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NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank - Selbstverpflichtungen fiir die Ausiibung der
Pfandbriefbanktéatigkeit

Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank (im Folgenden ,Bank") ist eine Pfandbriefbank
(banque d'émission de lettres de gage) im Sinne des luxemburgischen Gesetzes vom 5. April 1993 lber
den Finanzsektor (im Folgenden ,Finanzsektorgesetz*). Als im GroRherzogtum Luxemburg ansassige
Pfandbriefbank unterliegt die Bank den gesetzlichen Anforderungen des luxemburgischen
Pfandbriefrechts, insbesondere den Artikeln 12-1 ff. des Finanzsektorgesetzes.

Im Interesse grétméglicher Transparenz und eines bestmdglichen Schutzes ihrer Pfandbriefglaubiger
hélt die Bank ab dem 01.03.2015 neben den vorgenannten Bestimmungen des luxemburgischen
Pfandbriefgesetzes bei der Ausilibung ihrer Pfandbriefbanktatigkeit die folgenden, zusatzlichen
Anforderungen ein:

1. Sicherung der 180-Tage-Liquiditat

Zur Sicherung ihrer Liquiditat fur die jeweils nachsten 180 Tage nimmt die Bank (angelehnt an § 4
Absatz 1a des deutschen Pfandbriefgesetzes) einen - nach luxemburgischem Pfandbriefrecht
nicht zwingend geforderten - taggenauen Abgleich der féllig werdenden Forderungen aus
eingetragenen Deckungswerten und fallig werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden
Pfandbriefen und in Deckung befindlichen Derivategeschéaften vor. Fiir jeden Tag wird die Summe
der bis zu diesem Tag anfallenden Tagesdifferenzen gebildet. Die Bank stellt sicher, dass die
groRte sich ergebende negative Summe in den nachsten 180 Tagen jederzeit durch die Summe
aus den vorhandenen Deckungswerten, die vom Europaischen System der Zentralbanken als
notenbankféhig eingestuft werden, gedeckt ist.

2. Einhaltung von Transparenzvorschriften

Gemal Artikel 12-6 Absatz 2 des Finanzsektorgesetzes ist die Bank verpflichtet, in regelmaRigen
Abstanden Angaben zum Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe und der
Zusammensetzung der Deckungsmassen zu verdffentlichen. Da diese
Transparenzanforderungen im luxemburgischen Pfandbriefrecht nicht naher konkretisiert werden,
orientiert sich die Bank beziglich der zu verédffentlichenden Angaben und des
Veroffentlichungsintervalls zusétzlich an den gesetzlichen Vorgaben nach deutschem Recht
(§ 28 des deutschen Pfandbriefgesetzes) sowie den Anforderungen des Artikels 129 Absatz 7 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vom 26. Juni 2013 tber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen (im Folgenden ,CRR").

3. Over-collateralisation Level (Uberdeckung)

Das luxemburgische Pfandbriefrecht (Artikel 12-5 Absatz 5 Finanzsektorgesetz) sieht vor, dass
der Nominalwert der vorhandenen Deckungswerte den Nominalwert der zu deckenden
Verbindlichkeiten aus den im Umlauf befindlichen Pfandbriefen um 2% utbersteigen muss
(Uberdeckung). Dies gilt analog auch fur den Barwert. In Abweichung zu diesen gesetzlichen
Mindestanforderungen, stellt die Bank eine Uberdeckung in Héhe von mindestens 22,0 Prozent,
sowohl fur den Nominalwert als auch fur den Barwert, sicher.
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4. Einhaltung der Institutsquote gemaR Artikel 129 Absatz 1 ¢) CRR als Voraussetzung zur
Erlangung der LCR-Fahigkeit

Die Bank verpflichtet sich — beginnend zum 30.09.2015 - die in Artikel 129 Absatz 1) c) CRR
genannten Anforderungen an Gesamtrisikopositionen im Deckungsstock gegeniiber Instituten
einzuhalten. Dabei darf die Gesamtrisikoposition gegentber Instituten der Bonitdtsstufe 1 15%
des Nominalbetrages der ausstehenden Lettres de Gage der Bank nicht Ubersteigen.
Risikopositionen gegeniber Instituten in der Europaischen Union mit einer Féalligkeit von bis zu
100 Tagen fallen nicht unter die Anforderungen der Bonitétsstufe 1, sind allerdings mindestens
der Bonitatsstufe 2 zuzuordnen. Sollten die zustandigen Behérden nach Konsultation der
Européischen Bankenaufsichtsbehérde (EBA) die Anwendung des Artikels 129 Absatz 1) ¢c) CRR
teilweise aussetzen und fur bis zu 10% der Gesamtrisikoposition des Nominalbetrages der
ausstehenden Lettres de Gage der Bank die Bonitatsstufe 2 genehmigen, so verpflichtet sich die
Bank auch zur Einhaltung dieser Begrenzung im Deckungsstock. Die Einhaltung dieser Quoten

wird regelmafRig durch den Treuhander des Deckungsstockes (Réviseur spécial) geprift und
bestatigt.

Die vorgenannten Selbstverpflichtungen gelten vorbehaltlich etwaiger kunftiger Anderungen der
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Darliber hinaus behélt sich die Bank jederzeitige
Anderungen aus geschéaftspolitischen Griinden vor. Die /Bank wird diese |Anderungen auf ihrer
Internetseite (www.nordlb.lu) verdffentlichen. Sie treten 1 Monat nach ihrer Verd

Mit freundlichen GriiRen




