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Konzernunternehmen

Die Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A., Luxemburg (im Folgenden ,NORD/LB Luxembourg“ oder kurz ,die Bank“
oder ,der Konzern®) ist Mutterunternehmen eines Konzerns, zu dem die NORD/LB Covered Finance Bank S.A., Luxemburg
(im Folgenden: NORD/LB CFB) und die Skandifinanz Bank AG, Ziirich/Schweiz (im Folgenden: Skandifinanz) zu rechnen sind.
Die NORD/LB Luxembourg halt 100 % der Anteile beider Banken.

Die NORD/LB Luxembourg selbst ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der Norddeutschen Landesbank Girozentrale, Hannover
(im Folgenden: NORD/LB) und wird mit ihrem Konzernabschluss in den Konzernabschluss der NORD/LB einbezogen.

Der Tatigkeitsbereich der NORD/LB Luxembourg liegtin den Geschaftsfeldern Handel, Corporate- und Private Banking. Der
Zweck der NORD/LB Covered Finance Bank S.A. besteht im Betreiben aller Geschéfte, die einer Pfandbriefbank nach dem
Recht des GroRBherzogtums Luxemburg gestattet sind. Die Hauptaktivitdten der Skandifinanz Bank AG sind Forfaitierung
und andere handelsbezogene Finanztransaktionen, sowie das internationale Privatkundengeschaft.

Der vorliegende Bericht bezieht sich auf den konsolidierten Abschluss der NORD/LB Luxembourg.
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Internationale

Erstes Halbjahr 2010

Die konjunkturelle Erholung in Deutschland, die im An-
schluss an den scharfsten Einbruch seit Bestehen der Bun-
desrepublik (reales BIP 2009: —4,7 %) einsetzte, hat sich zur
Jahresmitte 2010 deutlich beschleunigt. In den ersten drei
Monaten dieses Jahres ist das Bruttoinlandsprodukt (BIP)
preis-, kalender- und saisonbereinigt jedoch zunéchst nur
moderat um 0,5 % gegeniber dem Vorquartal gewachsen.
Der Hauptgrund fur den relativ schwachen Start in dieses
Jahr war der auBergewohnlich strenge Winter, wodurch
insbesondere die Bauproduktion deutlich zurtickgefahren
werden musste. So sank im Januar die Produktion im Bau-
hauptgewerbe saisonbereinigt im Vormonatsvergleich um
14,2 % — dies ist der gr63te prozentuale Riickgang in einem
Monat seit Januar 1997.

Mit einsetzendem Tauwetter kam es ab Mdrz zu Nachhol-
effekten, die dazu beigetragen haben, dass sich im Frih-
jahrsquartal die Konjunkturerholung deutlich beschleunigt
hat. Neben den witterungsbedingten Nachholeffekten kann
die deutsche Wirtschaft — und hier insbesondere der ver-
arbeitende Sektor — auf Grund der starken internationalen
Wettbewerbsposition von der Erholung der Weltwirtschaft
und des Welthandels profitieren. Die wieder anziehende
globale Konjunktur ist sehr robust und lie® sich bislang
auch nicht durch die im vergangenen Halbjahr auflodernde
Staatsschuldenkrise aus der Bahn werfen. Mit diesen po-
sitiven Vorgaben konnte in den Monaten April bis Juni die
gesamtwirtschaftliche Leistung real um 2,2 % im Vergleich
zum ersten Quartal gesteigert werden — dies ist der stdrks-
te Anstieg im wiedervereinigten Deutschland. Die Jahres-
rate ist damit erstmals seit Ausbruch der Krise wieder deut-
lich Gber drei Prozent gestiegen. Neben dem Export haben
vor allem die Ausriistungs- und die Bauinvestitionen das
Wachstum gestitzt. Aber auch der private Konsum durfte
seine Schwéacheperiode nach dem Auslaufen der Umwelt-
prdamie endlich Gberwunden haben und sich im Jahresver-
lauf weiter erholen.

Hierfur spricht auch die positive Entwicklung des Arbeits-
markts, an dem die Krise im Gegensatz zu vielen anderen
Staaten weitestgehend spurlos vorbeigezogen ist. Wahrend
in der Eurozone die Arbeitslosenquote (ILO Definition) im
Juni bei 10 % verharrte, sank sie in Deutschland auf 7,0 %
—diesist der niedrigste Wert seit Januar 1993. Auch bei der
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starker beachteten Arbeitslosenquote in statistischer Ab-
grenzung der Bundesagentur fur Arbeit warim Juli 2010 ein
Rickgang auf saisonbereinigt 7,6 % zu verzeichnen. Die Zahl
der Arbeitslosen sank auf 3,192 Mio. und unterschritt damit
das Vorjahresniveau um mehr als 250 Tausend. Die positive
Entwicklung wurde auch durch den intensiven Einsatz der
konjunkturellen Kurzarbeit gestitzt, die Inanspruchnahme
dieses Instruments sinkt jedoch kontinuierlich.

Zudem ist es den Konjunkturpaketen zu verdanken, dass
die Folgen der Wirtschafts- und Finanzkrise begrenzt blie-
ben. Als Konsequenz ist jedoch ein drastischer Anstieg
des Staatsdefizits zu verzeichnen. Zur Begrenzung der
Neuverschuldung und zur Einhaltung der neuen verfas-
sungsrechtlichen Schuldenregel (,Schuldenbremse®), die
bereits ab 2011 zu einem schrittweisen Konsolidierungs-
kurs verpflichtet, hat die Bundesregierung ein Sparpaket
beschlossen. Als eine gréRere Belastungsprobe fir die
deutsche Wirtschaft dirfte sich hingegen die nahezu in der
gesamten Eurozone gleichzeitig stattfindende Sparpolitik
erweisen, die zudem in vielen Ldndern deutlich restriktiver
ausfalltals in Deutschland. Insgesamtist von der Fiskalpoli-
tik eine moderate Dampfung, aber kein Abwiirgen des kon-
junkturellen Aufschwungs zu erwarten.

Vor dem Hintergrund der globalen Konjunkturerholung
schwankte der Rohdlpreis, der im vergangenen Jahr zeit-
weise unter die Marke von 40 USD/Barrel gesunken war, im
ersten Halbjahr in einem Intervall von ca. 68 bis knapp 90
USD/Barrel. Zuletzt pendelte der Rohélpreis in der Nahe
des bisherigen Jahresdurchschnitts um die Marke von
80 USD/Barrel. Die Inflation verlduft auch zur Jahresmitte
sowohl in Deutschland als auch in der Eurozone moderat.
Der zu Jahresbeginn ausgepragte Einfluss der &lpreisbe-
dingten Basiseffekte hat sich seither deutlich verringert.
Im Julilag die Jahresrate des harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVPI) in Deutschland bei 1,2 %, wdhrend die
Inflationsrate in der Eurozone mit 1,7 % leicht dartber lag.
Die im historischen Vergleich nach wie vor niedrige Kapazi-
tdtsauslastung und eine auf absehbare Zeit geringe Lohn-
dynamik sprechen fir eine weiterhin gedampfte Inflations-
entwicklung.

Die Finanzmdrkte waren im ersten Halbjahr 2010 erneut
von hoher Nervositat gekennzeichnet, wobei sich der Fokus
nun starker auf die Entwicklung der Staatsverschuldung in
Staaten der Eurozone richtete. Ausloser der Verwerfungen
an den Markten flr Staatsanleihen waren Sorgen tber die
Zahlungsfdhigkeit Griechenlands. Die griechische Regie-
rung musste bereits im vergangenen Jahr auf Grund bis
dahin geschonter Haushaltszahlen eine deutliche Korrek-
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tur der fir 2009 und 2010 erwarteten Defizit- und Schul-
denstandsquote vornehmen. Nach Angaben von Eurostat
stieg im Jahr 2009 die Staatsverschuldung des Landes auf
Uber 115 % des Bruttoinlandsprodukts, die Defizitquote lag
im vergangenen Jahr bei 13,6 % vom BIP. Seit Ende 2009
gerieten griechische Staatsanleihen immer stdrker unter
Druck, zumal die entsprechenden Papiere von Ratingagen-
turen mehrfach deutlich herabgestuft wurden. Auf Grund
zunehmender Beflirchtungen eines Zahlungsausfalls oder
einer Restrukturierung invertierte die Renditestrukturkur-
ve griechischer Staatsanleihen, trotz eines weiterhin his-
torisch niedrigen Leitzinses der EZB von 1,0%. Am 7. Mai
stieg der Spread zu deutschen Bundesanleihen im zehnjéh-
rigen Bereich bis auf knapp 1000 Basispunkte. Die Rendite
zweijdhriger griechischer Staatsanleihen stieg temporar
auf tber 18 %.

Auf Grund dieser dramatischen Entwicklung und wegen der
Befilirchtung, andere Staaten der Eurozone kénnten davon
angesteckt werden, schnirten die Staaten der Eurozone
und die Europdische Kommission gemeinsam mit dem IWF
ein Krisenpaket zur Rettung angeschlagener Mitgliedsstaa-
ten mit einem Gesamtvolumen von EUR 750 Mrd. Flankiert
wurde dieses Paket von Mallnahmen der Europdischen Zen-
tralbank. Hierzu wurde der zuvor angekiindigte und bereits
eingeschlagene Weg zum schrittweisen Ausstieg aus den
unkonventionellen Liquiditatsmallnahmen verlassen. Zu-
dem beschloss die EZB den Ankauf europaischer Staatsan-
leihen durch das Eurosystem. Mit dem nicht unumstrittenen
Ankaufvon Staatsanleihen bezweckte die EZB nach eigenen
Angaben, die Liquiditat an diesen Markten und den geldpo-
litischen Transmissionsmechanismus zu sichern. Das Euro-
system hat bis Ende Juli Staatsanleihen im Wertvon ca. EUR
60 Mrd. angekauft, die hierdurch geschaffene zusatzliche
Liquiditat jedoch durch Gegengeschafte wieder vollstéandig
absorbiert. Im Verlauf des Julis wurden die Ankdufe prak-
tisch eingestellt, da die EZB offenbar zumindest vorerst kei-
ne Notwendigkeit weiterer Interventionen sah. Seit Anfang
Juliist an den Finanz- und Geldmaérkten eine gewisse Beru-
higung bzw. Normalisierung festzustellen. So lief das erste
langerfristige Refinanzierungsgeschaft mit zwdlfmonatiger
Laufzeit praktisch gerduschlos aus. Auch der Stresstest fur
91 grolde europdische Banken verlief insgesamt erfolgreich
und stdrkte das Vertrauen in die Stabilitdt des Finanzsek-
tors. Beim Leitzins gab es keine Anderungen: Die Europa-
ische Zentralbank (EZB) hat den Leitzins seit Mai 2009 auf
dem historischen Tief von 1,0 % belassen.

Im ersten Halbjahr konnten die wichtigsten Aktienmarkte
den Kursanstieg des Vorjahres nicht fortsetzen. Positiv
entwickelte sich auch infolge guter Konjunktursignale der

Deutsche Aktienindex (DAX), der sich nach einem zwi-
schenzeitlichen Absinken unter die Marke von 5.500 Punk-
ten sukzessive erholen konnte und am 6. August 2010 sein
bisheriges Jahreshoch bei 6.387 Punkten markierte. Die
Marktverwerfungen im Rahmen der Euro Schuldenkrise
gingen jedoch auch an den Aktienmarkten nicht spurlos
vorbei. Innerhalb von zwei Wochen verlor der DAX in der
Spitze rund 10 %. Deutsche Staatsanleihen waren im Ge-
gensatz zu vielen anderen Staatspapieren als sicherer
Hafen gesucht, so dass die Rendite zehnjghriger Bundes-
anleihen Anfang Juni ein neues Allzeittief bei rund 2,5%
markierte. US-amerikanische Treasuries mit zehnjdhriger
Restlaufzeit rentierten Anfang August bei nur noch 2,8 %.
Durch diese Entwicklung ist die Renditestrukturkurve wei-
terhin sehr steil. In Deutschland stieg der Renditeabstand
zwischen zehn- und zweijahrigen Bundesanleihen Anfang
September auf tiber 230 Basispunkte an. Die seit den mas-
siven Zinssenkungen der Notenbanken ausgeprdgte Steil-
heit der Renditestrukturkurve hat sich zuletzt zurtickgebil-
det. Der Spread zwischen zehn- und zweijdhrigen Anleihen
sankin den USA von Uber 290 Basispunkten im Februar auf
rund 230 Basispunkte Anfang August. In Deutschland eng-
te sich der Spread um gut einen halben Prozentpunkt von
Uber 235 Basispunkten im Mai auf rund 180 Basispunkte
Anfang August ein.

Prognosen und sonstige Aussagen zur
voraussichtlichen Entwicklung

Nachdem sich zur Jahresmitte die wirtschaftliche Erho-
lung in Deutschland sehr dynamisch prdsentiert, werden
sich zum Jahresende die Schubkréafte der deutschen Kon-
junktur wieder etwas verringern. So geht in den beiden
sehr robusten Quartalen zur Jahresmitte ein Teil der Ent-
wicklung auf witterungsbedingte Nachholeffekte und den
Lagerzyklus zurtick — Sonderfaktoren, die nicht von Dauer
sind. Innerhalb der Eurozone ist Deutschland derzeit die
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Wachstumslokomotive, einzelne Staaten wie beispiels-
weise Griechenland missen mit einer stark geddmpften
wirtschaftlichen Entwicklung rechnen. Insgesamt wird das
Bruttoinlandsprodukt in Deutschland im Jahr 2010 real um
rund 3,5% wachsen, in der Eurozone voraussichtlich um
gut 1,5%. In Deutschland wird sich der Export parallel zur
Entwicklung des Welthandels sehr kréftig erholen und der
Aullenbeitrag eine wesentliche Stiitze des Aufschwungs
sein. Die Ausriistungsinvestitionen kdnnen ebenfalls einen
Teil ihres Einbruchs des Krisenjahrs 2009 aufholen. Der pri-
vate Konsum wird sich im Jahresverlauf zwar etwas erho-
len kdnnen, im Gesamtjahr 2010 dennoch leicht dédmpfend
wirken. Die Européische Zentralbank wird auf Grund der in
der gesamten Eurozone nur moderat verlaufenden Kon-
junkturerholung und nach wie vor geddmpfter Inflations-
entwicklung erst ab Mitte des kommenden Jahres einen
moderaten Zinserh6hungskurs einschlagen.

In den USA hat sich die Dynamik nach dem starken vierten
Quartal 2009 im ersten Halbjahr zwar wieder leicht verrin-
gert,im Gesamtjahr 2010 wird die Wirtschaft jedoch um gut
drei Prozent wachsen. Damit erreicht die US amerikanische
Volkswirtschaft sehr viel schneller das Vorkrisenniveau als
viele andere wichtige Industriestaaten. Die Entwicklung
sowohl des Immobilien als auch des Arbeitsmarkts ist der-
zeit jedoch noch fragil, weshalb die US amerikanische Zen-
tralbank Fed in diesem Jahr keine Leitzinserh6hung mehr
vornehmen wird. Es ist zu erwarten, dass die Finanzmarkte
im Jahresverlauf volatil bleiben werden und die Risikonei-
gung der Investoren nur langsam zurlickkehrt. Zudem ver-
bleibt fur die gesamtwirtschaftliche Entwicklung das Risiko
von Rickschldgen, wenngleich wir ein erneutes Abtauchen
in eine Rezession im Prognosezeitraum fir sehr unwahr-
scheinlich halten. Vor diesem Hintergrund werden die Ren-
diten von Staatsanleihen (Benchmarkrenditen) dies- und
jenseits des Atlantiks bis zum Jahresende nur begrenzt
ansteigen.

Geschéftsfelder

Geschaftsfelder

Financial Markets (NORD/LB Luxembourg)
Treasury

In die Zustdndigkeit des Bereichs Treasury fallen das Liqui-
ditdtsrisiko-, Zinsrisiko- und Wahrungsrisikomanagement.
Im Mittelpunkt stehen die Liquiditatsversorgung der Bank
zur Refinanzierung des bilanziellen Geschéaftes und die
Zinsfristentransformation. Die Treasury Einheit ist inte-
graler Bestandteil des Fundings der Gruppe und nutzt dazu
ihre internationalen Verbindungen, insbesondere tber den
Zugriff auf Primarliquiditat der Schweizer Nationalbank und
die aktive Teilnahme am Schweizer Repomarkt.

Im Rahmen des bilanziellen Geschéfts steht der Bank eine
breite Produktpalette zur Verfliigung. Neben dem klas-
sischen Tages- und Termingeldgeschéaften und dem Repo-
geschaft investiert die Bank hauptsdchlich in Commercial
Papers sowie in Wertpapieren von erstklassigen Emit-
tenten. Eine Fokussierung auf das besicherte Geldmarkt-
geschdft sowie eine weitere qualitative Verbesserung des
Wertpapier-Portfolios spiegeln sich in einer niedrigeren
RWA-Bindung der durch Treasury induzierten Aktivge-
schafte wider.

Die Refinanzierung fir das Aktivgeschaft ist breit aufge-
stellt. Zu den Refinanzierungsquellen zéhlen unter anderem
Tages- und Termingeldeinlagen von Banken und instituti-
onellen Anlegern, Treuhandeinlagen, Eigenemission von
Commercial Papers (ECP und USCP), Repogeschéfte (bila-
teral und Triparty) sowie Offenmarktgeschéfte der Europa-
ischen Zentralbank und der Schweizer Nationalbank. Eine
breite, internationale Kontrahentenbasis, sowie Geschéfts-
aktivitdten in Fremdwahrungen sorgen fir eine weitere
Diversifizierung der Fundingaktivitaten. Als langfristige
Refinanzierungsmittel nutzt die Bank ihr EMTN-Programm,
unterm dem zum Bilanzstichtag Benchmark-Anleihen und
Private-Placements begeben waren. Das zusatzlich benoti-
gte, ungedeckt Funding ab 24 Monaten Laufzeit stelltin der
Regel die NORD/LB sicher.

Im Geschaft mit Derivaten konzentriert sich Treasury auf
Interest Rate Swaps, Devisentermingeschédfte einschlieR-
lich Devisenswaps und Zins-Futures. Dabei geht die Bank
keine nennenswerten Risiken aus komplexen derivaten
Produkten ein.



Geschaftsfelder

Die andauernde Marktkrise, welche sich im Rahmen lhrer
Evolution von einer Liquiditatskrise (2008) Gber eine Kre-
ditkrise (2009) hin zu einer Sovereign-Debt-Krise (2010)
entwickelt hat, beeinflusst weiterhin die Funktionsweise
des Geldmarktes. Durch den strategischen Fokus auf die
Optimierung des Collateral-Managements, den Ausbau des
besicherten Geschafts sowie die kontinuierliche Optimie-
rung des fur das Liquiditatsrisikomanagements benétigten
Instrumentariums, ist der Bereich Treasury auch im derzei-
tigen Marktumfeld gut aufgestellt. Die Liquiditatsversor-
gung der Bank konnte zu jeder Zeit sichergestellt werden.
Dartber hinaus konnte durch eine aktiv betriebene Fris-
tentransformation auf Basis der Flows aus dem Kundenge-
schaft und eines integrierten Handelsansatzes, ein erheb-
lich Uber Plan liegender Ergebnisbeitrag generiert werden.

Der Bereich Treasury wird in den kommenden Jahren mit
absehbaren, massiven Anderungen der aufsichtsrecht-
lichen Rahmenbedingungen konfrontiert. Hier gilt es die
Entwicklungen und Tendenzen zu verfolgen, daraus frih-
zeitig Auswirkungen auf das Geschaftsfeld abzuleiten und
sich vorausschauend zu positionieren. Aus heutiger Sicht
zeichnet sich bereits ab, dass der hieraus resultierende
operative Implementierungsaufwand in Verbindung mit
einem restriktiveren aufsichtsrechtlichen Umfeld damp-
fende Effekte auf das Ertragspotential des Bereiches haben
kann.

Credit Investments & Solutions

Die Bank verfolgt in diesem Geschaftsbereich eine kon-
servative, wertstabile Anlagestrategie. Die Bank geht kei-
ne nennenswerten Risiken aus komplexen derivaten Pro-
dukten ein. Sie orientiert sich an den Kriterien Sicherheit,
Liquiditat und Ertrag und erlaubt daher ausschlieBlich den
Kaufvon Titeln aus OECD Landern, die Uber ein Investment-
Grade Rating verfiigen. Der regionale Schwerpunkt wird
dabei auf Europa gelegt. Die Anlagestrategie wird regelma-
Rig Uberprift und an verdnderte Bedirfnisse angepasst.

Infolge der Nachwirkungen der Turbulenzen am Kapital-
marktist die Anlagestrategie aktuell noch immer passiv. Im
Fokus steht die Reduzierung des Volumens, was durch ziel-
gerichtete Verkdufe aus den Portfolien und durch Verzicht
auf Wiederanlage von félligen Wertpapieren erreicht wurde.
Bedingt vor allem durch die Griechenlandkrise im Friihjahr
ist die Bewertung des aktuellen Bestand zwar wiederin den
negativen Bereich abgerutscht, bis Ende des Jahres wird
aber mit einer Erholung gerechnet.
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Die Qualitat des Portfolios ist nach wie vor hoch. Bedingt
durch Ratingmigrationen gibt es vereinzelt Engagements
mit Sub-Investmentgrade-Rating.

Das Investmentgeschaft wird durch das Segment ,Solu-
tions* erganzt. Die Expertise aus dem Investmentgeschaft
unterstltzt dieses Geschéftsfeld sehr. Ziel ist dartiber hin-
aus die aktive Ausnutzung der spezifischen Standortvor-
teile Luxemburgs im Sinne des Konzerns. In 2009 konnte
der Bereich bereits an zwei strukturierten Transaktionen
der NORD/LB Gruppe mitwirken, wodurch bereits erste Pro-
visionsertrdge generiert werden konnten. Im ersten Halb-
jahr 2010 konnte allerdings noch kein Geschaft realisiert
werden, fur die Zukunft erwartet die Bank aber weiteres
Geschaftspotential in diesem Bereich.

Private Banking (NORD/LB Luxembourg)

Basis fur die Kundenbeziehungen sind stets eine enge,
partnerschaftliche Zusammenarbeit und der Fokus auf die
unterschiedlichen Bedurfnisse der Kunden.

Der Bereich Private Banking offeriert Kunden mit interna-
tionalen Anlageinteressen eine umfassende Betreuung.
Neben der traditionellen, an den Bedirfnissen des Kun-
den (hinsichtlich Anlagestil, Risikoprdferenz, Zeithorizont)
ausgerichteten Beratungsleistung, besteht die Mdglichkeit
der Nutzung von verschiedenen Vermodgensverwaltungs-
konzepten.

Im Rahmen der Vermdgensverwaltung wdhlen die Anleger
zwischen einer auf die Kundenpraferenz zugeschnittenen
»Individuellen Vermodgensverwaltung®, die auf eine Uber
10-jahrige Erfolgsgeschichte zuriickblicken kann, und einer
»Fonds-Verm&gensverwaltung®, bei der die Investoren von
den Strategien herausragender Fondsmanager weltweit
profitieren.

Nach Zulassung in Luxembourg zum Versicherungsmakler
im Jahr 2009 ist im ersten Halbjahr 2010 die Vermittlung
von Versicherungsvertragen erfolgreich in die Angebots-
palette aufgenommen worden.

Ebenso wurde im ersten Halbjahr 2010 auch die Finanzie-
rung von Anlageimmobilien neu in den Produktkatalog des
Private Banking aufgenommen. Mit diesem zusatzlichen
Angebot kann auf die speziellen Interessenlagen der ver-
mogenden Kundschaft zuktnftig noch individueller und
umfassender eingegangen werden.
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Derim Jahr 2009 konzipierte Publikumsfonds mit den The-
men Inflationsschutz und konstante Wertentwicklung, der
durch die Bank als Fondsmanager begleitet wird, konnte
sich auch im ersten Halbjahr 2010 kundenseitig einer regen
Nachfrage erfreuen.

Besonders positiv hervorzuheben ist die Tatsache, dass
das betreute Kundenvolumen im Private Banking durch
die Akquise neuer Kundenverbindungen wieder deutlich
ausgebaut werden konnte. Dabei stand die individuelle Be-
treuung der Kunden in Verbindung mit einer offenen Pro-
duktarchitektur im Vordergrund.

Auf der Kundenseite war das erste Halbjahr 2010 durch ein
eher wieder verstdrktes Engagement an den Aktienmarkten
geprdgt. Dabei wurde durch die Kunden aber die Anlage in risi-
kogepufferte Produkte der Direktanlage in Aktien vorgezogen.

Corporate Banking
(NORD/LB Luxembourg)

Das Corporate Banking der NORD/LB Luxembourg ist
fokussiert auf das Kooperationskreditgeschaft mit der
NORD/LB. Hier besteht eine langjdhrige erfolgreiche und
vertrauensvolle Zusammenarbeit, insbesondere mit den
Werttreibern Firmenkunden, Structured Finance und Im-
mobilien (Deutsche Hypo).

Im Mittelpunkt stehen dabei die Kreditbetreuung und -ver-
waltung, inkl. Facility Agent Funktion, und die Umsetzung
kundenspezifischer Produkt- und Serviceanforderungen.

Ergdnzend zu diesem Kerngeschaft werden eigenindu-
zierte Fremdwahrungskredite an im Wesentlichen Ver-
bundsparkassen vergeben (Kundenkredite unter Garantie
der jeweils vermittelnden Sparkasse). Darliber hinaus un-
terstltzen wir das Kreditgeschaft der beiden Tochterge-
sellschaften NORD/LB CFB und Skandifinanz durch Gewédh-
rungvon Avalen.

Im Rahmen unseres Geschaftsmodells verfolgen wir eine
nachhaltig konservative Risikopolitik und steuern unsere
Kreditrisiken aktivanhand assetklassenspezifischer Risiko-
cluster.

Anhaltend herausfordernden wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen steuern wir konsequent durch die Scharfung
unseres Geschéftsprofils entgegen. So streben wir eine
stringente Spezialisierung im Einklang mit der Gruppen-
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strategie an. Gemeinsam mit unseren Kunden (Werttreiber
der NORD/LB), haben wir Ansatzpunkte fir den Ausbau der
Servicetiefe sowie der Erweiterung der Service-/Produkt-
palette, hier insbesondere Ausbau der Agency Kompetenz,
identifiziert. Daneben wollen wir zukiinftig in Kooperation
mit der NORD/LB verstéarkt Finanzierungslésungen im Be-
reich Working Capital anbieten.

Als zentrale flankierende Mallnahmen sind hier insbeson-
dere ein bedarfsgerechter Mitarbeiterzubau in der Kredit-
administration, damit Sicherstellen einer nachhaltig hohen
Servicequalitdt, und die Fokussierung auf schlanke sachge-
rechte Kreditprozesse zu nennen.

Kernertragsquellen sind vornehmlich der Zinskonditionen-
beitrag sowie das Provisionsergebnis aus dem Kooperati-
onskreditgeschaft. In einem nach wie vor anspruchsvollen
Marktumfeld sehen wir fiir 2010 eine stabile Ertrags- und
Bestandsentwicklung.

NORD/LB Covered Finance Bank
Treasury (CFB)

Liquiditatssteuerung und Emissionsaktivitdten

In die Zustandigkeit des Treasury der NORD/LB CFB fallen
das Liquiditdtsmanagement im Rahmen der Refinanzie-
rung des bilanziellen Geschaftes und die Emissionsaktivi-
dteninsbesondere in Form von Lettres de Gage Publiques
(Luxemburger Offentliche Pfandbriefe).

Die Refinanzierung fur das Aktivgeschaft wird im kurz-
fristigen Laufzeitbereich Gber Wertpapierpensions- und
Geldmarktgeschédfte dargestellt, wahrend die langfristige
Refinanzierung von Lettres de Gage Publiques in verschie-
denen Laufzeitbandern (bis zu 30 Jahren) und Wahrungen
(EUR, CHF, JPY, NOK, USD) dominiert wird. Grundsatzlich ko-
operiert die NORD/LB CFB bei der Refinanzierung eng mit
anderen Konzerngesellschaften. Wahrend die NORD/LB CFB
auch in der aktuellen Berichtsperiode nicht aktiv im Markt
mit ungedeckten Emissionen (Unsecured Senior Debt) auf-
getretenist, pflegt sie weiterhin ihre etablierte Investoren-
schaft fur Lettres de Gage Publiques.

Die Kommunikation mit den Investoren betreibt die Bank
aktiv, indem sie sowohl Gber Veréffentlichungen auf ihrer
Web-Site www.nordlbcfb.lu Uber die Entwicklung des De-
ckungsstockes und der Bank informiert als auch indem sie
interessierten Investoren fiir One-on-One-Meetings zur
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Verfligung steht. Im ersten Halbjahr 2010 wurden solche
Meetings wieder mit einer Vielzahl von Investoren in Be-
gleitung potenter Emissionshduser u.a. in Finnland, den
Niederlanden und Deutschland durchgefihrt.

Steuerung von Zinsdnderungsrisiken

Die Absicherung von Zinsdnderungsrisiken erfolgt daher
auf Basis eines Mikrohedge-Ansatzes mit Hilfe von Zins-
und Zinswdhrungsswaps. Das Ziel dieser schon seit der
Grindung der Bank verfolgten Absicherungsstrategie ist
die Etablierung von effizienten Hedgebeziehungen, die
auch den strengen Kriterien der International Financial Re-
porting Standards (IFRS) entsprechen.

Public Finance (CFB)

Finanzierung von kommunalen Unternehmen in
Deutschland

Die Bank nutzt die Vorteile des Luxemburger Pfandbrief-
gesetzes, die eine Indeckungnahme von Forderungen an
kommunalen Unternehmen (Stadtwerke, Wasserversor-
gung, Flug- und Seehafen, etc.) ermdglicht. Dieses Kun-
densegment hat fir die NORD/LB Gruppe eine besondere
Bedeutung, da sie als Hausbank mit 6ffentlich-rechtlicher
Eigentimerstruktur ganz besonders daran interessiert ist,
die Kreditversorgung kommunaler Unternehmen sicherzu-
stellen. Die NORD/LB-Gruppe verfligt in diesem Kunden-
segment mit der NORD/LB CFB lber ein entscheidendes
Alleinstellungsmerkmal. Als erste und einzige Landesbank
ist sie in der Lage, der fir die 6ffentliche Daseinsvorsorge
eminent wichtigen Kundengruppe der kommunalen Un-
ternehmen einen auf ihre Bedurfnisse abgestimmten Fi-
nanzierungspartner anzubieten. Das Luxemburger Pfand-
briefprivileg, gepaart mit der besonderen Expertise eines
im offentlichen Sektor beheimateten Konzerns, ertffnet
kommunalen Unternehmen optimale Finanzierungsbedin-
gungen. Die Abteilung Public Finance betreibt das direkte
Kundenkreditgeschaft mit kommunalen Unternehmen in
Deutschland. Hierzu verfiigt die Abteilung tber in diesem
speziellen Segment erfahrene Firmenkundenbetreuer, die
Bestandskunden sowie Neukunden direkt oder vermittelt
durch die in Deutschland angesiedelten Firmenkundenbe-
reiche des NORD/LB Konzerns betreuen bzw. akquirieren.
Konsequent wird der Anteil an direkt akquiriertem Kunden-
geschaft mit kommunalen Unternehmen in Deutschland
dadurch weiter ausgebaut.

17

Finanzierung von Sparkassen und anderen 6ffentlichen
Kreditinstituten

Zu den Vorteilen des Luxemburger Pfandbriefgesetzes
zahlt ebenfalls die Moglichkeit der Indeckungnahme von
Forderungen gegentiber 6ffentlichen Kreditinstituten und
Sparkassen. Damit verfligt die NORD/LB Gruppe in ihrer
Funktion als Zentralinstitut fiir 56 Sparkassen in den drei
Bundeslandern Niedersachsen, Mecklenburg-Vorpommern
und Sachsen-Anhalt Giber eine zusédtzliche Refinanzierungs-
quelle, die insbesondere in Zeiten erhdhter Liquiditatsri-
siken aulRerordentlich wertvoll sein wird.

Internationale Staatsfinanzierung und Ersatzdeckungs-
geschaft

Mit dem Ziel der Risikooptimierung und -diversifizierung
erwirbt die Bank neben dem Kundendirektgeschaft auch
internationales Kommunalkreditgeschaft und sonstige de-
ckungsstockfahige Aktiva Uber international tatige Banken
und Investmenthauser.

Rating

Die Ratingagentur Standard & Poor’s hat in den vergan-
genen 18 Monaten ihr Ratingmodell fir Covered Bonds
neu ausgerichtet und insbesondere die Gewichtung der
Liquiditatskongruenz und die Bedeutung des Ratings der
emittierenden Bank gestdrkt. Im Dezember 2009 erfolgte
aus diesem Grund flr das gesamte Pfandbriefuniversum —
darunter auch die Lettres de Gage Publiques der NORD/LB
CFB —in einem Volumen von EUR 1,46 Billionen eine Verdn-
derung des CreditWatch auf ,Negative“ oder ,Developing®.
Nach Uberpriifung des Deckungsstocks gemaR den neuen
Kriterien bestdtigte Standard & Poor’s im April 2010 der
NORD/LB CFB als erster Luxemburger Pfandbriefbank die
Ratingbestnote AAA fir die von ihr begebenen Lettres de
Gage Publiques.

Das Vertrauen der Kunden wollte die Bank gleichwohl noch
zusatzlich honorieren und hat daher schon im Herbst 2009
Gesprache mit Fitch Ratings aufgenommen, um sich auch
dem kritischen Urteil einer zweiten Ratingagentur zu stel-
len. Zum Abschluss des Ratingprozesses wurde im Juli 2010
wurden die Lettres de Gage Publiques der Bank auch von
Fitch Ratings mit der Bestnote AAA geratet.

Deckungsstock
Nachfolgende Angaben beziehen sich auf den Deckungs-
stock vor Konsolidierung.
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Zum Stichtag 30.06.2010 stellte sich die Bonitatsstruktur des Deckungsstocks wie folgt dar:

BBB—
0,
13% BBB+ A
BBB 5,0% 8.4%
3,7%

A-
e AAA 322
55,1
AA Bereich 22,8 90,0
AAA .
32,2% A+ A Bereich 34,9
16,6%
BBB Bereich 10,0
AA+ ‘ AA
5.0% AA- ‘ 13,3%
46%

Geographisch gehoért der Deckungsstock der NORD/LB CFB mit Schuldnern aus 20 verschiedenen OECD-Staaten zu den
am besten diversifizierten Portfolios im europaischen Pfandbriefmarkt:

Bundesrepublik
Deutschland 25,3 %

Vereinigte Staaten

320% Europa 59,8
) Nordamerika 37,4
Dénemark 0,3 %
Frankreich 2,3 % Ai 58
| GroBbritannien 0,2% Sien ’
T Irland 1,7 %
T Italien 1,6 % Andere 0
Stidkorea 2,2 % ‘ Japan 0,5%

) ‘ Kanada 5,3%
Spanien 4,2 %

‘ Luxemburg 3,9 %
Niederlande 4,2 %
Norwegen 2,5 %
Osterreich 3,9%

Slowenien 1,6 %
Schweiz 1,5 %
Schweden 1,1 %

Portugal 3,6 %
Polen 2,0 %
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In der Deckungsrechnung stellen sich die Deckungsrelationen wie folgt dar:

Deckungsrechnung

Deckungsbestand
(EUR Mio.)

30.06.2010  31.12.2009

Gesamt 4.598,4 4.459,2

Skandifinanz

Die Auswirkungen des Betrugsfalles im Exportfinanzie-
rungsgeschaft pragen sowohl das Ergebnis im ersten
Halbjahr als auch die weitere Entwicklung der Skandifinanz
Bank AG. Nach Aufdeckung des Betrugsverdachts wurde
der angenommene Maximalschaden von EUR 133,8 Mio.
bereits im Geschaftsjahr 2009 verarbeitet.

Das erzielte Ergebnis des ersten Halbjahres zeigt im Zinser-
gebnis ein erfreuliches Bild bei den in Kooperation mit der
NORD/LB betriebenen Kreditgeschaften. Das Ergebnis ist
u.a. durch das zurtickgefahrene Neugeschaft unter Plan.

Derzeit befindet sich die Skandifinanz Bank AG in einer
Konsolidierungsphase, welche auch die Uberpriifung der
Geschaftsaktivitaten bzw. deren zukinftige Ausrichtung
umfasst.

Der strafrechtliche Prozess und MaBnahmen zur Rickforde-
rung von Schadensersatzanspriichen wurden eingeleitet.

Emissionen Unter-(-)/Uberdeckung (+)

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
3.891,9 3.928,4 +706,5 +530,8

Ausblick

Das zufriedenstellende operative Ergebnis des ersten Halb-
jahres sollte sich nach Einschatzung des Vorstands auch im
zweiten Halbjahr tendenziell fortschreiben. Aufgrund stra-
tegischer Projekte sind fir die Jahre 2010 und 2011 Son-
deraufwdnde geplant, die sich im ersten Halbjahr 2010 nur
anteilig niederschlugen. Die Risikovorsorge wird 2010 vor
dem Hintergrund der positiven konjunkturellen Entwick-
lung im Vorjahresvergleich deutlich sinken, was sich positiv
im erwarteten Jahresergebnis auswirkt.

In den Kerngeschaftsfeldern Private Banking, Corporate
Banking, Financial Markets und Public Finance bietet die
NORD/LB Luxembourg ihren Kunden und Geschéftspart-
nern auch zuklnftig professionellen und zuverldssigen
Service.

Wir nutzen Opportunitdten am Markt, um schnell und inno-
vativ auf die Bedurfnisse unserer Kunden einzugehen.
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Ertragslage

Der Zwischenabschluss des Konzerns zum 30.06.2010 wur-
de in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) des International Accounting
Standards Board (IASB), wie von der EU implementiert, auf-
gestellt.

Ertragslage

Die Bank konnte im ersten Halbjahr 2010 ein zufriedenstel-
lendes operatives Ergebnis erreichen. Das Ergebnis vor
Steuern stieg gegeniber dem Vorjahr um EUR 1,0 Mio. auf
EUR 25,0 Mio. an.

Aus rechentechnischen Griinden kénnen die nachfolgenden
Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten.

Die Bestandteile der Gewinn- und Verlustrechnung haben sich fir den Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Zinstberschuss

Risikovorsorge im Kreditgeschaft
Provisionstiberschuss

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten einschlieBlich Hedge Accounting

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Verwaltungsaufwendungen
Finanzanlageergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern

Jahrestiberschuss

*) Das Vorzeichen in der Verdnderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Der Zinstberschuss hat sich gegentiber dem Vorjahr um
EUR 26,4 Mio. auf EUR 65,0 Mio. verringert.

Die Risikovorsorge konnte trotz der angespannten Wirt-
schaftslage im Geschaftsjahr 2010 aufgrund von Siche-
rungsmalinahmen weit unter dem Vorjahresniveau gehal-
ten werden. Im Vorjahresvergleich verringerten sich die
Aufwendungen fiir die Risikovorsorge um EUR 60,3 Mio. auf
EUR 9,5 Mio.

Das Provisionsergebnis ist gegentiber dem Vergleichszeit-
raum um EUR 19,8 Mio. auf EUR —12,6 Mio. gesunken. MaR3-
geblich hierfir waren insbesondere Kosten fiir die oben
angefihrten Sicherungsmaflnahmen.

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung”
(TEUR) (TEUR)
65.038 91.478 —-26.440
-9.470 -69.783 60.313
-12.572 7.256 -19.828
-1.773 10.763 -12.536
-1.008 -1.654 646
-16.739 —-15.286 -1.454
1.526 1.241 285
25.001 24.015 986
-1.217 -4.827 3.611
23.784 19.188 4.596

Im Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstru-
menten werden das Handelsergebnis im eigentlichen Sinn
sowie das Ergebnis aus Finanzinstrumenten, die freiwillig
nach der Fair Value-Option designiert werden, ausgewie-
sen. Ferner werden hier Ergebnisse aus dem Hedge Ac
counting gezeigt.

Das sonstige betriebliche Ergebnis sowie die Verwaltungs-
aufwendungen stiegen gegentiber dem Vorjahr an. Das Er-
gebnis aus Finanzanlagen resultiert aus Wertpapiertrans-
aktionen.

Vor Steuern weist der Konzern fiir den Berichtszeitraum ein
Ergebnis in Héhe von EUR 25,0 Mio. aus; nach Steuern ver-
bleibt ein Jahresliberschuss von EUR 23,8 Mio.
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Die Ergebniskomponenten stellen sich im Einzelnen wie folgt dar:
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Zinsuberschuss
01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung”
(TEUR) (TEUR)
Zinsertrage 401.190 647.756 - 246.565
Zinsaufwendungen -336.152 —-556.277 220.125
Zinsliberschuss 65.038 91.478 —-26.440

*) Das Vorzeichen in der Verdnderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Sowohl Zinsertrage als auch Zinsaufwendungen verzeichneten im Geschéftsjahr gegentiber dem Vorjahr deutliche Rick-
gdnge. Dies ist einerseits auf Bilanzstrukturveranderungen zwischen den Stichtagen zurtickzufihren und anderseits in

Marktzinssenkungen begriindet.

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die angespannte Wirtschaftslage flihrt zu einem erhéhten Bedarf an Risikovorsorge fiir einzelne Kreditnehmer.

Provisionsiiberschuss
01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Verdnderung”
(TEUR) (TEUR)
Provisionsertrdge 16.556 21.496 —4.940
Provisionsaufwendungen —-29.129 -14.241 —14.888
Provisionsiiberschuss -12.572 7.256 -19.828

*) Das Vorzeichen in der Verdnderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Der Provisionstiberschuss beinhaltet ausschlieBlich Ertrage und Aufwendungen aus dem Bankgeschaft.
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Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten und
Hedge Accounting

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung”

(TEUR) (TEUR)
Handelsergebnis -400 8.359 -8.759
Ergebnis aus designierten Finanzinstrumenten -179 1.695 -1.875
Ergebnis aus Hedge Accounting -1.194 708 —-1.902
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value -1.773 10.763 -12.536
bewerteten Finanzinstrumenten einschlielich
Hedge Accounting

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das Handelsergebnis beinhaltet tiberwiegend das Ergebnis aus derivativen Geschédften, welche nicht den restriktiven Kri-
terien des Hedge Accountings geniigen. Gegenldufige Bewertungsdnderungen von Grundgeschéaften konnen somit nicht
verrechnet werden.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung”

(TEUR) (TEUR)
Sonstige betriebliche Ertrdge 359 355 3
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.367 -2.010 642
Sonstiges betriebliches Ergebnis -1.008 -1.654 646

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das sonstige Ergebnis ist Uberwiegend von der Leistungsverrechnung mit der NORD/LB beeinflusst.
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Verwaltungsaufwendungen
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01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung”
(TEUR) (TEUR)

Léhne und Gehalter 7.080 6.724 356
Soziale Abgaben und Aufwendungen 1.100 1.437 —-338
fur Altersversorgung
Personalaufwand 8.180 8.162 19
Andere Verwaltungsaufwendungen 8.382 6.311 2.071
Abschreibungen und Wertberichtigungen 178 814 - 636
Verwaltungsaufwendungen 16.739 15.286 1.454

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Die Verwaltungsaufwendungen einschlieBlich der Abschreibungen verzeichnen einen Anstieg um insgesamt EUR 1,5 Mio.
auf EUR 16,8 Mio. Im Vergleich zum Vorjahr liegen die anderen Verwaltungsaufwendungen um EUR 2,1 Mio. héher. Dies ist
unter anderem in den Mietkosten fiir das im vergangenen Geschaftsjahr verdullerte Bankgebdude begriindet. Dagegen

steht der Riickgang der Kosten fiir Abschreibungen.

Finanzanlageergebnis

Das Finanzanlageergebnis resultiert in beiden Geschéftsjahren aus dem Abgang von Finanzinstrumenten.

Ertragsteuern
01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung”
(TEUR) (TEUR)
Laufende Steuern 3.380 5.019 -1.639
Latente Steuern -2.163 -192 -1.972
Ertragsteuern 1.217 4.827 -3.611

*) Das Vorzeichen in der Verdnderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.
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Vermdégens- und

Finanzlage

30.06.2010 31.12.2009 Verdanderung
(EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.)
Forderungen an Kreditinstitute 5.826 7.103 -1.276
Forderungen an Kunden 5.687 6.064 -377
Risikovorsorge -194 -221 26
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete 749 316 433

finanzielle Vermdgenswerte
Finanzanlagen 10.208 9.959 249
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 0 0 0
Sonstige Aktiva 507 495 11
Summe Aktiva 22.783 23.717 -934
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 11.747 12.854 -1.107
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.970 4.363 -392
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.773 4.880 —-108
Rickstellungen 8 12 -4
Sonstige Passiva 1.054 675 378
Bilanzielles Eigenkapital einschliel8lich Minderheiten 617 708 -91
Summe Passiva 22.783 23.717 -934

Die Bilanzsumme ist gegentiber dem Stichtag 31. Dezember  Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen
2009 um EUR 0,9 Mrd. auf EUR 22,8 Mrd. zurlickgegangen. Vermdgenswerte und Verpflichtungen beinhalten tUberwie-
gend derivative Sicherungsgeschdfte, die den restriktiven
Das Interbanken- und Kundengeschéft zeigt auf der Aktiv- Bedingungen des Hedge Accountings nicht gentigen. Be-
und Passivseite einen Riickgang zum Stichtag. Die ver-  wertungsanderungen fiihren im Vergleich zum 31.12.2009
brieften Verbindlichkeiten weisen ebenfalls einen Rick-  zu einer Bilanzverlangerung.
gang aus.
Der Konzern verfligt weder Gber Niederlassungen noch
halt er eigene Aktien im Bestand.
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Der Risikobericht des NORD/LB Luxembourg Konzerns zum
30.06.2010 wurde auf Basis des IFRS 7 erstellt. Die Bank
geht keine nennenswerten Risiken aus komplexen struktu-
rierten Derivaten ein.

Anwendungsbereich

Die Risikoberichterstattung umfasst die Unternehmen des
Konsolidierungskreises.

Bei Vorliegen von speziellen Risiken werden diese unab-
héngig von den Ergebnissen der Wesentlichkeitspriifung
zur quantitativen Risikoberichterstattung im Rahmen einer
qualitativen Berichterstattung zusatzlich erldutert.

Gesamtbanksteuerung
Grundziige der Kapital- und Risikosteuerung

Das Bankgeschaft ist unabdingbar mit dem Eingehen von
Risiken verbunden. Als Risiko definiert der Konzern aus
betriebswirtschaftlicher Sicht die Mdéglichkeit direkter
oder indirekter finanzieller Verluste aufgrund unerwar-
teter negativer Abweichungen der tatsachlichen von den
prognostizierten Ergebnissen der Geschaftstatigkeit. Die
Identifikation, Analyse, Messung, Steuerung und Uberwa-
chung dieser Risiken ist eine Grundvoraussetzung fir den
Unternehmenserfolg.

Nach den Regelungen des Aufsichtsrechts mussen Institu-
te Uber eine ordnungsgemale Geschaftsorganisation ver-
figen, die die Einhaltung der vom Institut zu beachtenden
gesetzlichen Bestimmungen und der betriebswirtschaft-
lichen Notwendigkeiten gewdhrleistet. Eine ordnungsge-
male Geschaftsorganisation umfasst unter anderem die
Festlegung von Strategien auf der Grundlage von Verfahren
zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit,
die sowohl die Risiken als auch das zu deren Abdeckung
vorhandene Kapital beinhaltet. Diese gesetzlichen Anfor-
derungen sind fir die Bank sowohl im luxemburgischen
Recht als auch im deutschen Recht fest verankert.

Risikostrategien

Die Risikopolitik des Konzerns ist von einem verantwor-
tungsbewussten Umgang mit Risiken gepragt. Dement-
sprechend wurde fir den Konzern eine jahrlich zu Uber-
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prifende und mit den Aufsichtsgremien zu erérternde
Risikostrategie verabschiedet. Das Kernelement dieser
Strategien ist das Risikotragféhigkeits-Modell, auf dessen
Basis die Risikobereitschaft festgelegt und die Allokation
des Risikokapitals vorgenommen wird. Das Risikotragfahig-
keits-Modell definiert damit die Leitplanke, bis zu der die
»Risikonahme* erfolgt.

Die Risikostrategien zielen stets auf eine optimale Steuerung
und Uberwachung aller relevanten Risikoarten und deren
transparente Darstellung gegeniber der Geschaftsleitung,
den Aufsichtsorganen und sonstigen Dritten mit berech-
tigtem Interesse ab. Die in die Gesamtrisikosteuerung ein-
gebundenen Risikostrategien beinhalten die im Risikohand-
buch naher spezifizierten MaBnahmen und Instrumente.

Auf Basis eines innerhalb des Konzerns methodenkon-
formen Risikotragfahigkeits-Modells legen die Risikostra-
tegien — basierend auf der Ist-Situation und unter Bertick-
sichtigung der geplanten Geschaftstatigkeit —ihren Fokus
auf die zukunftsgerichtete Sicherstellung der Risikotrag-
fahigkeit der einzelnen Unternehmen sowie des Konzerns.

Hiervon ausgehend verfiigt der Konzern auf operativer Ebe-
ne iiber die notwendigen Instrumente zur Steuerung, Uber-
wachung und Kommunikation der Risiken. Diese grundséatz-
lich einheitlichen Instrumentarien werden jeweils in den
Arbeitsrichtlinien des Konzerns sowie im Risikohandbuch
des Mutterkonzerns detailliert beschrieben.

Risikotragfahigkeit

Das Risikotragfahigkeits-Modell (RTF-Modell) bildet die
methodische Grundlage fiir das Monitoring der Einhaltung
der Risikostrategien in der NORD/LB Gruppe. Diese Uber-
wachung erfolgt auf Konzernebene und Einzelinstituts-
ebene fur die NORD/LB Luxembourg und die NORD/LB CFB
durch das Controlling der NORD/LB Luxembourg. Bei der
Skandifinanz erfolgt die Erstellung und Uberwachung zu-
nachst dezentral. Im Anschluss wird die RTF dem Control-
ling der NORD/LB Luxembourg zur Prifung Gberlassen und
im Rahmen des Konzernreportings zusammen mit dem
RTF-Bericht der NORD/LB Luxembourg und NORD/LB CFB
dem Vorstand der NORD/LB Luxembourg quartalsweise zur
Verfligung gestellt.

Ziel des Modells ist die aggregierte Darstellung der Risi-
kotragfahigkeit (RTF) sowohl auf Einzelinstituts- als auch
auf Konzernebene. Durch den regelmdRig durchgefiihrten
Uberwachungs- und Berichtsprozess ist gewdhrleistet,
dass die Gremien der Unternehmen des Konzerns zeitnah
Uber die Risikotragfahigkeitssituation informiert werden.
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Mit diesem Modell wird somit die risikoorientierte Unter-
nehmenssteuerung gewahrleistet.

Die NORD/LB Gruppe nutzt ein szenariobasiertes RTF-Mo-
dell, das zugleich die Anforderungen des Internal Capital
Adequacy Assessment Process (ICAAP) gemdR Basel Il er-
fullt. Neben dem notwendigen Nachweis Uber die Ange-
messenheit der Kapitalausstattung dient das Modell auch
zur Uberpriifung der Konsistenz zwischen den Risikostra-
tegien und den konkreten Geschéftsaktivitaten.

Das RTF-Modell stellt quartalsweise in aggregierter Form
die Risiken (Risikopotenziale) dem definierten Risikokapi-
tal der Einzelinstitute bzw. der Gruppe gegenuber. Risiko-
kapital und Risikopotenzial werden in dem Modell fir vier
verschiedene Risikoszenarios mit unterschiedlichen Ein-
trittswahrscheinlichkeiten ermittelt. Unter Beachtung der
Going-concern-Pramisse basieren die ersten drei intern de-
finierten Stufen auf der Uberlegung, dass das Risikokapital
und das Risikopotenzial grundséatzlich von Stufe zu Stufe
wachsen. Mit der vierten Stufe werden die aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen gemaR ICAAP umgesetzt.

Zur Ermittlung des Risikopotenzials werden die Risikoarten
Kredit-, Beteiligungs-, Marktpreis-, Liquiditats- und opera-
tionelles Risiko unterschieden, wobei dem Kreditrisiko die
mit Abstand grol3te Bedeutung zukommt.

Das RTF-Modell wurde von der Konzernmutter NORD/LB
GZ in enger Abstimmung mit der Bremer Landesbank und
der NORD/LB Luxembourg konzipiert. Die Identitdat von
Basismethoden und Darstellung in allen Konzernunter-
nehmen ermdglicht eine Aggregation zum Gruppenwert,
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wobei hierzu konservativ auf Seiten der Risikopotenziale
bei Marktpreis-, Liquiditats- und operationellem Risiko ad-
diert wird, wahrend auf der Seite des Risikokapitals sowie
bei Kredit- und Beteiligungsrisiko konsolidiert wird. Dieser
Gruppenwert wird fiir den NORD/LB Luxembourg Konzern
im halbjdhrlichen Rhythmus fiir den ICAAP ermittelt.

Die Quotienten aus Risikokapital und Risikopotenzial, die
Risikodeckungsgrade, dienen als das MaR fur die Risiko-
tragfahigkeit. Um die Angemessenheit der Kapitalausstat-
tung auf Gruppenebene zu sichern, wurde zundchst fir die
ICAAP-Variante festgelegt, dass der Risikodeckungsgrad
bereits auf Einzelinstitutsebene das Niveau von 125%
nicht unterschreiten soll. Mit dieser GroRe wird zundchst
sichergestellt, dass der aufsichtsrechtlichen Anforderung
Rechnung getragen und perspektivisch im Hinblick auf die
Erwirtschaftung des angestrebten Renditeziels die Kapital-
belegung optimiert wird.

Innerhalb dieses Rahmens legt jedes wesentliche Gruppen-
unternehmen seine Kapitalallokation auf die fiinf wesent-
lichen Risikoarten individuell fest und informiert dartber
sein Aufsichtsorgan bzw. erértert mit diesem die jeweilige
Risikostrategie.

Die vom Controlling quartalsweise erstellten/zugelieferten
Berichte der Einzelinstitute Uber die Risikotragfahigkeit
(RTF-Berichte) gehenin das zentrale Instrument der Risiko-
berichterstattung auf Gesamtbankebene gegeniiber dem
Vorstand und den Aufsichtsgremien ein. Die RTF-Rechnung
ist darliber hinaus fester Bestandteil regelmafig stattfin-
dender Sitzungen der Aufsichts- bzw. Verwaltungsrate der
Einzelinstitute.

Die Auslastung des vorhandenen Risikokapitals mit Risikopotenzial im ICAAP kann fir den Konzern aus der folgenden

Tabelle entnommen werden:

Risikotragfahigkeit

Risikotragfahigkeit

In Mio. EUR

Risikokapital 7423
Kreditrisiken 338,0
Beteiligungsrisiken 0,0
Marktpreisrisiken 31,4
Liquiditatsrisiken 6,4
Operationelle Risiken 19,2

Risikopotential gesamt 3949

Uberdeckung 347,4

Risikodeckungsgrad

30.06.2010 31.12.2009
100,0% 811,0 100,0%
45,5% 520,0 64,1 %

0,0% 0,0 0,0%
4,2% 19,3 2,4%
0,9% 20,2 2,5%
2,6% 10,4 1,3%
53,2% 569,9 70,3 %
46,8 % 241,1 29,7%
188,0% 142,3%
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Der Risikodeckungsgrad belief sich zum 30. Juni 2010 auf
188,0 % (Vorjahr 142,3 %).

Ursdchlich fur die Reduzierung der Kreditrisikopotentiale im
ICAAP istim Wesentlichen die Anrechnung der Sicherheiten
der Trusts (Barsicherheit bzw. eine deutsche Stadt als Ga-
rant) bei der NORD/LB Luxembourg. Diese wurden bisher
nicht in addquater Weise berticksichtigt (keine Anbindung
an die CMS-Schnittstelle).

Bei der Erstellung der RTF zum 30.06.2010 wurden bei den
Marktpreisrisiken im Gegensatz zum Vergleichsstichtag
die kalkulatorischen passivischen Eigenmittel nicht mehr
berlcksichtigt. Dies fuhrt auf absolutem Niveau zu einem
Anstieg in den Risikopotentialen. Die Risikopotentiale aus
Marktpreisrisiken liegen aufgrund restriktiver Handhabung
im Eingehen von Risiken weiterhin auf niedrigem Niveau.
Die Positionen im Handelsbuch der NORD/LB Luxembourg
sind alle geschlossen.

Die Risikopotentiale aus Liquiditatsrisiken sind erheblich
gefallen. Dies ist zum einen begrindet in der sehr bewuss-
ten Liquiditatsrisikosteuerung, die durch eine defensive
Strategie im Eingehen von Liquiditdts Gaps gekennzeich-
net ist. Zum anderen konnte eine Reduzierung des Liqui-
ditatsrisikopotentials durch den inhaltlichen Umbau des
Deckungsstocks und des freien Bestands bei der NORD/LB
CFB erreicht werden.

Ergdnzend zum Bericht Uber die Risikotragféhigkeit wird
der Verwaltungsrat der NORD/LB Luxembourg Uiber die mit
dem Pfandbriefgeschaft verbundenen Risiken ebenfalls
quartalsweise mit einem separaten Bericht informiert.

Struktur und Organisation der Risikosteuerung

Die Verantwortung fir die Risikosteuerung tragt der Vor-
stand der NORD/LB Luxembourg, der auch die Risikostrate-
gie fir den Konzern festlegt.

Der Prozess der Risikosteuerung wird einer kontinuier-
lichen Uberpriifung und Weiterentwicklung unterzogen.
Dabei wenden die Institute konzerneinheitliche Methoden
sowohl auf Einzel- als auch auf Konzernebene an. Die ge-
gebenenfalls erforderlichen Anpassungen umfassen orga-
nisatorische MaRnahmen, die Anderung von Verfahren der
Risikoguantifizierung sowie die laufende Aktualisierung
relevanter Parameter. Die risikoorientierte und prozessun-
abhéangige Prifung der Wirksamkeit und Angemessenheit
des Risikomanagements erfolgt durch die interne Revisi-
on. Zu den Zielen der internen Revision zahlt auch, einen
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Beitrag zur Sicherung der Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit
und OrdnungsméRigkeit der Geschaftstatigkeit zu leisten.
Weiterhin fordert sie die Optimierung der Geschaftspro-
zesse sowie der Steuerungs- und Uberwachungsverfahren.

Im Rahmen der Weiterentwicklung der gruppenweiten
Uberwachungsinstrumente arbeiten die internen Revisi-
onen der NORD/LB und des NORD/LB Luxembourg Kon-
zerns auf Basis einer konzerneinheitlichen Revisionspolicy
und einer Bewertungsmatrix ftir Prifungsfeststellungen
eng zusammen. In diesem Zusammenhang wurden auch
institutsiibergreifende Kompetenzcenter gebildet, die kom-
plexe fachliche Themen ausarbeiten und Prifungen in den
Instituten durchfihren.

Alle wesentlichen Verfahren und Zustandigkeiten, die fir
den Risikosteuerungsprozess des Konzerns von Relevanz
sind, werden im Risikohandbuch der NORD/LB und in den
Arbeitsrichtlinien der NORD/LB Luxembourg dokumentiert.
Das Risikohandbuch fungiert als Leitlinie fiir die gesamte
NORD/LB Gruppe.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist Bestandteil des Adressenausfallrisikos
und bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder
der Bonitdtsverschlechterung eines Schuldners ein Verlust
eintritt.

Neben das adressenbezogene Kreditrisiko tritt bei grenz-
Uberschreitenden Kapitaldienstleistungen das Landerrisiko,
das die Gefahr beinhaltet, dass trotz Riickzahlungsfahigkeit
und -willigkeit des individuellen Kreditnehmers ein Verlust
aufgrund Ubergeordneter staatlicher Hemmnisse entsteht
(Transferrisiko).

Das Kontrahentenrisiko wird unter dem Oberbegriff der
Kreditrisiken subsumiert und bezeichnet die Gefahr, dass
durch den Ausfall eines Vertragspartners ein unrealisierter
Gewinn aus schwebenden Handelsgeschéften nicht mehr
vereinnahmt werden kann (Wiedereindeckungsrisiko) oder
dass im Rahmen eines Zug-um-Zug-Geschaftes bei einer
bereits erbrachten Vorleistung durch den Ausfall des Kon-
trahenten die Gegenleistung nicht mehr erbracht wird (Er-
fallungsrisiko).

Kreditrisiko — Steuerung

Das frihzeitige Erkennen von Krisensituationen bildet die
Basis fir die effektive Steuerung von Kreditrisiken. Daher
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existieren sowohl auf Portfolio- als auch auf Einzelkredit-
nehmerebene eine Reihe von Prozessen, Systemen und
Vorgaben, die in ihrem Zusammenwirken ein System zur
Friherkennung bilden und ein gezieltes Management bzw.
die Einleitung von Mallnahmen zu ihrer Begrenzung ermoég-
lichen. In dieses System sind insbesondere die Organisati-
onseinheiten Corporate Banking (Kredite-Marktbereich),
Credit-Risk-Management (Kredite-Marktfolge), Controlling,
Public Finance, Treasury und Credit Investments & Solu-
tions (CIS) eingebunden. Die Einfihrung von neuen Pro-
dukten, Markten oder Vertriebswegen im Kreditgeschaft
wird im Rahmen eines Neue-Produkte-Prozesses (NPP)
durchgefiihrt. Die risikobezogene Organisationsstruktur
sowie die Funktionen, Aufgaben und Kompetenzen der an
den Risikoprozessen beteiligten Bereiche sind bis auf Mit-
arbeiterebene klar und eindeutig definiert. Entsprechend
den Anforderungen der Luxemburgischen Bankenaufsicht
und der deutschen MaRisk sind die Prozesse im Kreditge-
schéaft durch eine klare aufbauorganisatorische Trennung
der Bereiche Markt und Marktfolge bis einschlieBlich der
Ebene des Vorstands gekennzeichnet.

Das Risikomanagement des Konzerns basiert auf den
Konzepten der NORD/LB und wird kontinuierlich nach be-
triebswirtschaftlichen und aufsichtsrechtlichen Kriterien
weiterentwickelt sowie gegebenenfalls den institutsspezi-
fischen Besonderheiten angepasst. Die unabhdngige Uber-
wachung des Portfolios erfolgt durch das Controlling der
NORD/LB Luxembourg.

Zu diesem Zweck verfasst das Controlling der Bank als Teil
des Managementinformationssystems quartalsweise fir
den Vorstand sowie fir die Leiter der Bereiche Corporate
Banking, Credit-Risk-Management und Credit Investments
& Solutions einen Adressrisikobericht, um bestehende Ri-
siken bzw. Risikokonzentrationen friihzeitig transparent zu
machen und gegebenenfalls notwendige MaRnahmen ein-
zuleiten. Dieser beinhaltet auch eine aggregierte Darstel-
lung der Adressrisiken der Tochterunternehmen.

Der Adressrisikobericht beinhaltet eine detaillierte und
umfassende Darstellung und Analyse des Adressrisikos
des Konzerns auf Gesamtportfolioebene nach verschie-
denen Aspekten. Zuséatzlich wird innerhalb des Adressri-
sikoberichtes ein Stresstest abgebildet. Das betrachtete
Exposure umfasst die gesamten Aktiva, inklusive Eventual-
verbindlichkeiten und Zusagen, sowie Derivate und Repo-
Geschédfte. Der Adressrisikobericht basiert auf den Daten
des aufsichtsrechtlichen Meldewesens. Die Ermittlung der
Adressausfallrisiken erfolgt auf Basis der Sdule | von Basel
[I. Die Bank wendet dabei den IRB Basisansatz an. Die im
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Rahmen der Berichtserstellung erforderlichen Daten der
in die Konsolidierung einbezogenen Tochtergesellschaften
werden auf Basis der von der NORD/LB CFB und von der
Skandifinanz bereitgestellten Daten zusammengefasst und
im Rahmen der Adressrisikoanalyse mit iberwacht.

Als weiteres Instrument zur Steuerung und Uberwachung
der Kreditrisiken der NORD/LB Luxembourg erstellt das Con-
trolling jeweils auf monatlicher Basis neben der Credit-Risk-
Watchlist (Uberwachung von Kreditnehmern mit schlechter
Bonitat) eine so genannte Adressrisikomeldung, um zeitnah
bestehende Risiken bzw. Risikokonzentrationen transparent
zu machen.

Kreditrisiko — Messung

Die Quantifizierung des Adressenausfallrisikos (Kreditri-
siko und Beteiligungsrisiko) erfolgt mit den Risikokenn-
zahlen Expected Loss und Unexpected Loss. Der Expected
Loss wird auf Basis einjahriger Ausfallwahrscheinlichkeiten
unter Berlicksichtigung von Recovery Rates ermittelt.

Der Unexpected Loss wird konzernweit mit Hilfe eines
Kreditrisikomodells fur vier unterschiedliche Konfidenzni-
veaus und einen Zeithorizont von einem Jahr quantifiziert.
In Zusammenarbeit mit den zustandigen Organisationsein-
heiten der NORD/LB wurde fiir die NORD/LB Luxembourg im
Berichtsjahr ein modifiziertes System zur Messung, Uber-
wachung und Steuerung der Kredit- und Ausfallrisiken in
Form eines Kreditrisikomodells (Credit Risk+) eingefihrt.
Das Credit Risk+ Modell beriicksichtigt starker Korrelati-
onen zwischen Branchen, Landern und Adressen und stellt
somit einen wesentlichen methodischen Fortschritt dar.

Die Berechnung fur die Skandifinanz und NORD/LB CFB ba-
siert zunachst weiterhin auf dem Gordy-Modell, welches
vom Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht zur Modellierung
der Eigenkapitalunterlegung im Rahmen von Basel Il heran-
gezogen wird. Das Gordy-Modell ermittelt die Beitrage der
einzelnen Kreditnehmer und Beteiligungen zum unerwar-
teten Verlust auf Portfolioebene, die additiv zu einem un-
erwarteten Verlust des Gesamtportfolios zusammengefasst
werden. Dabei werden die aus den internen Ratingverfah-
ren resultierenden Ausfallwahrscheinlichkeiten (Probability
of Default—PD) und die transaktionsspezifisch festgesetzte
Verlustquote (Loss Given Default — LGD) verwendet.

Die Methoden und Verfahren zur Risikoquantifizierung
werden innerhalb der Konzernunternehmen abgestimmt,
um eine Einheitlichkeit im Konzern zu gewahrleisten. Das
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laufende Risikomanagement und -controlling erfolgt fir
die NORD/LB Luxembourg und NORD/LB CFB durch das
Controlling der NORD/LB Luxembourg. Das Risikomanage-
ment und -controlling der Skandifinanz erfolgt dezentral
durch Mitarbeiter der Skandifinanz. Die Reportings der
Skandifinanz werden dem Controlling der NORD/LB Luxem-
bourg zur Uberwachung und Einbindung in das Konzern-
Reporting zur Verfligung gestellt.

Kreditrisiko — Entwicklung im Jahr 2010

Die Risikoberichterstattung des Konzerns erfolgt nach dem
Management Approach: Interne und externe Risikobericht-
erstattung basieren demzufolge grundsatzlich auf glei-
chen Begriffen, Methoden und Daten. Die nach IFRS 7 zu
bildenden Klassen fiir die Darstellung des Kreditrisikos sind
dementsprechend im Einklang mit denjenigen des quartals-
weise dem Vorstand der NORD/LB GZ und den Aufsichts-
gremien vorgelegten Berichts Uber die Risikotragfahigkeit
definiert.
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Im Kontext der Kreditrisikosteuerung spielt der Begriff
des Kreditexposures eine maRgebliche Rolle. Diese Zahl
beziffert alle kreditrisikobehafteten Transaktionen mit
einem Kontrahenten. Basis fir die Berechnung des Kredit-
exposures sind die Inanspruchnahmen (bei Garantien der
Nominalwert, bei Wertpapieren der Buchwert) und die Kre-
ditdquivalente aus Derivaten (inklusive Add-On und unter
Berlicksichtigung von Netting). Unwiderrufliche Kreditzu-
sagen werden je Einzelinstitut zu 68 % in das Kreditexposure
eingerechnet, wahrend widerrufliche Kreditzusagen und
Sicherheiten unberiicksichtigt bleiben.

Analyse des Kreditexposures

Das Kreditexposure des Konzerns zum 30. Juni 2010 betragt
EUR 23,1 Mrd. (Vorjahr EUR 24,9 Mrd.). Die Klassifizierung
entspricht dabei der Standard-IFD-Ratingskala, auf die sich
die in der Initiative Finanzstandort Deutschland (IFD) zusam-
mengeschlossenen Banken, Sparkassen und Verbdnde geei-
nigt haben. Diese soll die Vergleichbarkeit der unterschied-
lichen Ratingeinstufungen der einzelnen Kreditinstitute
verbessern. Die konzerneinheitlichen Ratingklassen in der
NORD/LB GZ genutzten 18-stufigen DSGV-Rating-Master-
skala konnen direkt in die IFD-Klassen tUberfiihrt werden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Ratingstruktur des gesamten Kreditexposures im Konzern (Bestands- und Neugeschaft)
—aufgeteilt auf Produktarten und verglichen mit der Struktur des Vorjahres:

Risikostruktur V2 Darlehen®  Wertpapiere?
in Mio. EUR 30.06.2010
Sehr gut bis gut 8.418 10.045
Gut/zufriedenstellend 1.282 530
Noch gut/befriedigend 311 68
Erhohtes Risiko 867 57
Hohes Risiko 199 0
Sehr hohes Risiko 239 0
Default (=NPL) 428 21
Gesamt 11.746 10.721

1
2
3

Zuordnung gemals IFD-Ratingklassen.
Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Derivative® Sonstige® Gesamtexposure
30.06.2010 31.12.2009

482 102 19.047 20.776

0 0 1.812 1.849

1 2 382 568

0 0 924 786

0 0 199 294

3 0 243 204

0 5 455 399

487 109 23.061 24.877

Beinhaltet in Anspruch genommene bzw. zugesagte Kredite, Biirgschaften, Garantien und andere nicht-derivative aulerbilanzielle Aktiva, wobei analog zur internen

Berichterstattung die unwiderruflichen Kreditzusagen zu 68 % und die widerruflichen zu 0 % einbezogen sind.

4
5
6

Beinhaltet den Wertpapier-Eigenbestand fremder Emittenten (nur Anlagebuch).

Beinhaltet sonstige Produkte wie Durchleitungs- und Verwaltungskredite.

Der Uberwiegende Teil des Gesamtexposures (82,6 %, Vor-
jahr 83,5 %) wird in der Ratingklasse ,,sehr gut bis gut® aus-
gewiesen. Der weiterhin sehr hohe Anteil dieser besten Ra-

Beinhaltet derivative Finanzinstrumente wie Finanzswaps, Optionen, Futures, Forward Rate Agreements und Devisengeschéfte.

tingklasse am Gesamtexposure erklart sich aus der groRen
Bedeutung des Geschdfts mit Finanzierungsinstitutionen
bzw. mit 6ffentlichen Verwaltungen.
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Bei Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Branchengruppen ergibt sich folgendes Bild:

Branchen 1?2 Darlehen® Wertpapiere® Derivative® Sonstige® Gesamt
In Mio. EUR 30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009
Finanzierungsinstitutionen/ 6.589 6.846 481 102 14.018 15.995
Versicherer
Dienstleistungsgewerbe/Sonstige 1.790 3.571 1 2 5.364 4.712
Davon Grundstlicks- und 592 0 0 0 592 557
Wohnungswesen
Davon o6ffentliche Verwaltung 231 3.234 0 0 3.465 550
Verkehr/Nachrichteniibermittlung 470 96 0 0 566 536
Davon Schifffahrt 21 0 0 0 21 8
Davon Luftfahrt 61 38 0 0 99 2
Verarbeitendes Gewerbe 1.636 0 3 1 1.641 1.864
Energie-, Wasserversorgung, 661 82 0 0 743 744
Bergbau
Handel, Instandhaltung, 310 0 0 0 310 361
Reparatur
Land-, Forst- und Fischwirtschaft 1 0 0 0 1 33
Baugewerbe 160 35 0 3 198 186
Ubrige 129 91 1 0 221 446
Gesamt 11.746 10.721 487 109 23.061 24.877

1) Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftlichen Kriterien.
2) Bis 6) siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur.

Die Tabelle zeigt, dass das bisher grundsatzlich vergleichs-  am Gesamtexposure ca. 84,0 %. Das Kreditrisiko resultiert
weise risikoarme Geschaft mit Finanzierungsinstitutionen  im Wesentlichen aus dem gewerblichen Kreditgeschaft, be-
bzw. Versicherern mit zusammen 60,8 % weiterhin einen  stehend aus Spezialfinanzierungen und sonstigen Firmen-
wesentlichen Anteil am Gesamtexposure ausmacht. Unter  kunden.

Einbezug des Dienstleistungsgewerbes betragt der Anteil



Risikobericht

31

Die Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Regionen stellt sich wie folgt dar:

Regionen V2 Darlehen®  Wertpapiere?
In Mio. EUR 30.06.2010
Euro-Lander 7.896 7.040
Sonstiges Westeuropa 968 696
Osteuropa 322 465
Nordamerika 1.656 2.031
Lateinamerika 44 82
Naher Osten/Afrika 31 0
Asien 811 279
Ubrige 18 127
Gesamt 11.746 10.721

1) Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftlichen Kriterien.
2) Bis 6) siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur.

Demzufolge ist auch das Ldnderrisiko fir den Konzern ten-
denziell von untergeordneter Bedeutung. Westeuropa mit
einem hohen Anteil von 74,4 % am Exposure ist nach wie vor
das mit Abstand wichtigste Geschaftsgebiet des Konzerns.

Non-Performing Loans (NPL)

Fur akute Adressenausfallrisiken werden im Konzern gemal}
der Impairment-Policy bei Vorliegen objektiver Hinweise
Einzelwertberichtigungen (EWB) gebildet. Der Risikovor-
sorgebedarf basiert auf einer barwertigen Betrachtung der
noch zu erwartenden Zins- und Tilgungszahlungen sowie
der Erlése aus der Verwertung von Sicherheiten.

Dem latenten Adressenausfallrisiko des gesamten nicht
einzelwertberichtigten bilanziellen und des auBerbilanziel-
len Geschafts wird im Konzern durch die Bildung von Port-
foliowertberichtigungen (PoWB) fir bereits eingetretene,
aber zum Stichtag noch nicht bekannte Wertminderungen
Rechnung getragen.

Die Risikovorsorge des Konzerns betragt zum Stichtag EUR
194,3 Mio. und enthalt neben Portfoliowertberichtigungen
in Héhe von EUR 16,3 Mio. Einzelwertberichtigungen in
Hohe von EUR 178,0 Mio. Hiervon entfallen EUR 92,5 Mio.
auf isléandische Engagements und EUR 15,6 Mio. auf zwei
Kreditnehmer des Energiesektors. Die restlichen EUR 69,9

Derivative Sonstige® Gesamt
30.06.2010 31.12.2009

269 40 15.246 16.934
211 32 1.908 2.314
0 0 787 868

3 35 3.726 3.570

0 0 127 147

0 0 31 21

2 0 1.092 963

1 1 146 61
487 109 23.061 24.877

Mio. Einzelwertberichtigungen stehen gegen Forderungen
gegenlber zwei Kreditnehmern aus den USA und drei aus
Deutschland. Dariiber hinaus bestehen Rickstellungen in
Hohe von insgesamt EUR 2,2 Mio. fir einen Kreditnehmer
aus den USA zur Abdeckung von erwarteten Kosten.

Kreditrisiko — Ausblick

Der Konzern wendet zur Berechnung der Eigenkapitalun-
terlegung von Adressenausfallrisiken grundsatzlich den
IRB-Foundation-Approach (IRBA) an.

Der NORD/LB Konzern hatim Jahr 2009 ein neu konzipiertes
Kreditrisikomodell zur Quantifizierung und Steuerung von
Kredit- und Beteiligungsrisiken implementiert. Im Jahr 2010
wird das Modell um weitere relevante Stresstests erweitert.
Die Implementierung des Credit Risk+ Modells wurde in der
NORD/LB CFB noch nicht vollzogen und wird im Rahmen der
neuen Risikotragfahigkeitsrechnung umgesetzt.

Des Weiteren bestehen verschiedene Projekte zur metho-
dischen Verfeinerung der Kreditrisikosteuerung (z.B. zur
Implementierung des neu entwickelten adressenbezo-
genen Limitsystems sowie zur Weiterentwicklung der stra-
tegischen Limitierung).
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Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko ist ein weiterer Bestandteil des
Adressenausfallrisikos. Es bezeichnet das Risiko der Ver-
lustentstehung aus der zur Verfligungstellung von Eigen-
kapital an Dritte.

Beteiligungsrisiko — Steuerung

Strategie

Die Sicherung und Verbesserung der eigenen Marktpo-
sition ist das wesentliche Motiv der Beteiligungspolitik
des Konzerns. Entsprechend ist das Eingehen von Betei-
ligungen Bestandteil der Geschaftspolitik. Beteiligungen
ohne Bezug zum Bankgeschaft stehen nicht im Fokus des
Geschaftsmodells.

Die Aufgaben des seit 2008 bestehenden Beteiligungs-
ausschusses gingen im I. Quartal 2010 auf den Erweiterten
Teilkonzernvorstand Uber. In diesem Gremium sind neben
den Vorstanden der NORD/LB Luxembourg auch Vertreter
der wesentlichen Beteiligungen Mitglied. Durch den forma-
lisierten Informationsaustausch werden Risiken aus Beteili-
gungen transparent und so eine effiziente Steuerung dieser
Risiken auf den verschiedenen Ebenen der Konzernoberge-
sellschaft ermdglicht.

Das Beteiligungscontrolling wurde organisatorisch im Be-
reich Controlling angesiedelt, welche in Zusammenarbeit
mit anderen Bereichen, insbesondere dem Bereich Unter-
nehmensentwicklung, das Beteiligungsrisiko iberwachen
und den Steuerungseinheiten die erforderlichen Informa-
tionen zuliefern soll.

Die Beteiligungen der NORD/LB Luxembourg werden mit-
tels Auswertung des unterjahrigen Berichtswesens, der
Zwischen- und Jahresabschlisse sowie der Prifungsbe-
richte der Wirtschaftsprifer laufend Uberwacht. Die Steu-
erung erfolgt durch Vertreter der NORD/LB Luxembourg
mittels Wahrnehmung von operativen Mandaten in den
Gesellschaften bzw. tber die Austibung der Aufsichtsrats-
funktion.

Beteiligungsrisiko — Messung

Die Risiken aus den Beteiligungen werden anhand der
quantifizierten Risikopotenziale je Risikoart in die Risiko-
steuerung der NORD/LB Luxembourg integriert. Das Risi-
kopotenzial wird hierbei auf der Grundlage der jeweiligen
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Beteiligungsbuchwerte und der zugeordneten Ausfallwahr-
scheinlichkeit quantifiziert.

Beteiligungsrisiko — Entwicklung im Jahr 2010

Im Beteiligungsportfolio bzw. deren Risikoanrechnung der
Bank haben sich fiir das erste Halbjahr 2010 keine nennens-
werten Veranderungen ergeben.

Als besonderes Ereignis hervorzuheben ist die im Februar
2010 durch die Skandifinanz Bank AG erhobene Strafanzei-
ge gegen einen langjdhrigen Geschéftspartner im Export-
finanzierungsgeschéft. Es wurde festgestellt, dass vorfi-
nanzierte Handelsgeschéfte in Hohe von insgesamt EUR
133,8 Mio. reine Scheingeschéfte waren. Der entstandene
Schaden wurde aus eigener Kraft der Skandifinanz Bank AG
und mit Mitteln der NORD/LB Gruppe aufgefangen; der Ge-
schaftsbetrieb wird ohne Einschrankungen fir die Kunden
fortgefiihrt. Die nach Auftreten des Betrugsverdachts ein-
geleiteten MaBnahmen zur Aufkldrung des Schadensfalls
und zur Verfolgung von Ruckforderungs- und Schadenser-
satzanspriichen werden mit Nachdruck weiterverfolgt.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko werden die potenziellen Verluste be-
zeichnet, die sich aus Veranderungen von Marktparametern
ergeben kdnnen. Der Konzern unterscheidet das Markt-
preisrisiko in Zinsrisiko, Credit Spread Risiko, Wahrungsri-
siko und Volatilitatsrisiko.

Das Zinsrisiko besteht immer dann, wenn der Wert einer
Position oder eines Portfolios sensitiv auf Verdnderungen
von einem oder mehreren Zinssatzen bzw. auf Verdnde-
rungen von kompletten Zinskurven reagiert und diese Ver-
dnderungen zu einer Wertminderung der Position fihren
konnen. Teil des Zinsrisikos ist das Credit Spread Risiko,
welches aus Veranderungen des fir den jeweiligen Emit-
tenten (bei Wertpapieren) bzw. Referenzschuldner (bei
Kreditderivaten) gultigen Zinsaufschlags resultiert, der im
Rahmen der Marktbewertung der Position auf den risiko-
losen Zinssatz addiert wird.

Wahrungsrisiken (oder Wechselkursrisiken) liegen vor, wenn
der Wert einer Position oder eines Portfolios sensitiv auf Ver-
dnderungen von einem oder mehreren Devisen-Wechsel-
kursen reagiert und die Verdnderung der Wechselkurse zu
einer Wertminderung der Position fihren kann.
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Volatilitdtsrisiken resultieren aus Optionspositionen und
bezeichnen potentielle Wertveranderungen der betroffenen
Derivateportfolios, die aus Marktbewegungen der fiir die Op-
tionsbewertung herangezogenen Volatilitaten resultieren.

Marktpreisrisiko — Steuerung

Strategie

Im Rahmen der Steuerung der Marktpreisrisiken konzen-
trieren sich die Aktivitaten des Konzerns auf ausgewahlte
Mérkte, Kunden und Produktsegmente. Die Positionierung
in den Geld-, Devisen- und Kapitalmérkten soll der Bedeu-
tung und GroRBenordnung der Bank entsprechen.

Hinsichtlich des Zinsrisikos ist es das Ziel, Fristentransfor-
mation zu betreiben und an den allgemeinen Marktentwick-
lungen —im Rahmen der Risikolimite — zu partizipieren. Aus
den strategischen Investitionen in fristenkongruent refi-
nanzierte Wertpapiere und Kreditderivate resultieren dar-
Uber hinaus signifikante Credit Spread Risiken. Fir diese
Positionen wird im Wesentlichen eine Buy & Hold-Strategie
verfolgt. Die Abbildung der Geschéfte erfolgt daher grund-
satzlich im Anlagebuch.

Organisationseinheiten

In den Prozess der Steuerung der Marktpreisrisiken sind alle
Bereiche eingebunden, die marktpreisrisikotragende Posi-
tionen managen und die sich aus den Marktverdanderungen
ergebende Gewinne und Verluste tragen. Die Uberwachung
der Risiken erfolgt durch den Bereich Controlling.

Der Bereich Controllingist nach den nationalen Vorschriften
und den deutschen MaRisk entsprechend funktional wie
organisatorisch unabhdngig von den Marktpreisrisiko-Ma-
nagement-Bereichen und nimmt verschiedene Uberwa-
chungs-, Limitierungs- und Berichterstattungsaufgaben
fur den Konzern wahr.

Marktpreisrisiko — Management
und Uberwachung

Fiir das Management und die Uberwachung von Zinsrisiken
der NORD/LB Luxembourg und der NORD/LB CFB (ex Credit
Spread) wird ein Value-at-Risk- (VaR-) Verfahren eingesetzt.
Die Skandifinanz errechnet das Zinsanderungsrisiko auf
Basis eines streng limitierten Szenarioansatzes, welcher
der Institutsgrélie angemessen ist.

Die Ermittlung der Value-at-Risk-Kennzahlen erfolgt mit-
tels der Methode der Historischen Simulation. Dabei kom-

men konzerneinheitlich ein einseitiges Konfidenzniveau
von 95% und eine Haltedauer von einem Handelstag zur
Anwendung. Grundlage der Analyse sind die historischen
Veranderungen der Risikofaktoren tber die letzten zwdlf
Monate. Die Modelle berticksichtigen direkt oder indirekt
Korrelationseffekte zwischen den Risikofaktoren, den Risi-
koarten, den Wahrungen und den Teilportfolien.

Fir den Value-at-Risk-Wert wird ein Limit festgelegt. Et-
waige Verluste des Handelsbuches und des Bankbuches
werden umgehend auf die Verlustlimite angerechnet und
fuhren dem Prinzip der Selbstverzehrung folgend, zu einer
Reduzierung der Value-at-Risk-Limite.

Die Credit Spread Risiken des Anlagebuchs werden aktuell
nicht mit Hilfe eines Value-at-Risk-Verfahrens gesteuert,
sondern Uber eine Szenario-Analyse ermittelt und separat
limitiert.

Die Prognosegtte des Value-at-Risk-Modells wird mittels
umfangreicher Backtesting-Analysen in den Einzelinsti-
tuten Uberprift. Dazu erfolgt ein Vergleich der taglichen
Wertverdnderung des jeweiligen Portfolios mit dem Value-
at-Risk des Vortages. Ein so genannter Backtesting-Aus-
reiRer liegt vor, wenn die beobachtete negative Wertver-
anderung den Value-at-Risk Uberschreitet. Die Anzahl der
Ausreiller auf Gesamtbankebene und im Handels- bzw.
Anlagebuch der NORD/LB Luxembourg sowie auf Gesamt-
bankebene in der NORD/LB CFB lag gemaR Baseler Ampel-
Ansatz jeweils im griinen Bereich.

Im Rahmen der tdglichen Stresstest-Analysen werden, er-
gdnzend zum Value-at-Risk, die Auswirkungen extremer
Marktverdnderungen auf die Risikoposition des Konzerns
untersucht. Fir jede der Risikoarten Zins-, Wahrungs-, und
Volatilitatsrisiko sowie fiir das Credit Spread Risiko wur-
den dazu diverse Stress-Szenarios definiert, die denen des
Konzerns entsprechen, sofern sie fiir das jeweilige Institut
relevant sind.
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Der Value-at-Risk fur die NORD/LB Luxembourg und die
NORD/LB CFB wird zusatzlich jeweils auf Basis der auf-
sichtsrechtlichen Parameter berechnet (Konfidenzniveau
von 99 % und Haltedauer von 10 Tagen sowie Faktor 5). Die
Marktpreisrisiken der Skandifinanz werden mit einem Sze-
nario-Parameter-Ansatz gemessen und Uberwacht, welches
fur dieses Institut einen angemessenen Ansatz darstellt.

Marktpreisrisiken — Berichterstattung

Den MaRisk entsprechend berichtet der von den positions-
verantwortlichen Bereichen unabhdngige Bereich Control-
ling dem Vorstand tdglich Uber die Marktpreisrisiken.
Marktpreisrisiken — Entwicklung im Jahr 2010
Diein derfolgenden Tabelle dargestellten Marktpreisrisiken

des Konzerns befanden sich im Berichtsjahrinsgesamt wei-
terhin auf niedrigem Niveau:

Value-at-Risk (95 %, 1 Tag)

Risikobericht

Die Auslastung der Marktpreisrisiko-Limite (Value-at-Risk
Limite) lag in der NORD/LB Luxembourg im ersten Halbjahr
durchschnittlich bei 12,5% (Vorjahr 15,7 %), die maximale
Auslastung bei 16,3 % (24,6 %) und die minimale Auslas-
tung bei 8,6 % (9,9 %). Die durchschnittliche Auslastung in
der NORD/LB Luxembourg liegt immer noch auf niedrigem
Niveau und resultiert aus der bewussten Reduzierung von
Zinsrisiken im Rahmen der allgemeinen Finanzmarktkrise.
Alle Positionen im Handelsbuch sind per 30.06.2010 ge-
schlossen. Der taglich berechnete Value-at-Risk (Konfidenz-
niveau von 95 % und Haltedauer von 1 Tag) belief sich in der
NORD/LB Luxembourg am 30. Juni 2010 auf EUR 0,478 Mio.

Bei der NORD/LB CFB belief sich der Durchschnitt auf
36,6 % (Vorjahr 60,3 %). Der Anstieg des VaR im 2. Quartal
resultiert aus dem Abschluss zweier Payer-IRS im Rahmen
der Aktiv-/Passiv-Steuerung. Der téglich berechnete Value-
at-Risk (Konfidenzniveau von 95 % und Haltedauer von
1 Tag) belief sich in der NORD/LB CFB am 30.06.2010 auf
EUR 0,426 Mio.
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Nicht enthalten sind jeweils die Credit Spread Risiken des
Anlagebuchs wie zuvor ausgefihrt.

Hinsichtlich der Zinsrisiken im Anlagebuch werden zusatz-
lich gemaR den Anforderungen der SolvV die Auswirkungen

Mar-2010

Apr-2010 Mai-2010 Jun-2010

eines standardisierten Zinsschocks von +130/-190 Basis-
punkten (Skandifinanz aufsichtsrechtlich +100, intern +200
Basispunkte) analysiert. Das Ergebnis liegt unter dem auf-
sichtsrechtlichen Schwellenwert, der einen maximalen An-
teil von 20 % am haftenden Eigenkapital vorsieht.
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Marktpreisrisiken — Ausblick

Fir die Credit Spread Risiken wird in Zusammenarbeit mit
dem Mutterkonzern ein Credit Spread Value-at-Risk-Modell
auf Basis der historischen Simulation entwickelt, welches
im zweiten Halbjahr 2010 fir NORD/LB Luxembourg und
NORD/LB CFB implementiert werden soll. Hierdurch wird eine
Verbesserung der risikoadaquaten Steuerung erreicht, wobei
die Ergebnisse auch im RTF-Modell Berlicksichtigung finden.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken umfassen Risiken, die sich aus Stérungen
in der Liquiditat einzelner Marktsegmente, unerwarteten
Ereignissen im Kredit- oder Einlagengeschaft oder Ver-
schlechterungen der eigenen Refinanzierungsbedingungen
ergeben konnen.

Liquiditatsrisiko — Steuerung

Strategie

Die Liquiditatsrisikostrategie des Konzerns wurde Anfang
des Jahres Uiberarbeitet und den von den CEBS (committee
of european banking supervisors) veroffentlichen Empfeh-
lungen zur effizienten Liquiditdtsrisikosteuerung und den
daraus abgeleiteten Anforderungen seitens der Luxembur-
ger Aufsichtsbehdrde und der Zentralbank sowie den An-
forderungen nach MaRisk angepasst. Im Wesentlichen liegt
der Fokus auf der Steuerung des klassischen Liquiditdtsri-
sikos sowie der Steuerung des Refinanzierungsrisikos.

Organisationseinheiten
Der Prozess der Liquiditdtsrisikosteuerung obliegt der Or-
ganisationseinheit Treasury.

Das Controlling der NORD/LB Luxembourg ist an der Ein-
fihrung und Weiterentwicklung von internen Verfahren zur
Messung, Limitierung und Uberwachung von Liquiditatsri-
siken mafligeblich beteiligt und nimmt Kontrollfunktionen
fur die Berechnung des Refinanzierungsrisikos sowie die
Ermittlung und Uberwachung des klassischen Liquiditéts-
risikos wahr.

Liquiditatsrisiko - Management und Messung
Der Konzern unterscheidetim Rahmen der Liquiditdtssteu-

erung das klassische Liquiditatrisiko und das Refinanzie-
rungsrisiko.

35

Klassisches Liquiditdtsrisiko

Als klassisches Liquiditdtsrisiko wird die Gefahr bezeichnet,
das die Bank aufgrund von fremdinduzierten Marktstérun-
gen oder durch unerwartete Ereignisse im Kredit- oder Ein-
lagengeschéftihren kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen
nicht mehr nachkommen kann. Ziel ist es, das klassische
Liquiditatsrisiko zu begrenzen, indem ausreichend liqui-
de Aktiva vorgehalten werden. Der Fokus der Betrachtung
liegt auf den jeweils ndchsten zwolf Monaten.

Gemessen wird das klassische Liquiditdtsrisiko an Hand
von Liquiditatsstresstests (LST), die auf taglicher Basis auf
Teilkonzernebene erzeugt werden. Hierbei wird zwischen
einen dynamischen und drei statischen Szenarien unter-
schieden.

Der dynamische Stresstest spiegelt die aktuelle bzw. nahe-
liegendste Krisensituation wieder.

Die statischen Szenarien werden unterschieden in:

a) Market wide liquidity disruption
(Storung der Marktliquiditat)

An den Finanzmarkten herrscht ein starker, finanzmarkt-
induzierter Liquiditdtsengpass, der das Interbanken- und
Kundengeschéft stoppt. Bedeutend fiir die Bank ist dies in
den Haupthandelswdhrungen, welche in der Kompetenz-
delegation Financial Markets aufgefthrt sind. Diesem Sze-
nario liegt die Annahme zugrunde, dass die Zentralnoten-
banken funktionsbereit sind und am Finanzmarkt helfend
eingreifen.

b) NORD/LB credit event

(Bonitdtsherabstufung der NORD/LB)
Die Bonitat der NORD/LB wird herabgestuft oder die
NORD/LB ist Gegenstand von negativen Schlagzeilen oder
Gerlchten. Dies fuhrt zu erheblichen Auswirkungen auf die
Liquiditatssituation der Bank. Aktuell ist Basis dieses Sze-
narios der Verlust des Shortterm-Ratings A1/P1.

c) Market wide credit event

(Marktiibergreifende Liquiditadtskrise)
Dieses Ereignis ist definiert als eine internationale Finanz-
krise, die von einzelnen Banken oder Branchen ausgeldst
wurde und in der Bankenwelt eine Liquiditdtskrise auslost.

Im Rahmen des klassischen Liquiditatsrisikos wird das
tagliche Geschéft anhand des dynamischen Szenarios ge-
steuert. Hierzu wird eine , Distance-to-Illiquidity“ als Orien-
tierungsgrofRe bestimmt, die nicht unterschritten werden
sollte. Die Einhaltung dieser Kennzahl ist taglich sowohl an
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den Vorstand der Bank als auch an das Risikocontrolling/Li-
quidity Risk bei der NORD/LB zu melden.

Hierbei ist im dynamischen Szenario die sogenannte ,dis-
tance toilliquidity“ mit folgender Ampel unterlegt:

e Phase grin: ,distance to illiquidity“ >= 180 Tage

e Phase gelb: ,distance toilliquidity“>=90 Tage
und < 180Tage

¢ Phase rot: ,distance to illiquidity“ <90 Tage

Um das Erreichen der ,Phase rot" zu vermeiden, soll in der
90 Tage umfassenden ,Phase gelb“ ein weiterer Steue-
rungsmechanismus implementiert werden. Vorgesehen ist
das folgende Verfahren:

¢ ,distance to illiquidity” >= 150 Tage und < 180 Tage:
Erhohte Aufmerksamkeit und Benachrichtigung des Vor-
stands tber Erreichen der Phase gelb.

e ,distance to illiquidity” >= 120 Tage und < 150 Tage:
Wird die 150 Tage Schwelle an drei aufeinanderfolgenden
Arbeitstagen unterschritten, werden folgende MaRnah-
men eingeleitet: Treasury legt eine Analyse Uber die fur
das Errreichen der Stufe verantwortlichen Faktoren vor
und erarbeitet einen Aktionsplan zur Gegensteuerung. Der
Aktionsplan wird von Risikocontrolling auf seine Erreich-
barkeit validiert (Simulation der Auswirkung auf die ,dis-
tance toilliquidity“ durch die geplanten Transaktionen).

¢ ,distance to illiquidity* < 120 Tage: Umsetzung des
Aktionsplans.

Dieses Verfahren bezieht sich zunachst nur auf das dyna-
mische Szenario.

Refinanzierungsrisiko

Als Refinanzierungsrisiko werden die potenziellen Ergebni-
seinbullen bezeichnet, die sich fur die Bank durch die Ver-
schlechterung der eigenen Refinanzierungsbedingungen
ergeben. Dies betrifft sowohl Positionen am Geld- als auch
am Kapitalmarkt. Es wird ein Zeitraum von Intraday bis zu
unendlichen Falligkeiten betrachtet.

Das Refinanzierungsrisiko wird in der NORD/LB Luxembourg
auf taglicher Basis, bei der NORD/LB CFB und Skandifinanz
auf wochentlicher Basis gemessen.

Im Rahmen der Steuerung des Refinanzierungsrisikos sind
Volumenstrukturlimite fiir die einzelnen Laufzeitbander
festgelegt, die das Refinanzierungsrisiko entsprechend
einschranken. Die Volumenstrukturlimite werden auf Ein-
zelinstitutsebene definiert. Die Bank fixiert mittels dieser
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Limite einen Risikoappetit bzgl. der Inkongruenzen.

Liquiditatsrisiko — Berichterstattung

Uber die Liquiditatsrisikosituation der Einzelinstitute wird
der jeweilige Vorstand auf taglicher bzw. wochentlicher Ba-
sisinformiert. Des Weiteren wird ein umfassender taglicher
Bericht zum klassischen Liquiditatsrisiko auf Konzernebe-
ne erstellt.

Liquiditatsrisiko — Entwicklung im Jahr 2010

Auch im Verlauf des Jahres 2010 befindet sich der Finanz-
markt weiterhin in einer sehr angespannten Verfassung,
Die Liquiditdtsausstattung des Konzerns war zu jeder Zeit
gewadhrleistet und verbesserte sich im Vorjahresvergleich.

Die zur internen Steuerung des Refinanzierungsrisikos ge-
nutzte aggregierte Liquiditatsablaufbilanz stellt sich zum
Berichtsstichtag wie folgt dar:

Kumulierter Liquiditatsablauf
(NORD/LB Luxembourg-Konzern)
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Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre
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Den zur internen Steuerung der Liquiditat vorgegebenen
Methoden wurde im Berichtsjahr Genlige getragen; ebenso
wurden die aufsichtsrechtlichen Vorgaben im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr stets eingehalten.

Die NORD/LB Luxembourg zeichnet sich fir die Steuerung
der Liquiditatsabldufe fur den Konzern verantwortlich.
Dort wurde die Liquiditdtsvorratshaltung in der Liquidi-
tatsablaufbilanz verringert. Bei der NORD/LB CFB fiihrte
ein inhaltlicher Umbau des Deckungsstocks und des freien
Bestands im Rahmen des Deckungsstockmanagements zu
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einer Entlastung im kurz- bis mittelfristigen Bereich der Li-
quiditatsablaufbilanz. Insgesamt hat der Konzern dadurch
seine Liquiditdtsablaufbilanz im Wesentlichen optimiert.

Liquiditatsrisiko — Ausblick

Mit der Uber den aufsichtsrechtlichen Rahmen hinausge-
henden Steuerung des Liquiditdtsrisikos wird sicherge-
stellt, dass der Konzern stets in der Lage ist, seine Zah-
lungsverpflichtungen termingerecht zu erfillen, und am
Markt zu angemessenen Konditionen Refinanzierungsmit-
tel aufnehmen kann.

Der Konzern engagiert sich Uberwiegend auf liquiden
Mérkten und unterhdlt ein Portfolio von Wertpapieren ho-
her Qualitdt. Liquiditatsrisikokonzentrationen sind nicht
vorhanden.

Durch aufmerksame Beobachtung der Markte und aktive
Liquiditdtssteuerung war im ersten Halbjahr jederzeit si-
chergestellt, dass die Bank mit ausreichend Liquiditdt aus-
gestattetist. Flir das zweite Halbjahr 2010 erwarten wir kei-
ne weitere substantielle Zunahme der Liquiditatsrisiken.

Im zweiten Halbjahr 2010 werden die Methoden und Risiko-
messverfahren weiter optimiert. Im Rahmen des konzern-
weiten Liquiditdtsmanagementprojekts werden Methoden
auch fur Liquiditatsrisiken in Fremdwdhrungen weiterent-
wickelt.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden definiert als die Gefahr von
Sché&den, die infolge der Unangemessenheit oder des Ver-
sagens von internen Abldufen, Mitarbeitern und Technolo-
gie oder durch externe Einflisse eintreten. Diese Definition
enthdlt neben Rechtsrisiken implizit auch Reputationsri-
siken als Folge- oder Sekundarrisiken. Nicht einbezogen
sind strategische Risiken sowie Geschaftsrisiken.

Operationelles Risiko — Steuerung

Strategie

Wesentliche Zielsetzung ist die Vermeidung operationeller
Risiken, soweit dies 6konomisch sinnvoll ist. Hierunter ver-
steht der Konzern, sich vor operationellen Risiken zu schit-
zen, solange die Kosten des Schutzes die méglichen eintre-
tenden Risikokosten nicht Gberschreiten.

Organisationseinheiten

In den Prozess der Steuerung der operationellen Risiken
sind die jeweiligen Vorstandsmitglieder, das Controlling,
die interne Revision sowie alle weiteren Bereiche einge-
bunden. Der Vorstand legt den grundséatzlichen Umgang
mit operationellen Risiken unter Berlcksichtigung der Ri-
sikolage auf Gesamtbankebene fest. Die Verantwortung fir
die Steuerung der operationellen Risiken liegt innerhalb
der vorgegebenen Rahmenbedingungen dezentral bei den
einzelnen Bereichen. Das Controlling ist fur die zentrale
Uberwachung und unabhingige Berichterstattung zu den
operationellen Risiken zustandig. Des Weiteren obliegen
ihm in Zusammenarbeit mit der Konzernobergesellschaft
die Methodenhoheit, die verantwortliche Durchfiihrung der
zentralen Methoden sowie die koordinierende Funktion bei
der Durchfiihrung der dezentralen Methoden.

Operationelles Risiko — Management

Zum Schutz der Personen und Sachwerte liegen Sicher-
heits- und Notfallkonzepte vor, die unter anderem die Ge-
baudenutzung, die Ersatzbeschaffung von Betriebs- und
Geschaftsausstattung sowie den Energiebezug regeln.
Oberste Prioritat hat die Erhaltung der Gesundheit der Mit-
arbeiter. So obliegt z.B. dem Sicherheitsbeauftragten die
Forderung von Gesundheitsschutz und Arbeitssicherheit.

Im IT-Bereich sorgen Verfahrensanweisungen, Ersatzkapa-
zitaten und Sicherungen fir eine angemessene Stabilitat
der IT-Infrastruktur. Sicherheitskonzepte und Notfallplédne
ergdnzen die vorbeugenden MaBnahmen, um Schaden aus
dem Ausfall oder der Manipulation von Anwendungen und
Informationen zu verhindern.

Prozessualen und strukturellen Organisationsrisiken wird
durch eine sachgerechte Aufbau- und Ablauforganisation
begegnet. Ein geregeltes Zusammenspiel aller am Steue-

Zwischenlagebericht
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rungsprozess flir operationelle Risiken beteiligten Bereiche
ist dauerhaft gewahrleistet.

Der Konzern verfligt Uber angemessenen Versicherungs-
schutz. Zur Absicherung gegen rechtliche Risiken ist unter
anderem bei der Einleitung von rechtlichen Mallnahmen
und beim Abschluss von Vertrdgen die Rechtsabteilung
einzuschalten.

Naturkatastrophen und Terroranschldge werden als héhere
Gewalt definiert. Diesen Gefahren wird mit Notfallkon-
zepten sowie einem Disaster Recovery Center begegnet.

Operationelles Risiko - Messung

Bereits seit Beginn des Jahres 2005 sammelt der Konzern
Schadenfalle aus operationellen Risiken und kategorisiert
diese nach Ursachen und Auswirkungen. Eine Bagatell-
grenze existiert nicht, jedoch gilt fiir Schaden unter EUR
1.000 brutto ein vereinfachter Meldeprozess. Die Daten
der Schadenfalldatenbank liefern den Ausgangspunkt fur
Analysen zur Unterstiitzung des Risikomanagements und
werden kiinftig einen wesentlichen Baustein fiir ein statis-
tisch-mathematisches Risikomodell bilden.

Die gesammelten Schadenfalle werden in das vom Bundes-
verband Offentlicher Banken Deutschlands e.V. (VOB) initi-
ierte Datenkonsortium DakOR eingebracht. Die NORD/LB
setzt die vom Konsortium gelieferten Schadenfélle zur Ver-
besserung der Datenbasis des in der Entwicklung befind-
lichen fortgeschrittenen Messmodells fir operationelle Ri-
siken (Advanced Measurement Approach — AMA) ein.

Mit Hilfe der im Konzern jahrlich durchgefiihrten Methode
Self-Assessment wird die vergangenheitsbezogene Scha-
denfallsammlung um die Zukunftskomponente ergdnzt.
Durch Expertenschatzungen werden detaillierte Einblicke
in die Risikosituation der einzelnen Fachbereiche gewon-
nen und gegebenenfalls entsprechende Mallnahmen ab-
geleitet. Das Self-Assessment erfolgt mittels eines gene-
rischen Fragenkatalogs, der sowohl qualitative als auch
quantitative Fragen sowie Einzelszenarios enthalt.

Operationelles Risiko — Berichterstattung

Im Rahmen des kontinuierlichen Risikomanagementpro-
zesses werden die Ergebnisse aus Schadenfallsammlung
und Self-Assessment analysiert und dem Vorstand sowie
den zustandigen Bereichen kommuniziert.

Risikobericht

Operationelles Risiko — Entwicklung im Jahr 2010

Die erstmals in 2007 ausgewiesene Value-at-Risk Berech-
nung als Steuerungsgréle fiir operationelle Risiken im in-
ternen Risikotragfahigkeitskonzept wurde in 2008 wesent-
lich weiterentwickelt. So gehen in das interne Modell nun
neben internen Daten und Szenarioanalysen auch externe
Daten des Konsortiums DakOR ein, zudem wurden erstmals
Korrelationseffekte berticksichtigt. Hierzu kommt ein Ver-
lustverteilungsansatz zum Einsatz, in dem Elemente der
Extremwerttheorie verwendet werden; Abhdngigkeiten
werden auf Ebene von Frequenzen mit Hilfe einer Gauss-
Copula-Funktion modelliert. Zudem konnte die Granulari-
tat des Modells erhéht werden. Mit den eng an den Anfor-
derungen der SolvV ausgerichteten Weiterentwicklungen
werden wesentliche Voraussetzungen fur die Einfiihrung
eines fortgeschrittenen Messansatzes (AMA) erfillt.

Die Verteilung der Schadenfdlle auf die Risikokategorien
in Relation zur Gesamtschadensumme kann der folgenden
Tabelle entnommen werden:

Schadenfalldatenbank
Nettoschdden in Prozent der Gesamtschadensumme

Kategorie 2010 2009
Externe Einflusse 100,0 4,1
Interne Abldufe 0,0 4,6
Mitarbeiter 0,0 91,3
Technologie 0,0 0,0

Operationelles Risiko — Ausblick 2010

Die NORD/LB Luxembourg strebtin enger Zusammenarbeit
mit der NORD/LB die Anwendung eines fortgeschrittenen
Messansatzes (AMA) flr das operationelle Risiko an. Dar-
ber hinaus soll das interne Modell zu Erfiillung der Anforde-
rungen gemaR SolvV an einen AMA weiter vervollstandigt
werden. Unter anderem wird die Steuerung des operatio-
nellen Risikos auf Basis des internen Modells weiter ver-
feinert und das Controlling von MaBnahmen des OpRisk-
Managements weiter ausgebaut. Zur Verbesserung des
internen Kontrollsystems sollen die Methoden des Control-
lings operationeller Risiken zunehmend prozessorientiert
gestaltet werden. Hierzu sind fur 2010 umfangreiche Wei-
terentwicklungen der bereits implementierten Methoden
und Prozesse geplant. Des Weiteren wird an der Entwick-
lung und Implementierung von Frilhwarnindikatoren gear-
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beitet, sowie an einer Umstellung des Self Assessments zu
einem Risk Assessment. Hierin sollen neben den Kompo-
nenten aus dem Self Assessment, Feststellungen der Revi-
sion und Daten aus der Schadenfalldatenbank einflie3en.

Sonstige Risiken

Uber die bereits dargestellten Kredit-, Beteiligungs-, Markt-
preis-, Liquiditdts- und operationellen Risiken hinaus be-
stehen keine relevanten Risiken fir den Konzern.

Zusammenfassung und Ausblick

Der Konzern hat allen bekannten Risiken durch Vorsorge-
malinahmen angemessen Rechnung getragen. Zur Risiko-
friherkennung sind geeignete Instrumente implementiert.

Kernelement der Risikostrategie ist das Risikotragfahig-
keitsmodell (RTF-Modell). Die Risikobereitschaft wird auf
der Grundlage von Risikostrategie und Risikotragféhigkeit
bestimmt; die Entwicklung wird regelméfig Uber das RTF-
Modell verfolgt.

Im RTF-Modell werden in den Einzelinstituten jeweils quar-
talsweise dem verfligbaren Risikokapital die zusammenge-
fassten Kredit-, Beteiligungs-, Marktpreis-, Liquiditats- und
Operationellen Risiken gegentber gestellt. Der Umfang
des einbezogenen Risikokapitals ist in drei Stufen definiert,
die im (unerwarteten) Risikofall sukzessive zur Deckung
auftretender, unerwarteter Verluste herangezogen werden
kdnnen. Eine Konzern RTF wird halbjdhrlich im Rahmen des
Risikoberichts fur den ICAAP erstellt. Die Steuerung erfolgt
Uber die RTF der jeweiligen Einzelinstitute.

Die im RTF-Modell ermittelten Quotienten zeigen, dass die
Risikodeckung im Berichtszeitraum jederzeit gegeben war.
Bestandsgefdhrdende Risiken bestehen nach Einschatzung
des Konzerns nicht.

Im ersten Halbjahr 2010 haben die NORD/LB Luxembourg
undihre einer eigenstandigen Meldepflicht unterliegenden
Tochterunternehmen die geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorschriften zum Eigenkapital und zur Liquiditdt stets er-
flllt. Ebenso hat die Gruppe im ersten Halbjahr 2010 den
Bestimmungen Uber die GroRkreditgrenzen nach luxem-
burgischem und deutschem Recht Rechnung getragen.

Die gegenwadrtig eingesetzten Methoden und Prozesse
zur Steuerung der wesentlichen Risiken unterliegen einer
laufenden Uberpriifung und werden bei Bedarf verfeinert.
Auf die im zweiten Halbjahr 2010 konkret angestrebten risi-
koartenspezifischen Weiterentwicklungen wurde jeweils in
den diesbeziiglichen Abschnitten eingegangen.
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Personalbericht

Personalbestand

Der Personalbestand der Bank liegt hat sich im Vergleich zum Jahresultimo wie folgt entwickelt:

Stichtag 30.06.2010 31.12.2009 Verdanderung Verdanderung

absolut in %
NORD/LB Luxembourg 142 139 3 2
Skandifinanz 13 13 0 0
NORD/LB CFB 8 7 1 14
Summe Mitarbeiter 163 159 4 0

Marktfolge-, Organisations- und Verwaltungsfunktionen
der NORD/LB CFB werden auf Basis von Geschéaftsbesor-
gungsvertragen von der NORD/LB Luxembourg oder der
NORD/LB erbracht.

Personalia

Herr Martin Halblaub, Mitglied des Vorstandes der Nord-
deutschen Landesbank Girozentrale, istam 11. Januar 2010
aus dem Aufsichtsrat der NORD/LB Luxembourg sowie aus
dem Aufsichtsrat der NORD/LB CFB ausgeschieden.

Herr Thorsten Schmidt, Leiter Treasury der NORD/LB Luxem-
bourg wurde durch den Aufsichtsrat mit Wirkung zum 1. Juli
2010in den Vorstand der NORD/LB Luxembourg berufen.
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Aus rechentechnischen Griinden kénnen die nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten. Der nachfolgende
Anhangistintegraler Bestandteil des Zwischenabschlusses.

Konzern Gewinn-
und Verlustrechnung

Fir das Berichtsjahr vom 1. Januar bis 30. Juni 2010:

Notes  01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009
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(TEUR) (TEUR)

Zinsliberschuss 6 65.038 91.478
Zinsertrage 401.190 647.756
Zinsaufwendungen 336.152 556.277
Risikovorsorge im Kreditgeschdft 7 -9.470 -69.783
Provisionstiberschuss 8 -12.572 7.256
Provisionsertrdge 16.556 21.496
Provisionsaufwendungen 29.129 14.241
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value 9 -579 10.055

bewerteten Finanzinstrumenten

Handelsergebnis -400 8.359
Ergebnis aus der Fair Value-Option -179 1.695
Ergebnis aus Hedge Accounting 10 -1.194 708
Ergebnis aus Finanzanlagen 11 1.526 1.241
Verwaltungsaufwand 12 16.739 15.286
Personalaufwand 8.180 8.162
Andere Verwaltungsaufwendungen 8.382 6.311
Abschreibungen auf Sachanlagen 90 167
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 87 646
Sonstiges betriebliches Ergebnis 13 -1.008 -1.654
Ergebnis vor Steuern 25.001 24.015
Ertragsteuern 14 1.217 4.827
Jahresiiberschuss 23.784 19.188

Davon: den Anteilseignern zustehend 23.784 19.188
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Aufstellung der im Konzern erfassten
Ertrdge und Aufwendungen

Das Gesamteinkommen der Berichtsperiode setzt sich aus den in der Gewinn- und Verlustrechnung und den direkt im
Eigenkapital erfassten Ertragen und Aufwendungen zusammen.

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009

(TEUR) (TEUR)

Jahresiiberschuss 23.784 19.188
Verdnderung aus Available for Sale (AfS) Finanzinstrumenten —-25.469 20.887
Davon unrealisierte Gewinne/Verluste —~26.995 19.058
Davon Umbuchungen aufgrund von Gewinn-/Verlustrealisierungen 1.526 1.829
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 0 0

bei leistungsorientierten Pensionsriickstellungen

Latente Steuern 7.284 -6.903
Umrechungsdifferenzen auslandischer Geschéftseinheiten 4.230 1.522
Direkt im Eigenkapital erfasstes Ergebnis -13.955 15.506
Gesamteinkommen der Periode 9.829 34.694

Davon den Anteilseignern zustehend 9.829 34.694
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Konzernbilanz

Aktiva 30.06.2010 31.12.2009

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Barreserve 15 51,0 207,4
Forderungen an Kreditinstitute 16 5.826,4 7.102,7
Forderungen an Kunden 17 5.687,3 6.063,9
Risikovorsorge 18 -194,5 -220,6
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermgenswerte 19 748,6 316,0
Derivate — Fair Values aus Hedge Accounting 20 358,3 217,1
Finanzanlagen 21 10.208,2 9.959,5
Sachanlagen 22 49,1 33,7
Immaterielle Vermogenswerte 23 1,6 0,3
Ertragsteueranspriiche 41,3 31,9
Sonstige Aktiva 5,5 49
Summe Aktiva 22.782,8 23.716,8

Passiva 30.06.2010 31.12.2009
(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 24 11.747,2 12.853,9
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 25 3.9704 4.362,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 26 4.772,5 4.880,4
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 27 613,8 224,1
Fair Values aus Hedge Accounting 28 885,9 536,1
Ruckstellungen 29 8,4 12,1
Ertragsteuerverpflichtungen 14,1 9,3
Sonstige Passiva 30 51,7 43,1
Nachrangkapital 31 101,9 86,8
Eigenkapital 616,8 708,1
Gezeichnetes Kapital 205,0 205,0
Kapitalrticklage 0,0 0,0
Gewinnriicklagen 462,6 540,0
Neubewertungsriicklage -55,6 -37,4
Ricklage aus der Fremdwahrungsumrechnung 4,8 0,6
Summe Passiva 22.782,8 23.716,8
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Verkiirzte Konzern-Kapitalflussrechnung

2010 2009

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Zahlungsmittelbestand zum 1. Januar 207,4 96,2
Cash Flow aus operativer Tatigkeit -173,4 446,7
Cash Flow aus Investitionstatigkeit 116,7 -385,8
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -99,7 -13,6
Cash Flow insgesamt -156,3 47,3
Effekte aus Wechselkurs- und Bewertungsanderungen 0,0 0,0

und Verdnderungen des Konsolidierungskreises

Zahlungsmittelbestand zum 30. Juni 51,0 143,5
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

In EUR Mio. Gezeichne-  Kapital- Gewinn- Neube- Ricklage aus der Eigen-

tes Kapital riicklage riicklagen wertungs- Fremdwahrungs- kapital
ricklage umrechnung

Eigenkapital zum 01.01.2009 205,0 0,0 567,0 -80,9 1,2 692,2

Jahresuberschuss — Ausschittung - - - _ _ _

m
=
v
S
(7]
-
Jahrestiberschuss — Vortrag - - -75 - - -75 g
w —=
Veraqderupg aus - - - 43,5 - 435 ‘S
AfS-Finanzinstrumenten =
c
Verdnderung aus Kapitalein- - - -18,8 - - -18,8 iT
und -auszahlungen e
(2]
S
Wahrungsumrechnung - - - - -0,6 -0,6 =
O]
(2]
Konsolidierungseffekte und - - -0.8 - - -08 2
Ubrige Kapitalveranderungen =
<
Eigenkapital zum 31.12.2009 205,0 0,0 540,0 -374 0,6 708,1 -
Ausschiittung - - - - - - E
Jahresuiberschuss - - 23,8 - - 23,8
Verdnderung aus - - - -18,2 - -18,2
AfS-Finanzinstrumenten
Veranderung aus Kapitalein- - - -100,0 - - -100,0
und -auszahlungen
Wdhrungsumrechnung - - - - 4,2 4,2
Konsolidierungseffekte und 0,0 - -11 - - -11

Ubrige Kapitalveranderungen

Eigenkapital zum 30.06.2010 205,0 0,0 462,6 -55,6 4,8 616,8
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Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

(1) Grundlagen zur Aufstellung
des Abschlusses

Der Zwischenabschluss des Konzerns zum 30. Juni 2010
wurde auf Basis der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
(IAS-Verordnung) in Ubereinstimmung mit den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB) aufgestellt. Fir die An-
forderungen an einen Zwischenabschluss wird insbesonde-
re der IAS 34 angewendet.

Der Zwischenabschluss umfasst die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, die Aufstellung der im Konzern erfassten
Ertrage und Aufwendungen, die Konzernbilanz, die verkuirz-
te Konzern-Kapitalflussrechnung, die Eigenkapitalverdnde-
rungsrechnung sowie ausgewahlte erlduternde Angaben
im Anhang (Notes). Die Segmentberichterstattung erfolgt
innerhalb des Anhangs. Die Risikoberichterstattung gemaf}
IFRS 7 erfolgt im Wesentlichen im Rahmen des separaten
Berichts Uber die Chancen und Risiken der kiinftigen Ent-
wicklung (Risikobericht) als Bestandteil des Lageberichts.

Berichtswdahrung des Abschlusses ist Euro. Alle Betrdge
sind, sofern nicht besonders darauf hingewiesen wird, in
Millionen Euro (EUR Mio.) kaufmannisch gerundet darge-
stellt.

(2) Angewandte Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Zwi-
schenabschlusses basieren auf denen des Konzernjahres-
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abschlusses zum 31. Dezember 2009. Auch der Fair Value
finanzieller Vermtégenswerte und Verbindlichkeiten wird im
Konzernzwischenabschluss gemaR der Fair Value-Hierarchie
zum 31. Dezember 2009 ermittelt. Im Zwischenabschluss
ergeben sich keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich
der Verteilung von Volumen und Stiickzahl der entspre-
chend Level 1, Level 2 und Level 3 bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten.

Zum 30. Juni 2010 wurden die Anderungen aus dem annual
improvements project 2009 sowie die geanderten Stan-
dards IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse (rev. 2008)
und IAS 27 Konzern- und Einzelabschlisse (rev. 2008) be-
ricksichtigt.

Aus der Anwendung der zuvor genannten Anderungen er-
geben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bilan-
zierung, die Bewertung und den Ausweis im Konzernzwi-
schenabschluss.

(3) Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der NORD/LB Luxem-
bourg als Mutterunternehmen zwei Tochtergesellschaften
(einschl. Zweckgesellschaften nach SIC-12) einbezogen, an
denen die NORD/LB Luxembourg direkt oder indirekt mehr
als 50% der Stimmrechte hdlt oder anderweitig beherr-
schenden Einfluss ausliben kann.

einbezogene Tochterunternehmen:

¢ Skandifinanz Bank AG, Zurich, 100 % der Stimmrechte

e NORD/LB Covered Finance Bank S.A., Luxemburg,
100 % der Stimmrechte
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Segmentberichterstattung

Segmentierung nach Geschaftsfeldern

Die Segmentberichterstattung erfolgt nach IFRS 8 und
dient der Information tber die Geschaftsfelder der Bank
und erfolgt in Ubereinstimmung mit dem Geschaftsmo-
dell der Bank auf Basis des internen Berichtswesens. Die
Segmente werden dabei als Kunden- oder Produktgruppen
definiert, die sich an den Organisationsstrukturen der Bank
orientieren.

Der Zinstberschuss der einzelnen Segmente wurde nach
der Marktzinsmethode ermittelt. Die Segmentaufwen-
dungen beinhalten originare sowie auf Basis der Kosten-
und Leistungsverrechnung zugeordnete Aufwendungen.
Die Risikovorsorge ist den Segmenten auf Basis der Ist-
Kosten zugerechnet worden. Beziiglich der Zuordnung des
Zinsnutzens aus der Eigenkapitalanlage wurde eine syste-
matische Verdnderung der Verteilung vorgenommen: Beide
ErfolgsgroBen werden aufgrund mangelnder Steuerbarkeit
durch die Marktbereiche nicht mehr den operativen Profit
Centern der Bank, sondern dem Segment Banksteuerung/
Sonstiges zugeordnet.

Verbund

Hier werden das institutionelle Geschaft mit verbundenen
Sparkassen wie auch die mit Verbund-Sparkassen konsor-
tial abgewickelten Geschafte erfasst.

Private Banking
Hierunter wird das Geschéaft mit vermdgenden Privatkun-
den ausgewiesen.

Segmentberichterstattung

Financial Markets

Erfasst sind hier insbesondere alle im Investment Banking
tatigen Bereiche des Konzerns, u.a. Treasury und Strategic
Investments der NORD/LB Luxembourg sowie Public Finance
und Treasury der NORD/LB CFB.

Structured Finance

Erfasst wird hier das Geschaft der Skandifinanz Bank AG,
Zurich. Die Hauptaktivitaten der Skandifinanz sind Forfai-
tierung, andere handelsbezogene Finanztransaktionen so-
wie internationales Privatkundengeschaft. In Abstimmung
mit der NORD/LB werden samtliche Geschaftsaktivitdaten
der Skandifinanz im Geschaftsfeld Structured Finance aus-
gewiesen.

Konzern Kooperation
In diesem Segment wird das vom Konzern Uibertragene Kre-
ditgeschaft abgebildet.

Banksteuerung/Sonstiges
Dieses Segment beinhaltet sonstige Positionen und Uber-
leitungspositionen.

Segmentierung nach Regionen

Die Segmentierung nach geografischen Merkmalen orien-
tiert sich am Sitzland des Kontrahenten. Aufwendungen
und Ertrdge werden in Relation zum Segmentvermdgen
bzw. den Segmentverbindlichkeiten ermittelt.
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(4) Segmentierung nach Geschaftsfeldern

In EUR Mio. Verbund Private Financial Structured Konzern Banksteu-

Banking Markets Finance Koope- erung/
ration  Sonstiges

Zinsliberschuss 0,9 0,7 28,2 -0,6 34,5 1,3 65,0

dto. 30. Juni 2009 0,9 0,9 40,0 2,4 39,1 8,3 91,5

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 0,0 0,0 -0,6 0,0 -8,8 0,0 -9,5

dto. 30. Juni 2009 0,0 0,0 -2,7 0,0 -67,1 0,0 -69,8

Zinsuberschuss nach 0,9 0,7 27,6 -0,6 25,7 1,3 55,6

Risikovorsorge

dto. 30. Juni 2009 09 0,9 373 2,4 -28,0 83 21,8

Provisionsiiberschuss -0,8 4,5 -1,0 0,5 -154 -0,4 -12,6

dto. 30. Juni 2009 -0,7 3,5 -0,8 0,4 4,9 0,0 7.3

Ergebnis aus zum Fair Value 0,0 0,0 -15,6 0,7 0,0 14,3 -0,6

bewerteten Finanzinstrumenten

dto. 30. Juni 2009 0,0 0,0 10,0 0,1 0,0 0,0 10,1

Ergebnis aus Hedge Accounting 0,0 0,0 -0,6 0,0 0,0 -0,6 -1,2

dto. 30. Juni 2009 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 0,7

Ergebnis aus Finanzanlagen 0,0 0,0 3,5 0,0 0,0 -2,0 1,5

dto. 30. Juni 2009 0,0 0,0 1,2 0,0 0,0 0,0 1,2

Summe Ertrage 0,2 51 13,9 0,6 10,3 12,7 42,7

dto. 30. Juni 2009 0,2 4,4 47,7 2,8 -23,1 9,0 41,0
(2]

Verwaltungsaufwendungen 0,1 3,6 5,0 1,5 1,5 51 16,7 %

dto. 30. Juni 2009 0,1 3,8 5,6 1,0 1,5 3,3 15,3 =z
o

Operatives Ergebnis 0,1 1,5 8,9 -0,9 8,8 7,6 26,0 %

dto. 30. Juni 2009 0,1 0,5 42,2 1,8 -24,6 57 25,7 -E
<

Sonstige Ertrage/Aufwendungen 0,0 0,0 0,9 0,0 0,0 -1,9 -1,0 o

dto. 30. Juni 2009 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 -2,0 -1,7 E
3

Betriebsergebnis vor Steuer 0,1 1,5 9,8 -0,9 8,8 5,7 25,0 as

dto. 30. Juni 2009 0,1 0,5 42,4 1,8 -24,6 3,7 24,0 >

Segmentvermdégen 358,0 41,0 15.535,8 63,2 5.073,0 1.711,8 22.782,8

dto. 31. Dezember 2009 342,0 56,0 16.494,3 318,8 5.559,0 946,7 23.716,8

Segmentverbindlichkeiten 0,0 246,0 24.941,0 120,1 0,0 -2.524,3 22.782,8

dto. 31. Dezember 2009 0,0 2380 227233 280,2 0,0 475,3 23.716,8
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weitergehende Segmentinformationen:

In EUR Mio. Verbund Private Financial Structured Konzern Banksteu-

Banking Markets Finance Koope- erung/
ration  Sonstiges

Sachanlagevermdgen, netto 0,1 16,7 11,9 0,0 3,5 16,8 49,1
dto. 31. Dezember 2009 0,1 3,0 13,5 0,0 29 14,3 337
Abschreibung auf Sachanlage- 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1
vermogen, Ifd. Jahr

dto. 30. Juni 2009 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,2
Immaterielle Vermdgensgegen- 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 1,3 1,6
stande, netto

dto. 31. Dezember 2009 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 03
Abschreibung auf immaterielle 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Vermdégensgegenstdnde, Ifd. Jahr

dto. 30. Juni 2009 0,0 -01 -0,1 0,0 -0,4 0,0 -0,6
Wertberichtigungen auf Finanz- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
anlagen, Ifd. Jahr

dto. 30. Juni 2009 0,0 0,0 -2,6 0,0 0,0 0,0 -2,6

(5) Segmentierung nach geografischen Merkmalen

In EUR Mio. Deutsch- Luxem-  Schweiz tibriges

land bourg Amerika

Betriebsergebnis vor 8,0 3,9 0,8 7,7 2,4 0,3 1,9 25,0
Steuer

dto. 30. Juni 2009 8,7 3,0 0,8 72 2,4 04 1,5 24,0
Segmentvermdgen 8.020,5 718,7 152,4 8.450,5 3.185,8 470,0 1.784,9 22.782,8
dto. 31. Dezember 2009 8.960,0 960,0 189,2 9.132,7  2.896,4 4552 1.123,4  23.716,8
Segmentverbindlich- 7.527,0 7.219,1  2.569,2 4.966,4 24,5 134,9 341,7 22.782,8
keiten

dto. 31. Dezember 2009 8.189,9 6.443,3 3.260,1 5.281,6 1554 26,9 359,6  23.716,8

weitergehende Segmentinformationen:

Sachanlagevermdgen, 0,0 49,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 49,1
netto

dto. 31. Dezember 2009 0,0 33,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 33,7
Immaterielle Vermdgens- 0,0 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,6

gegenstande, netto
dto. 31. Dezember 2009 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3




Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Erldauterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung

(6) Zinsuberschuss

Die Positionen Zinsertrage und -aufwendungen enthalten
neben den erhaltenen Zinsertragen und -aufwendungen
zeitanteilige Auflésungen von Agien und Disagien aus Fi-
nanzinstrumenten, sowie Dividendeneinkinfte.
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Zinsergebnisse und Dividenden aus Positionen des Han-
delsbuchs, die der Kategorie Held for Trading (HfT) zuge-
ordnet sind sowie der Finanzinstrumente, die der Katego-
rie designated at Fair Value through Profit or Loss (dFV)
freiwillig zugeordnet wurden, sind hiervon ausgenommen,
da sie im Handelsergebnis bzw. im Ergebnis aus der Fair
Value-Option ausgewiesen werden.

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung

(TEUR) (TEUR) in %

Zinsertrage 401.190 647.756 -38
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéften 145.978 230.033 =37
Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren 135.073 203.021 -33
und Schuldbuchforderungen
Laufende Ertrage 0 9.370 -100
Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
Aus Beteiligungen 9.370 -100
Zinsertrdge aus Hedge Derivaten 120.139 205.331 -41
Sonstige Zinsertrdge und zinsdhnliche Ertrage 0 0 -
Zinsaufwendungen -336.152 -556.277 -40
Zinsaufwendungen aus Kredit- und Geldmarktgeschéften -94.748 —179.055 -47
Zinsaufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten -58.815 -104.897 -44
Zinsaufwendungen aus Nachrangkapital -291 -4.931 -94
Zinsaufwendungen aus Hedge Derivaten -180.627 —-267.394 -32
Zinsaufwendungen fur Rickstellungen und Verbindlichkeiten 0 0 -
Sonstige Zinsaufwendungen und zinsdhnliche Aufwendungen -1.670 0 -
Gesamt 65.038 91.478 -29
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(7) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Verdnderung
(TEUR) (TEUR) in %
Ertrage aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft 13.017 0 -
Auflésung von Einzelwertberichtigungen auf Forderungen 2.845 0 -
Auflésung von portfoliobasierten Wertberichtigungen
9.797 0 -
auf Forderungen
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 376 0 -
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 0 0 -
Aufwendungen aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft 22.488 69.783 -68
Zuflihrungen zu Einzelwertberichtigungen auf Forderungen 21.854 63.707 -66
Zuftihrung zu portfoliobasierten Wertberichtigungen 634 1.866 _66
auf Forderungen
Zuftihrung zu Rickstellungen im Kreditgeschaft 0 4.210 -100
Direkte Forderungsabschreibungen 0 0 -
Gesamt -9.470 -69.783 -86

Die Zufiihrung zu den Einzelwertberichtigungen auf Forde-
rungen betrifft sowohl die Erhohung wie auch die Neubil-
dung von Einzelwertberichtigungen auf ausfallgefédhrdete
Kredite.

(8) Provisionsiiberschuss

Der Konzern unterscheidet im Provisionsergebnis zwischen
transaktionsabhéngigen Provisionen, die mit Geschaftsab-
schluss fdllig und vereinnahmt werden, und laufzeitgebun-
denen Provisionen, welche auf einen bestimmten Zeitraum
entfallen, und Uber diesen Zeitraum linear vereinnahmt
werden. Eine zinseffektive Verteilung der laufzeitgebunde-
nen Provisionen erfolgt nicht.

Der Konzern weist im Ergebnis Provisionsaufwendungen
und -ertrage aus.

Der wesentliche Teil der Provisionsertrdge entfdllt auf
zeitanteilig vereinnahmte Kredit- und Avalprovisionen
im Nichtbankgeschaft, der geringere Anteil auf transak-
tionsabhangige Provisionen im Vermittlungsgeschaft fur
Kunden.

Die zeitanteiligen Provisionsaufwendungen resultieren tber-
wiegend aus dem Vermittlungsgeschéaft mit der NORD/LB.
Die transaktionsabhdangigen Provisionen resultieren haupt-
sachlich aus eigenem Zahlungsverkehr und den Wertpapier-
geschéften des Konzerns.
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01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung

(TEUR) (@) in %
Provisionsertrége 16.556 21.496 -23
Aus dem Wertpapier- und Depotgeschdft 2.116 2.387 -11
Aus dem Vermittlungsgeschaft 1.018 918 11
Aus dem Kredit- und Avalgeschaft 12.321 17.635 -30
Sonstige Provisionsertrage 1.102 557 98
Provisionsaufwendungen 29.129 14.241 >100
Aus dem vermittelten Kreditgeschaft 17.506 11.819 48
Aus dem sonstigen Kredit- und Avalgeschaft 10.454 1.187 >100
Sonstige Provisionsaufwendungen 1.169 1.234 -5
Gesamt -12.572 7.256 >100

Der Riickgang des Provisionsergebnisses im Vorjahresvergleich ist in niedrigeren Ertrégen aus dem Kredit- und Avalgeschaft
sowie in steigenden Aufwendungen fir vermittelte Kredite und Avale begriindet. Die Provisionsaufwendungen im ersten Halb-
jahr 2010 beinhalten Nachzahlungen fur Vorjahre.
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(9) Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung

(TEUR) (TEUR) in %
Handelsergebnis -400 8.359 >100
Realisiertes Ergebnis -430 1.719 >100
Aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen 0 0 -
Wertpapieren
Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
Aus Derivaten —430 1.719 >100
Aus zu Handelszwecken gehaltenen Forderungen 0 0 -
Bewertungsergebnis —-7.632 3.952 >100
Aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen 0 0 -
Wertpapieren
Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
Aus Derivaten —7.632 3.952 >100
Aus zu Handelszwecken gehaltenen Forderungen 0 0 -
Devisenergebnis 2.862 2.544 13
Sonstiges Ergebnis 4.800 145 >100
Ergebnis aus der Fair Value-Option -179 1.695 >100
Realisiertes Ergebnis 0 0 -
Aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen 0 0 -
Wertpapieren
Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
Aus sonstigem Geschaft 0 0 -
Bewertungsergebnis -179 1.695 >100
Aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen -179 1.695 >100
Wertpapieren
Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
Aus sonstigem Geschaft 0 0 -
Sonstiges Ergebnis 0 0 -
Gesamt -579 10.055 >100

Im Handelsergebnis ist neben dem realisierten Ergebnis (definiert als Differenz zwischen VerauRerungserlos und Buchwert
zum letzten Stichtag) auch das Bewertungsergebnis aus Handelsaktivitaten (definiert als unrealisierte Aufwendungen und
Ertrage aus der Fair Value-Bewertung) enthalten.

Das Ergebnis aus der Fair Value-Option beinhaltet im Wesentlichen das Ergebnis der zum Fair Value designierten Schuld-
verschreibungen.
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(10) Ergebnis aus Hedge Accounting

Das Ergebnis aus Hedge Accounting umfasst saldierte, auf das gesicherte Risiko bezogene Fair Value-Anderungen der
Grundgeschifte und saldierte Fair Value-Anderungen der Sicherungsinstrumente in effektiven Mikro Fair Value Hedge-
Beziehungen.

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Verdnderung

(TEUR) (TEUR) )

Hedgeergebnis im Rahmen von Mikro Fair Value Hedges -1.194 708 >100
Aus gesicherten Grundgeschaften 155.737 -177.476 >100
Aus als Sicherungsinstrumenten eingesetzten Derivaten —-156.932 178.184 >100
Hedgeergebnis im Rahmen von Portfolio Fair Value Hedges 0 0 -
Aus gesicherten Grundgeschéften 0 0 -
Aus als Sicherungsinstrumenten eingesetzten Derivaten 0 0 -
Gesamt -1.194 708 >100

(11) Ergebnis aus Finanzanlagen

Im Finanzanlagenergebnis werden VerduRerungs- und erfolgswirksame Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren des Fi-
nanzanlagebestandes und Beteiligungen ausgewiesen.

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Verdnderung

(TEUR) (TEUR) in % o
(2]
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie LaR 0 -588 -100 %
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS 1.526 1.829 -17 £
(ohne Beteiligungsverhéltnis) g
Ergebnis aus dem Abgang 1.526 1.829 -17 -E
<
Von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen 1.526 1.829 -17 =
Wertpapieren 'y
Von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 - ;;:;
Von sonstigen Finanzanlagen 0 0 - E
Ergebnis aus Wertberichtigungen 0
Von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen 0 0 -
Wertpapieren
Von nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
Ergebnis aus verbundenen Unternehmen 0 0 -
Ergebnis aus Joint Ventures und assoziierten Unternehmen 0 0 -
Ergebnis aus sonstigen Beteiligungen 0 0 -

Gesamt 1.526 1.241 23
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(12) Verwaltungsaufwand

Die Verwaltungsaufwendungen setzen sich zusammen aus Personalaufwand, anderen Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen und Wertberichtigungen (Impairments) auf Sachanlagen und Immaterielle Vermdgenswerte.

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung

(TEUR) (TEUR) in %

Personalaufwand 8.180 8.162 0
Lohne und Gehdlter 7.080 6.724 5
Soziale Abgaben 736 686 7
Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstiitzung 342 751 -55
Sonstiger Personalaufwand 22 0 -
Andere Verwaltungsaufwendungen 8.382 6.311 33
Aufwand fir Betriebs- und Geschaftsausstattung und EDV 3.682 2.166 70
Rechts-, Prifungs-, Gutachter- und Beratungskosten 1.021 822 24
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 3.678 3.323 11
Abschreibungen und Wertberichtigungen (Impairments) 178 814 -78
Abschreibungen auf Sachanlagen 90 167 -46
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 87 646 -86
Wertberichtigungen (Impairments) 0 0 -
Gesamt 16.739 15.286 10

(13) Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung

(TEUR) (TEUR) in %

Sonstige betriebliche Ertrage 359 355 -1
Aus der Auflésung von Rickstellungen 159 0 -
Sonstige Ertrage 200 355 —44
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.367 2.010 -32
Aus der Zufihrung von Rickstellungen 0 0 -
Sonstige Aufwendungen 1.367 2.010 -32

Gesamt -1.008 -1.654 =39
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(14) Ertragsteuern

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Veranderung

(TEUR) (TEUR) in %
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag 3.380 5.019 -33
Latente Steuern -2.163 -192 >100
Gesamt 1.217 4.827 -75

Die Ermittlung der Ertragsteuern im Zwischenabschluss erfolgt auf Basis der erwarteten Steuerquote flr das gesamte
Jahr. Der zugrunde liegende Steuersatz basiert auf den zum Stichtag in Luxemburgin 2009/2010 geltenden K&rperschafts-
und Gewerbesteuerbelastung in Héhe von 28,59 %.

Die laufenden Steuern im ersten Halbjahr 2010 beinhalten Erstattungen der Steuerbehérde fir veranlagte Vorjahre.
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Erlduterungen
zur Bilanz

(15) Barreserve

30.06.2010 31.12.2009 Verdanderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Kassenbestand 0,9 1,0 -5
Guthaben bei Zentralnotenbanken 50,1 206,4 -76
Gesamt 51,0 207,4 -75

(16) Forderungen an Kreditinstitute

30.06.2010 31.12.2009 Veranderung
(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Forderungen aus Geldmarktgeschaften 3.812,2 4.765,2 -20
Inlandische Kreditinstitute 12,6 591,6 -98
Auslandische Kreditinstitute 3.799,7 4.173,6 -9
Andere Forderungen 2014,2 2.337,5 -14
Inlandische Kreditinstitute 8,8 8,5 3
Taglich fallig 4,8 4,5 6
Befristet 4,0 4,0
Auslandische Kreditinstitute 2.005,4 2.329,0 -14
Taglich fallig 41,3 104,3 -60
Befristet 1.964,1 2.224,7 -12

Gesamt 5.826,4 7.102,7 -18
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(17) Forderungen an Kunden
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30.06.2010 31.12.2009 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Forderungen aus Geldmarktgeschaften 0,0 0,0 -
Inléndische Kunden 0,0 0,0 -
Auslandische Kunden 0,0 0,0 -
Andere Forderungen 5.687,3 6.063,9 -6
Inléndische Kunden 76,2 458,5 -83
Taglich fallig 1,0 0,8 19
Befristet 75,3 457,7 -84
Auslandische Kunden 5.611,1 5.605,4 0
Taglich fallig 13,4 2332 —94
Befristet 5.597,7 5.372,2 4
Gesamt 5.687,3 6.063,9 -6

(18) Risikovorsorge

30.06.2010

(EUR Mio.)

Einzelwertberichtigungen auf Forderungen -178,1
Auslandische Kreditinstitute -78,6
Inlandische Kunden 0,0
Auslandische Kunden -99,5
Portfoliobasierte Wertberichtigungen auf Forderungen -16,4
Gesamt -194,5

31.12.2009

(EUR Mio.)
-195,0

-72,4
0,0
-122,7
-25,5
-220,6

Veranderung
in %

-36
-12

Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge und die Riickstellungen im Kreditgeschdft haben sich wie folgt entwickelt:

Einzelwert- Portfoliowert- Rickstellungen Summe
berichtigungen berichtigungen im Kreditgeschaft

(EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.)
31.12.2009 195,0 25,5 5,6 226,2
Zufiihrungen 21,9 0,6 0,0 22,5
Auflésungen 2,8 9,8 0,4 13,0
Inanspruchnahmen 41,0 0,0 3,6 44,6
Ausvylrkgngen aus Wéhrungfumrechnungen, 5.1 0.0 0.6 5.7
Unwinding und anderen Verdnderungen
30.06.2010 178,1 16,4 2,2 196,6
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(19) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte

In dieser Position sind die Handelsaktiva (HfT) sowie die zum Fair Value designierten finanziellen Vermdgenswerte (dFV)
enthalten. Die Handelsaktivitaten umfassen den Handel mit Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie derivativen Finanzinstrumenten, die nicht im
Rahmen des Hedge Accounting eingesetzt werden.

30.06.2010 31.12.2009 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Handelsaktiva 667,5 240,2 >100
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Positive Fair Values aus Derivaten in Zusammenhang mit: 667,5 240,2 >100
Zinsrisiken 70,9 69,0 3
Wahrungsrisiken 596,5 171,2 >100
Aktien- und sonstigen Preisrisiken 0,0 0,0 -
Forderungen des Handelsbestandes 0,0 0,0 -
Zum Fair Value designierte finanzielle Vermégenswerte 81,1 75,8 7
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 0,0 0,0 -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 81,1 75,8 7
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Gesamt 748,6 316,0 >100

(20) Fair Values aus Hedge Accounting

Die Position umfasst positive Fair Values der Sicherungsinstrumente in effektiven Mikro und Portfolio Fair Value Hedge
Beziehungen.

30.06.2010 31.12.2009 Verdanderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Positive Fair Values aus zugeordneten
Mikro Fair Value Hedge Derivaten 38,3 217.1 6>
Fair Values der Derivate im Rahmen des 0.0 0.0 3

Portfolio Fair Value Hedge Accounting

Gesamt 358,3 217,1 65
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(21) Finanzanlagen

Der Bilanzposten Finanzanlagen umfasst im Wesentlichen alle nicht zu Handelszwecken dienenden, als Available for Sale
(AfS) kategorisierten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere.

30.06.2010 31.12.2009 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Finanzanlagen der Kategorie LaR 3.663,3 3.381,0 8
Finanzanlagen der Kategorie AfS 6.544,9 6.578,4 -1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.524,6 6.558,4 -1
Geldmarktpapiere 70,3 57,6 22
Von &ffentlichen Emittenten 0,0 0,0 -
Von anderen Emittenten 70,3 57,6 22
Anleihen und Schuldverschreibungen 6.454,3 6.500,7 -1
Von o6ffentlichen Emittenten 1.012,9 650,3 56
Von anderen Emittenten 5.441,3 5.850,4 -7
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 20,3 20,1 1
Anteile an Unternehmen 0,0 0,0 -
Gesamt 10.208,2 9.959,5 2

Die Bank nutzte die Méglichkeiten des IAS 39.50E und klassifizierte 18 zu AfS designierte Wertpapiere (Anleihen und
Schuldverschreibungen) in 2008 in LaR um. Die Umklassifizierung erfolgte zum Fair Value in Héhe von EUR 620,3 Mio. Die
erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten Ergebnisse aus den umklassifizierten Wertpapieren betrugen zum Zeitpunkt der
Umklassifizierung EUR —13,2 Mio. Die zeitanteilige Auflésung dieses Postens erfolgt gemaR IAS 39.54 Uiber das Zinsergeb-
nis. Hierzu wurde pro Wertpapier der Effektivzinssatz ermittelt. Diese liegen in einer Bandbreite von 2,53 % - 6,46 %.

Ohne Umklassifizierung wéaren die erfolgsneutral im Eigenkapital ausgewiesenen Ergebnisse aus diesen Papieren zum
Stichtag auf EUR —29,0 Mio. gesunken (Vorjahr EUR -18,6 Mio.).

(22) Sachanlagen
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30.06.2010 31.12.2009 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Grundstiicke und Gebaude 23,0 23,0 0
Betriebs- und Geschéftsausstattung 0,6 0,4 45
Anlagenim Bau 25,6 10,3 >100
Sonstige Sachanlagen 0,0 0,0 -

Gesamt 49,1 33,7 46
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(23) Immaterielle Vermdgenswerte

30.06.2010 31.12.2009 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Software 1,6 03 >100
Entgeltlich erworben 1,6 0,3 >100
Selbst erstellt 0,0 0,0 -
In Entwicklung befindliche immaterielle Anlagewerte 0,0 0,0 -
Sonstige 0,0 0,0 -
Gesamt 1,6 0,3 >100

Im Konzern wird vollstédndig abgeschriebene Software weiterhin eingesetzt.

(24) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

30.06.2010 31.12.2009 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Einlagen von anderen Banken 2.601,3 3.444,1 -24
Inlandische Kreditinstitute 0,0 503,8 -100
Auslandische Kreditinstitute 2.601,3 2.940,3 -12
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 9.143,1 9.409,6 -3
Inldndische Kreditinstitute 1.178,4 348,4 >100
Ausldndische Kreditinstitute 7.964,7 9.061,2 -12
Andere Verbindlichkeiten 2,8 0,2 >100
Inldndische Kreditinstitute 0,6 0,1 >100
Taglich fallig 0,6 0,1 >100
Befristet 0,0 0,0 -
Auslandische Kreditinstitute 2,2 0,1 >100
Taglich fallig 2.2 0,1 >100
Befristet 0,0 0,0 -

Gesamt 11.747,2 12.853,9 -9
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(25) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

69

30.06.2010 31.12.2009 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Spareinlagen 0,0 0,0 -
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 3.388,2 3.877,8 -13
Inlandische Kunden 209,3 25,4 >100
Ausléndische Kunden 3.179,0 3.852,4 -17
Andere Verbindlichkeiten 582,2 485,1 20
Inldndische Kunden 37,2 56,9 -35
Taglich fallig 34,6 54,3 -36
Befristet 2,6 2,6 -1
Ausléndische Kunden 545,0 428,2 27
Taglich fallig 101,7 60,8 67
Befristet 4433 367,3 21
Gesamt 3.970,4 4.362,9 -9

(26) Verbriefte Verbindlichkeiten

30.06.2010 31.12.2009 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) )

Begebene Schuldverschreibungen 4.084,7 4.377,0 -7
Geldmarktpapiere/Commercial Papers 687,83 503,4 37
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Gesamt 4.772,5 4.880,4 -2
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(27) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

In dieser Position sind die Handelspassiva (HfT) sowie die zum Fair Value designierten finanziellen Verpflichtungen (dFV)
dargestellt.

Die Handelspassiva umfassen negative Fair Values aus derivativen Finanzinstrumenten, welche nicht im Rahmen des
Hedge Accounting eingesetzt werden sowie Lieferverpflichtungen aus Leerverkaufen von Wertpapieren.

Die Kategorie der zum Fair Value designierten finanziellen Verpflichtungen wird zurzeit nicht genutzt.

30.06.2010 31.12.2009 Verdanderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) )

Handelspassiva 613,8 224,1 >100
Negative Fair Values aus Derivaten in Zusammenhang mit: 613,8 224,1 >100
Zinsrisiken 107,9 89,3 21
Wahrungsrisiken 506,0 134,8 >100
Aktien- und sonstigen Preisrisiken 0,0 0,0 -
Kreditderivaten 0,0 0,0 -
Lieferverbindlichkeiten aus Leerverkdufen 0,0 0,0 -
Zum Fair Value designierte finanzielle Verpflichtungen 0,0 0,0 -
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden 0,0 0,0 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Gesamt 613,8 2241 >100

(28) Fair Values aus Hedge Accounting

Die Position umfasst negative Fair Values der Sicherungsinstrumente aus Hedge Beziehungen.

30.06.2010 31.12.2009  Verdnderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Negative Fair Values aus zugeordneten Mikro- 885,9 536,1 65
Fair Value Hedge Derivaten
Fair Values im Rahmen des Portfolio Fair Value Hedge Accounting 0,0 0,0 -
Fair Values im Rahmen des Cash Flow Hedge Accounting 0,0 0,0 -

Gesamt 885,9 536,1 65
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(29) Riickstellungen

Die Ruckstellungen gliedern sich wie folgt auf:

30.06.2010 31.12.2009 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) )

Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 1,3 1,3 0
Andere Riickstellungen 7,1 10,8 -35
Rickstellungen im Kreditgeschaft 2.2 5,6 -60
Restrukturierungsrickstellungen 0,5 0,5 0
Rickstellungen fir drohende Verluste 0,0 0,0 -
Rickstellungen fir ungewisse Verbindlichkeiten 4,4 4,8 -8
Ruckstellungen aus dem Versicherungsgeschaft 0,0 0,0 -
Gesamt 8,4 12,1 -31

(30) Sonstige Passiva

30.06.2010 31.12.2009  Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Verbindlichkeiten aus ausstehenden Rechnungen 5,8 6,4 -9
Verbindlichkeiten aus Beitrdgen 0,0 0,0 -
Verbindlichkeiten aus kurzfristigen Arbeitnehmervergiitungen 2,3 2,3 -2 =
]
Rechnungsabgrenzungsposten 21,3 12,9 65 g
Verbindlichkeiten aus noch abzufiihrenden Steuern und Sozialbeitrdgen 1,4 2,0 -31 =4
©
<
Sonstige Verbindlichkeiten 20,9 19,4 7 é
Gesamt 51,7 43,1 20 g
N
S
g
]
>
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(31) Nachrangkapital

Die nachrangigen Verbindlichkeiten werden erst nach Befriedigung der Ansprtiche aller vorrangigen Glaubiger zurlickge-
zahlt. Sie erfullen in voller Hohe die Voraussetzungen des Rundschreibens CSSF 06/273 in Bezug auf die Anrechnung als
aufsichtsrechtliches Ergdnzungskapital.

30.06.2010 31.12.2009  Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Nachrangige Verbindlichkeiten 101,9 86,8 17
Genussrechtskapital 0,0 0,0 -
Einlagen stiller Gesellschafter 0,0 0,0 -
Gesamt 101,9 86,8 17

(32) Erlauterungen zur Entwicklung des Eigenkapitals

Das gezeichnete Kapital der NORD/LB Luxembourg betragt zum Stichtag EUR 205 Mio. Es ist in 820.000 Namensaktien
ohne Nennwert eingestellt. Das gezeichnete Kapital ist vollstandig eingezahlt. Im bisherigen Geschéftsjahresverlauf ha-
ben sich keine Anderungen ergeben.

Die einzelnen Bestandteile des Eigenkapitals sowie ihre Entwicklung in den Jahren 2009 und in der ersten Jahreshdlfte
2010 ergeben sich aus der Eigenkapitalverdanderungsrechnung.

In den Gewinnriicklagen sind die in vorangegangenen Berichtsjahren gebildeten Betrdge sowie die Einstellungen in die
Rucklagen und Ergebnisvortrdge aus den Jahresliberschiissen enthalten. Von den Gewinnrlicklagen werden dariiber hin-
aus die im Rahmen der Erstkonsolidierung ermittelten negativen Unterschiedsbetrdge (Badwill) abgezogen.

Am 19. Februar 2010 wurden EUR 100,0 Mio. aus den Gewinnrticklagen an die Aktiondrin ausgezahlt.

Unter dem Posten Neubewertungsriicklage sind die Auswirkungen aus der Bewertung von Available for Sale Finanzinstru-
menten (AfS) ausgewiesen.
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(33) Derivative Finanzinstrumente
Der Konzern setzt derivative Finanzinstrumente zur Sicherung im Rahmen der Aktiv-/ Passivsteuerung ein.

Derivative Finanzinstrumente auf fremde Wahrungen werden im Wesentlichen in der Form von Devisentermingeschdften,
Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abgeschlossen. Zinsderivate sind vor allem Zinsswaps.

Die Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller Kdufe und Verkaufe dar. Bei diesem Wert handelt es sich um eine Refe-
renzgrélie fur die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen, nicht jedoch um bilanzierungsfahige Forde-

rungen oder Verbindlichkeiten.

Der Bestand an derivativen Finanzinstrumenten setzt sich dabei wie folgt zusammen:

In EUR Mio. Nominal- Nominal- Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte

wert wert positiv positiv negativ negativ
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009

Zinsrisiken 12.841,2 16.474,9 429,2 230,6 993,8 564,5
Wahrungsrisiken 13.765,5 14.247,8 596,5 226,7 506,0 195,8
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 26.606,7 30.722,8 1.025,8 457,3 1.499,8 760,3

(34) Aufsichtsrechtliche Grunddaten

Die risikogewichteten Aktivwerte und die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel basieren auf den Regelungen der Solvabilitats-
verordnung und auf den IFRS.

Risikogewichtete Aktivwerte

30.06.2010 31.12.2009
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Risikoaktiva 5.376,6 5.132,5
Marktrisikopositionen 70,5 176,7

Gesamt 5.447,1 5.309,2
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Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

30.06.2010 31.12.2009
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Eingezahltes Kapital 205,0 205,0
Sonstige Riicklagen 443,6 541,6
Sonderposten fir allg. Bankrisiken . 0.0 00
(gem. Art. 63 des Gesetzes vom 17. Juni 1992) ’ ’
Ubrige Bestandteile -1,6 -0,3
Kernkapital 647,0 746,3
Vermbgensein]agen stiller Gesellschafter 0.0 00
(Erganzungskapital 1. Ordnung) ’ ’
Nachrangige Schu}dverschreibungen 101.9 868
(anrechenbarer Teil, Ergdnzungskapital 2. Ordnung) ’ ’
Ergdnzungskapital 101,9 86,8
Abzugspositionen vom Kern- und Ergdnzungskapital 0,0 0,0
Haftendes Eigenkapital 748,9 833,0
Drittrangmittel 0,0 0,0
Eigenmittel 748,9 833,0

Neubewertungsricklagen werden nicht in den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln berticksichtig. Die Bank hat ein entspre-
chendes Wahlrecht ausgetibt.

Mindest-Kapitalquoten
Die Bank hatim Jahr 2009 und der ersten Jahreshdlfte 2010 jederzeit die aufsichtsrechtlichen Mindest-Kapitalquoten ein-
gehalten. Zum jeweiligen Stichtag wies die Bank folgende Quoten aus:

30.06.2010 31.12.2009

Gesamtkoeffizient 13, 7% 15,7%

Kernkapitalquote 11,9% 14,1%
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(35) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

30.06.2010 31.12.2009

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Eventualverbindlichkeiten 691,6 713,0

Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen 0,0 0,0

abgerechneten Wechseln

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und 691,6 713,0
Gewadhrleistungsvertragen

Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.768,4 1.782,3

Gesamt 2.459,9 2.495,3

(36) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Aufsichtsrat hat den Leiter des Bereiches Treasury, Herrn Thorsten Schmidt, mit Wirkung vom 01. Juli 2010 in den Vor-
stand der NORD/LB Luxembourg berufen.

(37) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen (Related Parties)

Als nahe stehendejuristische Personenwurden alle konsolidierten Tochterunternehmen qualifiziert. Dariiber hinaus gelten
die NORD/LB (Muttergesellschaft der NORD/LB Luxembourg) sowie Unternehmen gemaR IAS 24.9 (f) als Related Party.

Natlrliche Personen, die gemaR IAS 24 als nahe stehend betrachtet werden, sind die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrates der NORD/LB Luxembourg als Mutterunternehmen sowie deren nahe Familienangehdrige.

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit werden Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen zu
marktiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen.
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Der Umfang der Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen kann den folgenden Aufstellungen ent-
nommen werden:

Zum 30. Juni 2010:

Angaben in TEUR Anteilseigner Personenin Sonstige

Schliusselfunktionen Related Parties

Ausstehende Forderungen

An Kreditinstitute 1.307.353 0 305.095
An Kunden 0 429 0
Sonstige offene Aktiva 254.594 0 0
Summe Aktiva 1.561.947 429 305.095

Ausstehende Verbindlichkeiten

Gegendiber Kreditinstituten 3.523.338 0 225.596
Gegeniber Kunden 0 0 0
Sonstige offene Passiva 697.906 119 7.934
Summe Passiva 4.221.244 119 233.529
Gewahrte Garantien/Biirgschaften 0 0 0

01. Januar - 30. Juni 2010:

Angaben in TEUR Anteilseigner Personenin Sonstige

Schlusselfunktionen Related Parties
Zinsaufwendungen 99.990 0 1.873
Zinsertrdge 48.812 8 463
Ubrige Aufwendungen und Ertrige -96.434 -1.830 -4.528

Summe Ergebnisbeitrage —147.613 -1.821 -5.938
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Zum 31. Dezember 20009:

Angaben in TEUR Anteilseigner Personenin Sonstige

Schliusselfunktionen Related Parties

Ausstehende Forderungen

An Kreditinstitute 1.055.957 0 0
An Kunden 0 420 0
Sonstige Aktiva 997 0 1.686
Summe Aktiva 1.056.955 420 1.686

Ausstehende Verbindlichkeiten

Gegeniber Kreditinstituten 4.530.853 0 0
Gegeniiber Kunden 0 0 0
Sonstige Passiva 145.214 173 0
Summe Passiva 4.676.067 173 0
Gewadhrte Garantien/Biirgschaften 0 0 0

01. Januar— 30. Juni 20009:

Angaben in TEUR Anteilseigner Personen in Sonstige

Schlusselfunktionen Related Parties
Zinsaufwendungen 99.927 0 1.543
Zinsertrage 15.537 47 65
Ubrige Aufwendungen und Ertrage 8.730 -1.067 0
Summe Ergebnisbeitrage -75.659 -1.020 -1.477
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(38) Organmitglieder

Aufsichtsrat Mitglieder des Vorstands

e Dr. Gunter Dunkel, Vorsitzender des Aufsichtsrates e Harry Rosenbaum, Luxemburg (Vorsitzender)
der Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.,
Vorsitzender des Vorstandes der NORD/LB e Christian Veit, Luxemburg (stellv. Vorsitzender)

Norddeutsche Landesbank Girozentrale
e Thorsten Schmidt, Irrel (seit 01. Juli 2010)
e Martin Halblaub, Mitglied des Vorstandes der
NORD/LB Norddeutschen Landesbank Girozentrale
(bis 11. Januar 2010)

¢ Dr.Stephan-Andreas Kaulvers, Vorsitzender des
Vorstandes der Bremer Landesbank

o Walter Kleine, Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Hannover

e Christoph Schulz, stellv. Vorsitzender des Vorstandes
der NORD/LB Norddeutschen Landesbank Girozentrale
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Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2010 gemaf den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und
Ertragslage der Bank vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschéaftsergebnisses und die
Lage der Bank so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Bank beschrieben sind.

Luxemburg, den 30. August 2010
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.

Harry Rosenbaum Christian Veit Thorsten Schmidt
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NORD/LB

Luxembourg

Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.
26, route d’Arlon

L-1140 Luxembourg

R.C.S. Luxembourg B 10405

Telefon: +352 452211-1

Telefax: +352 452211-307

info@nordlb.lu

www.nordlb.lu





