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30.06.2015 31.12.2014 Verdanderung Veranderung
Geschiftsentwicklung (EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.) (in %)
Forderungen an Kreditinstitute 1.663,6 1.398,8 264,8 19
Forderungen an Kunden 6.315,0 6.199,1 115,9 2
Risikovorsorge -39,9 -37,1 -2,8 8
Finanzanlagen 6.483,8 13133 -829,7 -11
Ubrige Aktiva 1.704,0 1.809,3 -105,3 -6
Bilanzsumme Aktiva 16.126,5 16.683,7 -557,2 -3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
stituten 7.810,5 8.908,2 -1.097,7 =112
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.513,6 3.139,4 374,1 12
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.913,2 2.650,6 262,5 10
Ubrige Passiva 1.170,3 1.255,3 -85,0 -7
Bilanzielles Eigenkapital 718,9 730,0 -11,1 -2
Bilanzsumme Passiva 16.126,5 16.683,7 -557,2 =3
1. Halbjahr 2015 1.Halbjahr2014 Verdanderung Verdnderung
Ergebnisentwicklung (TEUR) (TEUR) (TEUR) (in %)
Zinsuiberschuss 44.053 44.530 -477 =1l
Provisionstiberschuss -12.907 -9.380 -3.527 38
Finanzanlageergebnis 2.781 20.812 -18.032 -87
sonstiges Ergebnis 12.111 656 11.455 >100
Ergebnis vor Kosten 46.037 56.618 -10.582 -19
Verwaltungsaufwand -21.328 -19.306 -2.022 10
Ergebnis aus Bewertungsanderung und
Risikovorsorge 545 81 464 >100
Steuern -2.537 -6.234 3.697 =519
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschaftsbe-
reichen nach Steuern 22.717 31.159 -8.443 -27
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbe-
reichen nach Steuern 0 449 -449 -100
Ergebnis nach Steuern 22.717 31.609 -8.892 -28




Verdnderung

Betriebswirtschaftliche Kennzahlen 1.Halbjahr 2015 1.Halbjahr 2014 Veranderung (in %)
Cost-Income-Ratio in % *) 45,8 % 34,0 % 11,7% 34
RoRaCin % **) 10,9 % 18,6 % -7,8 % -42

*) Die Cost-Income-Ratio (CIR) entspricht dem Quotienten aus Verwaltungsaufwand und dem Ergebnis vor Steuern - Verwaltungsaufwand.
**) Der RoRaC entspricht dem Quotienten aus Ergebnis vor Steuern und dem Maximalwert aus Limit fiir gebundenes Kapital

oder gebundenem Kapital.

30.06.2015 31.12.2014 Verdanderung Veranderung

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen (EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.) (in %)
Risikogewichtete Aktivwerte 4.607,7 4.662,2 -54,6 -1
Kernkapital 637,2 658,1 -20,8 -3
Eigenmittel 695,6 723,2 -27,6 -4
Kernkapitalquote 13,8 % 14,1 % -0,3 % -2
Gesamtkoeffizient 15,1 % 15,5 % -0,4 % =)
Verdanderung

Mitarbeiterentwicklung 30.06.2015 31.12.2014 Verdnderung in %
Anzahl der Mitarbeiter 177 175 2 1

Kerndaten im Uberblick
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Zwischenlagebericht NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Zwischenlagebericht

NORD/LB Luxembourg S.A.Covered Bond Bank
Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond
Bank (im Folgenden ,NORD/LB CBB* oder kurz ,die
Bank*), mit Sitz in Luxemburg, ist eine 100%ige
Tochtergesellschaft der NORD/LB Norddeutsche
Landesbank Girozentrale mit Sitz in Hannover,
Braunschweig und Magdeburg (im Folgenden
,NORD/LB“). Die Bank wird in den Konzernab-
schluss der NORD/LB (im Folgenden ,NORD/LB
Gruppe*, ,NORD/LB Konzern“ oder kurz ,Konzern*)
einbezogen. Die Muttergesellschaft hat eine Pat-
ronatserklarung fiir die NORD/LB CBB abgegeben.
Der Konzernabschluss der NORD/LB ist im Internet
unter www.nordlb.de einsehbar.

Die NORD/LB CBB ist aus der Verschmelzung der
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. (im
Folgenden NORD/LB Luxembourg) mit der NORD/
LB Covered Finance Bank S.A. (im Folgenden NORD/
LB CFB) hervorgegangen. Bis zum 31.12.2014 war
die NORD/LB Luxembourg Mutterunternehmen
eines Konzerns, zu dem die NORD/LB CFB, die
Galimondo S.a rl, Luxemburg und die Skandifi-
nanz AG, Zirich, zu rechnen waren. Die NORD/LB
Luxembourg hielt jeweils 100 % der Anteile aller
drei Tochtergesellschaften. Aufgrund der unterge-
ordneten Wesentlichkeit wurden die Galimondo
S.a rl. und die Skandifinanz AG nicht in den han-
delsrechtlichen Konzernabschluss der Bank zum
31.12.2014 einbezogen.

Der von den Vorstinden der NORD/LB Luxem-
bourg und der NORD/LB CFB am 2. April 2015 ver-
einbarte, notariell beurkundete und am 16. April
2015 im Mémorial verdffentlichte gemeinsame
Verschmelzungsplan wurde im Rahmen der au-
Rerordentlichen Generalversammlung der NORD/

LB Luxembourg vom 21. Mai 2015 angenommen

und die Verschmelzung beschlossen. Die Ver-
schmelzung erfolgte im Wege der Gesamtrechts-
nachfolge durch die NORD/LB Luxembourg der
aktiven und passiven Vermoégensgegenstande der
NORD/LB CFB mit allen Rechten und Pflichten un-
ter Auflosung ohne Abwicklung der NORD/LB CFB
(,Vereinfachte Verschmelzung®) mit Wirkung zum
31. Mai 2015 (,,Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Verschmelzung), mit Ruckwirkung fir Zwecke
der Rechnungslegung auf den 1. Januar 2015. Die
NORD/LB CFB ist damit als rechtlich selbststandige
Einheit untergegangen.

Der Zweck der NORD/LB CBB besteht im Betreiben
aller Geschifte, die einer Pfandbriefbank nach
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg ge-
stattet sind. Daneben bestehen die Geschaftsfelder
Financial Markets & Sales, Loans und Client Servi-
ces &B2B.

Die NORD/LB CBB hdlt 100 % der Anteile an der Ga-
limondo S.a r.l. Luxemburg. Die Galimondo S.a r.l.
wurde am 5. September 2014 als Gesellschaft mit
begrenzter Haftung nach luxemburgischem Recht
gegriindet. Gegenstand des Unternehmens ist die
Erbringung und Koordination von Leistungen, die
zur Herstellung und zum Erhalt der Funktionsfa-
higkeiten von Gebduden und Einrichtungen (Ob-
jekte) einschlief3lich ihrer Infrastruktur erforder-
lich sind (Facility Management).

Die Anteile an der Skandifinanz AG, Zurich, wur-
den im ersten Quartal 2015 an die Nord-Ostdeut-
sche Bankbeteiligungs GmbH, eine Gesellschaft
des NORD/LB Konzerns, verkauft. Aufgrund der
untergeordneten Wesentlichkeit der Galimondo
S.arl. verzichtet die Bank auf die Erstellung eines
handelsrechtlichen Konzernzwischenabschlusses
zum 30. Juni 2015.



Der vorliegende verkiirzte Zwischenabschluss
der NORD/LB CBB zum 30. Juni 2015 bezieht sich
vor dem Hintergrund der oben dargestellten Ver-
schmelzung und der Gewdhrleistung einer sach-
gerechten Vergleichsbasis fiir Zwecke der Angaben
zum 31. Dezember 2014 fiir die bilanziellen Zahlen
auf den konsolidierten und gepriiften Konzernab-
schluss der NORD/LB Luxembourg zum 31. Dezem-
ber 2014, der in Ubereinstimmung mit den Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) des

Zwischenlagebericht NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

International Accounting Standards Board (IASB),
wie von der EU implementiert, erstellt wurde. Die
Vergleichszahlen der Gewinn- und Verlustrech-
nung basieren auf den veréffentlichten und nicht
gepriiften konsolidierten Zahlen des Konzerns der
NORD/LB Luxembourg fiir den Zeitraum vom 1. Ja-
nuar 2014 bis 30. Juni 2014 in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) des International Accounting Stan-
dards Board (IASB), wie von der EU implementiert.
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaftliches Umfeld

Die weltwirtschaftliche Dynamik verlief in der ers-
ten Jahreshdlfte 2015 madlig. Die US-Wirtschaft
hatte im I. Quartal mit Belastungen durch Son-
derfaktoren zu kampfen und beginnt nun, sich ab
dem II. Quartal deutlicher zu erholen. Eine maf3-
gebliche Stiitze war erneut der private Konsum. In
China prasentierte sich die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung zu Beginn des Jahres weitgehend ro-
bust. Gleichwohl zeichnet sich, unter anderem an-
gezeigt durch die BIP-Zuwachsraten in den ersten
beiden Quartalen, die Stabilisierung der chinesi-
schen Volkswirtschaft ab. Die umfangreichen Ein-
griffe Pekings als Reaktion auf die Turbulenzen am
Aktienmarkt sind insbesondere deshalb kritisch
zu bewerten, weil sie zu Lasten des Reformtempos
gehen.

Euroland

In der Eurozone hat sich die gesamtwirtschaft-
liche Situation im ersten Halbjahr 2015 weiter
verbessert. Das reale Bruttoinlandsprodukt legte
zu Beginn des Jahres um 0,4 % gegeniiber dem
Vorquartal zu. Die zwischenzeitliche konjunktu-
relle Entwicklung deutet darauf hin, dass sich die
Wachstumsdynamik auch im II. Quartal in einer
dhnlichen GréRenordnung fortgesetzt hat. Zudem
prasentieren sich auch die in die ndhere Zukunft
gerichteten gesamtwirtschaftlichen Perspektiven
weiterhin recht freundlich. Zwischenzeitlich hatte
die Unsicherheit tiber den Fortgang der Situation
in Griechenland auf die Stimmungsindikatoren
gedriickt. Die Verstandigung auf einen Kompro-
miss zwischen Griechenland und seinen interna-
tionalen Kreditgebern sowie die hieran gekniipfte
Aufnahme von Verhandlungen tiber ein weiteres
Hilfspaket haben allerdings zu einer sptirbaren
Erleichterung beigetragen. Realwirtschaftlich pra-
sentiert sich die Eurozone gleichwohl noch immer
recht heterogen.

Mit Deutschland befindet sich die gréf3te Volks-
wirtschaft nach wie vor in einem nachhaltigen Ex-
pansionsprozess. Die Wachstumsdynamik sollte
sich im II. Quartal leicht verbessern. Zudem tiber-
zeugt auch Spanien nach wie vor mit einem kraf-
tigen Aufschwung. Einer ersten Schatzung zufol-
ge hat das reale BIP im II. Quartal um starke 1,0 %
gegeniiber dem Vorquartal zugelegt. In Frankreich
und Italien bleiben die Herausforderungen insbe-
sondere vor dem Hintergrund der notwendigen
und teilweise bereits ergriffenen strukturellen Re-
formen hoch. Dennoch hat die Wirtschaftsleistung
in beiden Landern auch im II. Quartal angezogen.
Schwierig bleiben die konjunkturellen Rah-
menbedingungen fiir Griechenland. Die lang-
wierigen Verhandlungen tiber den weiteren Re-
formprozess haben sich auch realwirtschaftlich
ddmpfend bemerkbar gemacht. Die zwischenzeit-
liche Aufnahme von Verhandlungen tiber ein wei-
teres Hilfspaket hat zwar die Wahrscheinlichkeit
eines ungeordneten Ausstiegs Griechenlands aus
dem Euro (,Grexit“) spiirbar verringert. Dennoch
ist die langfristige Schuldentragfahigkeit des Lan-
des noch immer nicht gesichert.

Deutschland

Die deutsche Wirtschaft ist zwar nur verhalten
dynamisch in das Jahr 2015 gestartet. Die Vorzei-
chen fiir eine im zurtickliegenden II. Quartal ro-
buste konjunkturelle Dynamik haben sich zuletzt
aber durchaus verdichtet. Die bisher vorliegenden
Indikatoren zur Industrieproduktion, zum Auf-
tragseingang, zum Auflenhandel und zum Einzel-
handelsumsatz deuten darauf hin, dass das Wirt-
schaftswachstum in den Monaten April bis Juni
etwas kraftiger ausgefallen ist als in den ersten
drei Monaten des Jahres. Im I. Quartal war das rea-
le Bruttoinlandsprodukt um 0,3 % gegeniiber dem
Vorquartal gewachsen. Neben den expansiven Im-
pulsenvom AuRenhandel wird die Wirtschaftslage



in Deutschland vor allem von der Binnennachfra-
ge unterstiitzt. Die Konsumausgaben der privaten
Haushalte profitieren schon seit geraumer Zeit
von der hervorragenden Arbeitsmarktverfassung.
Auch wenn sich der Beschéftigungsaufbau inzwi-
schen verlangsamt hat, sind die Voraussetzun-
gen angesichts der deutlicheren Lohnzuwdchse
und der niedrigen Inflationsraten ausgesprochen

glinstig.

Finanzmarkte und Zinsentwicklung

Die Entwicklungen an den Kapitalmarkten wur-
den im ersten Halbjahr 2015 malfdgeblich durch
das umfangreiche Wertpapierankaufprogramm
der Europdischen Zentralbank (EZB) mitbestimmt.
Diese erwirbt seit Mdrz 2015 Wertpapiere—und hier
in erster Linie Staatsanleihen sowie Titel staatsna-
her Emittenten — in einem Umfang von 60 Milliar-
den Euro pro Monat. Zu Beginn des II. Quartals hat
sich der Renditertiickgang, der nahezu tiber das ge-
samte I. Quartal hinweg zu beobachten war, infolge
der Ankdufe zundchst fortgesetzt. Die Renditetiefs
wurden Mitte April markiert. Zehnjdhrige Bun-
desanleihen lagen zwischenzeitlich unterhalb der
Marke von 0,10 %. Im kiirzeren und mittleren Lauf-
zeitenbereich notierten die Renditen im negativen
Bereich — zwischenzeitlich bis zu einer Restlaufzeit
von neun Jahren. Mitte April setzte ein spiirbarer
und nachhaltiger Renditeanstieg ein. Hierfiir wa-
ren mehrere Griinde verantwortlich, die mehr oder
weniger zeitgleich zum Tragen kamen. Zum einen
haben Gewinnmitnahmen aufgrund der erreich-
ten Kursniveaus zu der Bewegung beigetragen.
Dartiber hinaus haben aber auch die verbesserten
Fundamentaldaten aus der Eurozone — wie etwa
das gestiegene Kreditwachstum sowie der deutli-
che Geldmengenzuwachs und die wieder positiven
Inflationsraten — den Renditezuwachs beférdert.
AuRerdem diirften die Aussichten auf zumindest
mittelfristig steigende Leitzinsen, zundchst in den
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USA, spater auch in GroRbritannien, renditestei-
gernd gewirkt haben. Zum Quartalsende haben
sich die Renditen wieder leicht verringert, was in
erster Linie als moderate Gegenreaktion auf den
zuvor gesehenen Anstieg interpretiert werden
darf. Vor dem Hintergrund der sehr expansiven
geldpolitischen Ausrichtung der EZB durfte das
Renditepotenzial auch in den kommenden Mona-
ten zundchst begrenzt bleiben.

Die Rendite von zehnjahrigen US-Staatsanleihen
pendelt inzwischen klarer oberhalb der psycholo-
gisch wichtigen Marke von 2,00 %. Nach dem Ende
des dritten Programms quantitativer Lockerung
(QE3) spricht die Erwartungshaltung einer noch
im Laufe des Jahres 2015 anstehenden ersten Leit-
zinsanhebung der US-Notenbank fiir ein héheres
Zinsniveau am Kapitalmarkt. Zum Start des Jah-
res hatten sich zwar deutliche Verlangsamungen
beim Wachstum der US-Wirtschaft gezeigt. Die
Abschwachungstendenzen blieben aber ein tem-
pordres Phanomen, welches maf3geblich aufbelas-
tende Sondereffekte (z. B. den Hafenstreik) zuriick-
zufiithren war. Die jingst veréffentlichten Zahlen
zeigen entsprechend eine Erholung im II. Quartal
an. Diese positive Entwicklung sollte — zumindest
von der Tendenz her — auch im zweiten Halbjahr
anhalten, was den Notenbankern in Washington
Spielrdume fiir eine Anpassung der Fed Funds Tar-
get Rate geben miisste. Dampfend auf das US-Zins-
niveau wirkten zwischenzeitlich die Probleme in
Griechenland und der Einbruch am chinesischen
Aktienmarkt.

Der DAX konnte sich zundchst freundlich entwi-
ckeln, litt dann aber auch in gewissem Umfang
unter der Staatsschuldenkrise in Athen und den
Turbulenzen am Aktienmarkt Chinas. Die deut-
schen Dividendenpapiere profitieren weiterhin
von der sehr expansiven EZB-Geldpolitik, die nicht
nur niedrige Zinsen und einen Anlagenotstand bei

den Investoren auslést, sondern in den vergange-
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nen Monaten auch deutliche Auswirkungen auf
das Geschehen am Devisenmarkt hatte. Der Euro
hat daher im I. Quartal 2015 deutlicher gegentiber
dem US-Dollar verloren. Mittlerweile bewegt sich
der EUR/USD-Wechselkurs im Bereich der psycho-
logisch wichtigen Marke von USD 1,10 pro EUR.

Nachdem sich die EUR/USD-Basis-Swapspreads im
Marz bei den zehnjdhrigen Laufzeiten auf bis nahe
-40 Basispunkte ausgeweitet hatten, haben sie sich
zuletzt in einer flachen Laufzeitenstruktur in einer
Bandbreite zwischen -25 und -30 Basispunkten sta-
bilisiert. Diese Marktentwicklung vollzog sich im
Einklang mit dem wieder etwas festeren Wechsel-

kurs des Euro gegeniiber dem US-Dollar.

Covered Bond Markte

und Lettres de Gage Publiques

Das erste Halbjahr 2015 stand ganz im Zeichen
der Ankdufe der Europdischen Zentralbank be-
ziehungsweise der nationalen Zentralbanken. So
wurden seit Start des Programms am 20. Oktober
des letzten Jahres (Settlement: 3. Juli 2015) bisher
Covered Bonds iiber ein Gesamtvolumen von EUR
96,1 Mrd. im Rahmen des Covered Bond Purchase
Programme (kurz: CBPP3) erworben. Dartiber hi-
naus hielten weiterhin die Entwicklungen um die
Schuldenproblematik in Griechenland die Finanz-
madrkte in Atem.

Der Primarmarkt fiir in Euro denominierte Bench-
marktransaktionen startete freundlich in das Jahr,
auch wenn die Dynamik zum Ende des Halbjah-
res hin deutlich nachgelassen hat. Dabei lag das
Emissionsvolumen letztendlich leicht unter dem
der vergleichbaren Vorjahresperiode. Deutsche
Emittenten waren dabei am aktivsten, gefolgt von
franzésischen und spanischen Emittenten. Auf-
fallig ist weiterhin der Trend zu einer deutlichen
Verschiebung hin zu mittleren bis langen Laufzei-
ten (ab 5 Jahre), wahrend kiirzer laufende Papiere
(unter 3 Jahre) in nur geringem Umfang begeben

wurden.

Obwohl Banken weiterhin die aktivsten Investoren
in Pfandbriefen sind, hat sich ihr Anteil gegentiber
dem Vorjahr verringert. Dies liegt an der stark ge-
wachsenen Bedeutung von Zentralbanken, die
inzwischen die zweitwichtigste Investorengrup-
pe darstellt. Auf dem dritten Platz folgen Asset
Manager beziehungsweise Fonds. Die bereits seit
dem Jahr 2012 zu beobachtende Entwicklung zu
sinkenden Spreads setzte sich im ersten Halbjahr
2015 weiter fort. Weiter intakt ist auch der Trend,
dass der Anteil mit 6ffentlicher Deckung unterleg-
ter Pfandbriefe weiter riickldufig ist.

Derin den Vorjahren zu beobachtende Trend zu Ra-
tingverschlechterungen hat sich nicht mehr fort-
gesetzt. Durch die Anerkennung des besonderen
Status, den Covered Bonds im Rahmen der BRRD
genielRen, haben die Ratingagenturen dies in ihren
Ratingmethodiken implementiet, so das sich viel-
fach die Ratings zum Teil verbessert haben.

Der Markt fiir Lettres de Gage ist unverandert
gepragt durch den geordneten Riickbau der Ge-
schaftsaktivititen einiger Akteure. Die in 2013
durchgefiihrte Novelle des Luxemburger Pfand-
briefgesetzes konnte den Trend riickldufiger Lett-

res de Gage Volumina nicht umkehren.



Prognosen und sonstige Aussagen zur
voraussichtlichen Entwicklung
Weltwirtschaftlicher Ausblick

Die US-Wirtschaft beginnt mittlerweile, zu einem
dynamischeren Wachstum zurtickzufinden. Nach
dem robusteren II. Quartal rechnet die NORD/LB
entsprechend auch im zweiten Halbjahr mit relativ
erfreulichen Wachstumsraten. In diesem Umfeld
sollte die US-Notenbank in der Lage sein, im Sep-
tember eine erste Leitzinserh6hung vorzunehmen.
Die chinesische Volkswirtschaft bleibt auf einem
respektablen Wachstumskurs, was auch auf signi-
fikante Stutzungsmalnahmen durch die Fiskal-
und Geldpolitik zurtickzufiihren ist. Fur die Euro-
zone zeichnet sich eine moderate konjunkturelle
Erholung ab. Das Wirtschaftsvertrauen befindet
sich in den Euro-Mitgliedsstaaten auf sehr ordent-
lichem Niveau. Die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung wird aber nach wie vor von einem ausgeprag-
ten Wachstumsgefdlle zwischen den einzelnen
Liandern des gemeinsamen Wahrungsraums ge-

kennzeichnet sein.

Konjunkturprognose Deutschland

und Euroland

In Deutschland und der Eurozone befinden sich die
Stimmungsindikatoren auf hohem Niveau. Zwi-
schenzeitlich hatten die Konjunkturerwartungen
unter der Verunsicherung eines moglichen Zah-
lungsausfalls Griechenlands und dem damit unter
Umstdnden verbundenen Ausscheiden des Landes
aus dem gemeinsamen Wahrungsraum (,Grexit")
zu leiden. Nach der zwischenzeitlichen Einigung ge-
wann zuletzt der Optimismus wieder die Oberhand.
Der ifo-Geschaftsklimaindex beispielsweise verbes-
serte sich im Juli, nachdem er zuvor zwei Monate in
Folge riicklaufig ausgefallen war. Der Indikator diirf-
te davon profitiert haben, dass nach der Aufnahme
von Verhandlungen tiber ein weiteres Hilfspaket fiir
Griechenland wieder realwirtschaftliche Aspekte
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in den Mittelpunkt geriickt sind. Die gesamtwirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen in Deutschland
sind nach wie vor als sehr giinstig zu bezeichnen.
Die Binnennachfrage sollte dabei der Hauptwachs-
tumstreiber fiir das reale BIP bleiben. Hierfuir spre-
chen zum einen die gute Verfassung des deutschen
Arbeitsmarktes und zum anderen das niedrige Zins-
niveau. Der private Konsum diirfte auch weiterhin
sowohl vom anhaltenden Beschaftigungszuwachs
als auch von der soliden Nominallohnentwicklung
profitieren. Neben dem privaten Konsum sollte aber
auch die Investitionstatigkeit weiter anziehen. Insge-
samt befindet sich die deutsche Wirtschaft in einem
soliden Aufschwung. Die NORD/LB erwartet fiir 2015
einen Anstieg der Wirtschaftsleistung um knapp 2 %.
Auch im Euroraum setzt sich der konjunkturelle
Erholungsprozess im Jahr 2015 weiter fort. Dabei
wirken vor allem der im historischen Vergleich
niedrige Olpreis, die Abwertung des Euro (handels-
gewichtet) und dienoch fureine ldngere Zeit extrem
expansive geldpolitische Ausrichtung der EZB stiit-
zend. Die NORD/LB rechnet im laufenden Jahr mit
einem realen BIP-Zuwachs von etwa 1,5 %, sofern
es zu keiner neuerlichen Eskalation in der Schul-
denkrise Griechenlands kommt. Hierhat man zwar
die Verhandlungen tber ein weiteres Hilfspaket
aufgenommen. Allerdings ist der politische Riick-
halt, vor allem in Griechenland selbst, derzeit nicht
sonderlich ausgepragt. Wachstumsimpulse sollten
2015 vorrangig von der Binnennachfrage und hier
in erster Linie vom privaten Verbrauch ausgehen.
Die Investitionstatigkeit scheint sich zwar am aktu-
ellen Rand leicht zu verbessern, allerdings ist hier
nur mit einer sukzessiven Erholung zu rechnen.
Das Wachstumsgefdlle diirfte sich auch weiterhin
recht ausgeprdgt prdsentieren. Zudem begrenzt
die noch immer sehr hohe Arbeitslosigkeit in wei-
ten Teilen des gemeinsamen Wahrungsraumes

eine noch dynamischere Entwicklung.

13



14

Zwischenlagebericht internationale Wirtschaftsentwicklung

Finanzmarktentwicklung und Zinsprognose
Angesichts der mittlerweile doch recht nachhalti-
gen Besserungstendenzen am Arbeitsmarkt sollte
die US-Notenbank ihre geldpolitische Ausrichtung
nach dem Ende des Quantitative-Ease-Programmes
(QE3) nun langsam weiter normalisieren wollen.
Leitzinsanhebungen stehen somit auf der Agenda
der Entscheidungstrdger. Mit der inzwischen wie-
der starker einsetzenden Belebung der US-Wirt-
schaft diirften die Zentralbanker in Washington
mittlerweile gewisse Spielrdaume fiir Anpassungen
bei der Fed Funds Target Rate haben, wobei man
aber wohl grof3e Vorsicht walten lassen wird.

Die geldpolitische Ausrichtung der EZB wird auch
weiterhin sehr expansiv bleiben. Weder die Preis-
entwicklung, noch die gesamtwirtschaftliche
Konstellation innerhalb der Eurozone machen
auf kurze Sicht eine Abkehr vom eingeschlage-
nen Kurs erforderlich. Von daher wird die Noten-
bank zundchst an ihrem im Marz 2015 begonne-
nen Ankaufprogramm o6ffentlicher und privater
Vermogenswerte im Umfang von 60 Milliarden
Euro pro Monat festhalten. Am Rentenmarkt hat-
te das Ankaufprogramm zu deutlich ruckldufi-
gen Renditen gefiihrt, bevor dann eine merkliche
Gegenbewegung stattgefunden hat. Von einem
nochmaligen nachhaltigen Absinken auf die Mit-
te April markierten Renditetiefststande ist nicht
auszugehen, wenngleich die Entwicklungen in den
kommenden Monaten von einer erhohten Volatili-
tat gekennzeichnet sein durften. Die Ankdufe der
EZB begrenzen aus Sicht der NORD/LB das Rendi-
tepotenzial fir Bundesanleihen. Dennoch spricht

die Fortsetzung des gesamtwirtschaftlichen Erho-
lungsprozesses fiir moderat steigende Renditen.
Auch nach der Einigung zwischen Griechenland
und seinen Kapitalgebern sowie einem sich ab-
zeichnenden dritten Hilfspaket bleibt die griechi-
sche Schuldenkrise — zumindest auf kurze Sicht -
ein Unsicherheitsfaktor.

Die Abwertung des Euro sollte mit der Neuausrich-
tung der US-Geldpolitik ein Ende finden. Entspre-
chend rechnet die NORD/LB auf mittlere Sicht mit
einer Gegenbewegung. Die Zinsdifferenz durfte
zwischenzeitlich eingepreist sein und die sich ab-
zeichnende Verbesserung der gesamtwirtschaftli-
chen Lage in der Eurozone spricht fiir einen wieder
etwas starkeren Euro. Auf Sicht von zw6lf Monaten
konnte die Marke von USD 1,17 pro EUR wieder ins
Blickfeld riicken. Die Entwicklungen am Devisen-
markt sind ein wesentlicher Treiber fiir den Verlauf
der EUR/USD-Basis-Swapspreads. Die Berechnun-
gen mit den 6konometrischen Prognosemodel-
len der NORD/LB deuten darauf hin, dass sich die
Spreads bei einem mittelfristig etwas festeren
Wechselkurs des Euro gegeniiber dem US-Dollar
im kiirzeren Laufzeitsegment im Bereich von -30
Basispunkten und bei zehnjahrigen Laufzeiten bei

-25 Basispunkten bewegen sollten.
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Entwicklung der Geschaftsfelder

Financial Markets & Sales

Vertrieb, Funding und Banksteuerung sind die
Kernelemente von Financial Markets & Sales der
NORD/LB CBB. Der Ausbau des Vertriebs steht da-
bei besonders im Fokus, weswegen auch die Mit-
arbeiter Investor & Public Relations dem Bereich
zugeordnet sind.

Long Term Funding

Long Term Funding umfasst das Management des
Deckungsstocks der NORD/LB CBB, die Emission
von Pfandbriefen sowie die langfristige ungedeck-
te Liquiditatsaufnahme auf Rechnung der NORD/
LB CBB. Dabei nutzt die NORD/LB CBB fiir ihre
Emissionen sowohl ein EMTN-Programm wie auch
standardisierte Einzeldokumentationen wie Na-
menspfandbriefe oder Schuldscheindarlehen.

Das Emissionsgeschaft erstreckt sich dabei sowohl
auf die Ausgabe von Pfandbriefen in Benchmark-
groRe wie auch von mafgeschneiderten Privat-
platzierungen.

Der Schwerpunkt des Emissionsgeschaftes, wel-
ches in verschiedenen, marktgdngigen Wahrun-
gen erfolgt, liegt im Geschaft mit Lettres de Gage
vor allem bei mittel- und langfristigen Laufzeiten,
bei ungedeckten Emissionen im kurz -und mittel-
fristigen Laufzeitenbereich.

Aus Luxemburg heraus wird das Pfandbriefge-
schaft als komplementdrer Bestandteil des Fun-
dings der NORD/LB weiter gestdrkt und leistet da-
mit einen wertvollen Beitrag zur Refinanzierung
des Kerngeschaftes der NORD/LB Gruppe. Dartiber
hinaus wird die Investorenbasis erweitert.
Entgegen dem Markttrend hat das Vorgdngerinsti-
tut der NORD/LB CBB (die NORD/LB CFB) im Marz
diesen Jahres eine Benchmarkemission (5 Jah-
re, EUR 500 Mio.) erfolgreich am Markt platzieren
konnen. Basis dieser vom Markt sehr positiv aufge-
nommenen Emission war eine europaweite Roads-
how, welche die NORD/LB CFB in knapp 3 Wochen
in 8 Landern durchgefiihrt hat.

Die Investoren (vor allem Banken, Asset-Manager
und Versicherungen) konnte der qualitativ hoch-
wertige, gut diversifizierte Deckungsstock tiber-
zeugen. Auch die Einfithrung einer freiwilligen
Selbstverpflichtung als Erganzung der gesetzli-
chen Regelungen (Liquiditit, Transparenz, Uberde-
ckung, LCR-Fahigkeit) wurde positiv gewtiirdigt.
Long Term Funding ist Ansprechpartner fiir die
Ratingagenturen im Rahmen von Methodendis-
kussionenund -dnderungen. Es vertritt die Bank
in wichtigen nationalen und internationalen Gre-
mien und Arbeitsgruppen rund um das Thema
Pfandbrief.

ALM/Treasury

Als Dienstleister und Losungsanbieter ist ALM/
Treasury fir alle Fragen der Liquiditdatsversorgung
und des Zins- und Wahrungsmanagements der
Bank verantwortlich. Im Rahmen der vom Vor-
stand festgelegten Risikolimite erzielt der Bereich
einen zusdtzlichen Ergebnisbeitrag durch ein ak-
tives Steuern der Cash Flows aus dem Kundenge-
schaft.

ALM/Treasury ist integraler Bestandteil der Fun-
ding-Aktivitditen der NORD/LB Gruppe und in ins-
titutstibergreifende Gremien und Abstimmungs-
prozesse involviert. Eine breite Diversifizierung
der Refinanzierungsquellen fir das Aktivgeschaft
sowie eine hohe Flexibilitdt hinsichtlich Wahrun-
gen und Laufzeiten zeichnen ALM/Treasury aus.
Ein exklusiver Mehrwert besteht tiber das gewach-
sene Netzwerk in der Schweiz. Die NORD/LB CBB
beteiligt sich fiir die NORD/LB Gruppe am Offen-
marktgeschdft der Schweizer Nationalbank tiber
die SIX Repo-Plattform. Zudem tritt die Bank aktiv
als Teilnehmer der Eurex Repo-Plattform auf.
Ebenso steuert ALM/Treasury die Liquiditatskenn-
ziffern und Zinsrisiken. Bei den Derivaten erfolgt
eine Konzentration aufInterest Rate Swaps, Futures
und Devisentermingeschdfte. Dies erfolgt ohne Ri-

sikonahme aus komplexen derivativen Produkten.
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Fixed Income/Structured Products Sales Europe

Die Gruppe Fixed Income/Structured Products Sa-
les Europe ist fiir die europaweite Vermarktung
der NORDLB Fixed Income Produktpalette verant-
wortlich und betreut in diesem Zusammenhang
Endkunden wie Banken, Zentralbanken, und ins-
titutionelle Investoren wie Asset Manager und Ver-
sicherungen im nicht deutschsprachigen Europa.
In enger Kooperation mit dem Konzern werden
standardisierte und strukturierte Finanzprodukte
vertrieben.

Zielsetzung im standardisierten Produktsegment
(,Flow-Produkte) ist die Unterstiitzung der Pri-
marmarktaktivititen sowie die Erhéhung der
Umschlagshdufigkeit im Handelsbuch des Kon-
zerns. Zu den wichtigsten Flow-Produkten gehoren
Pfandbriefe und Covered Bonds aus anderen Juris-
diktionen, Anleihen supranationaler Emittenten
und Agenturen (SSA’s) sowie Emissionen deutscher
Bundeslander.

Beabsichtigt ist zudem die geographische Diversi-
fizierung der Refinanzierungsquellen durch das
Einwerben von europdischen Investoren iiber die
NORD/LB CBB.

Strukturierte Kreditprodukte (,Non-Flow-Produk-
te*) werden auf Basis der Geschaftsaktivitaten
der verschiedenen Markteinheiten des Konzerns
entwickelt. Zielsetzung ist die aktive Nutzung der
Kundenbeziehungen der NORD/LB Kreditbereiche,
um damit den Kundenbedarf nach , Alternativen
Investments* zu befriedigen.

Eigene Risiken werden dabei nicht eingegangen.

Geschaftsentwicklung

Financial Markets & Sales

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen waren
im ersten Quartal 2015 nach wie vor herausfor-
dernd. Nach der Umstrukturierung zu Beginn des
Jahres umfasst der Geschéftsbereich Financial
Markets & Sales nahezu das komplette Direktge-
schaft. Aufgrund der Niedrigzinspolitik der EZB
verharrten die Zinskurven weiterhin auf einem ex-
trem flachen Niveau, was das Ergebnis weiterhin
belastet. Die wesentlichen Ergebniskomponenten
im Geschaéftsbereich Financial Markets & Sales lie-
gen weiterhin im Transformationsergebnis sowie
in den Ergebnissen aus Finanzanlagen und der
zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten.
Financial Markets & Sales begegnete den Heraus-
forderungen mit einer aktiven Zinssteuerung. Dies
fuhrte auch bei den zur Liquiditdtssteuerung die-
nenden Wertpapierportfolien zu einer deutlichen
Verbesserung der Neubewertungsriicklage.

Neben den bereits erwdahnten Ertragen aus Wert-
papieren flielen nunmehr auch die Ergebnisse
aus dem direkten Kreditgeschift in diese Ergebnis-
komponente mit ein. Positiv entwickelte sich auch
das Provisionsergebnis aus dem Wertpapier- und
Depotgeschaft.

Fixed Income/Structured Products Sales Europe
konnte die Geschaftstatigkeit im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum noch einmal deutlich steigern
und tibertrifft mit einem Umsatz von deutlich tiber
EUR 7 Mrd. bereits den Wert vom 31.12.2014. Ent-
sprechend positiv entwickelte sich auch das Provi-
sionsergebnis.



Zum 30. Juni betreut die Bank tiber diesen Ver-
triebskanal eigenstandig und exklusiv rund 200
Endkunden in 23 europdischen Landern, darunter
die wichtigsten Zentralbanken und Asset Manager
in Europa.

Fortan wird nun auch der europaweite Absatz von,
durch die NORD/LB, originierten Corporate Schuld-
scheinen durch die Luxemburger Vertriebseinheit
forciert. In diesem Zusammenhang konnten die
ersten Neukunden akquiriert und Abschliisse ein-
geholt werden. Aufgrund des nachhaltigen niedri-
gen Zinsumfelds rechnen wir mit einer lebhaften
Nachfrage und sehen auch international gute Ab-
satzmoglichkeiten in diesem , Kredit“-Produkt.

Die Neuemissionsaktivititen der NORD/LB CFB
konzentrierten sich im ersten Halbjahr 2015 auf
eine in Euro denominierte, fiinfjadhrige Lettres de
Gage-Benchmarktransaktion in Héhe von EUR 500
Mio. Diese konnte sehr erfolgreich unter anderem
bei Banken, Asset-Managern und Versicherungen
platziert werden.

Zum Abschlussstichtag 30.Juni 2015 tibersteigt die
Deckungsmasse das Volumen der begebenen 6f-
fentlichen Pfandbriefe um EUR 962,1 Mio. (29,0 %)
nominal, beziehungsweise EUR 1.085,8 Mio. (31,0
%) barwertig und ubertrifft damit die gesetzlich
vorgeschriebene Uberdeckung von 2,0 % deutlich.
Zum Stichtag 30. Juni 2015 sind ca. 13,9 % aller im
Deckungsstock befindlichen Vermégenswerte mit
dem Best-Rating von AAA versehen (siehe Seite 19

im Bericht).

Zwischenlagebericht Entwicklung der Geschaftsfelder

Loans

Das Kreditgeschdft in Luxemburg umfasst die
Geschéftsfelder Kooperationskreditgeschdft mit
anderen Konzerneinheiten und durch Sparkas-
sen avaliertes Kreditgeschiaft. Die Leistungen des
Kreditgeschafts der NORD/LB CBB haben kom-
plementdren Charakter und ergianzen das Leis-
tungsspektrum des Konzerns. Das Kreditgeschaft
in Kooperation reprdsentiert den mafgeblichen
Anteil des Kreditportfolios. Als erfahrener und ef-
fizienter Dienstleister bei Finanzierungen von Fir-
menkunden und bei strukturierten Transaktionen
liefert die Bank einen Mehrwert fiir den NORD/LB
Konzern.

Produktseitig konzentriert sich die Bankinsbeson-
dere auf variabel verzinsliche Darlehen, kurzfris-
tige Festsatzkredite in verschiedenen Wahrungen
und Forderungsankdufe (Einzel- und Poolankdu-
fe). Dieses Geschaft wird in der NORD/LB zum tiber-
wiegenden Anteil aus der NORD/LB CBB heraus
bedient. Neben bilateralen Kreditlinien engagiert
sich die Bank auch im Rahmen von komplexeren
Konsortialfinanzierungen mit der Ubernahme
von Facility Agent Funktionen. Die personelle und
technische Infrastruktur der NORD/LB CBB sind
auf die Administration dieser Kreditvarianten
ausgerichtet.
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Geschiftsentwicklung Loans

Das Kreditgeschaft konzentrierte sich auf die Ko-
operation mit den Partnern aus den Bereichen
Firmenkunden und Structured Finance der NORD/
LB. Die Neugeschaftsentwicklung verlief erfreulich
und fithrte zu einem weiteren Ausbau des Kredit-
bestands.

Das Geschaft mit kommunalnahen Unterneh-
men hat weiterhin einen hohen Stellenwert. Das
Teilportfolio dient als Deckungsmasse fir die
Begebung von Lettres de Gage. Uber die gedeck-
te Refinanzierung kann die Bank in diesem stark
umkdmpften Kundensegment wettbewerbsfahige
Konditionen bieten.

Die positive Volumenentwicklung im Kreditge-
schaft in Kooperation spiegelt sich trotz anhal-
tendem Margendruck im Firmenkundensegment
ebenfalls im Zinskonditionenbeitrag wider. Das
durch Sparkassen avalierte Kreditgeschaft ist im
Kreditportfolio aus Volumens- und Ertragssicht
von geringer Bedeutung. Der Bedarf auf Kunden-

seite ist aktuell ebenfalls gering.

Client Services/B2B

Das Geschaftsfeld Client Services/ B2B nutzt die
leistungsfahige IT Infrastruktur und das Know-
how der Bank sowie das bestehende interne Ange-
bot an qualitativ hochwertigen Dienstleistungen,
um Service-Leistungen fiir Dritte anzubieten. Ziel
dieses Vorhabens ist es, als Service Provider die
Ressourcen der Bank optimal zu nutzen, um zu-
satzliche Ertrage ohne RWA-Bindung zu generie-
ren und das Ertragsrisiko weiter zu diversifizieren.
Client Services generiert Margen- beziehungs-
weise Provisionsertrdage tiber die Kooperation
mit Vermégensverwaltern. Uber B2B wird der
Verwaltungsaufwand optimiert, indem weiterge-
hende Services wie beispielsweise Buchhaltung,
Vertriebs-Controlling, Compliance, Gebdudever-
waltung extern angeboten werden. Technische
Plattform und menschliche Kapazitit werden
damit ergebniswirksam skaliert. Erster Kunde ist
seit dem Geschaftsjahr 2015 die NORD/LB Vermo-
gensmanagement Luxembourg S.A. Die Geschafts-
aktivitaten der Galimondo S.a r.l., Luxemburg sind

ebenfalls diesem Geschaftssegment zuzuordnen.
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Ratings der NORD/LB CBB

FITCH RATINGS STANDARD&POOR'S

NORD/LB Luxembourg Covered Bond Bank

Langfristig / Ausblick/ kurzfristig

A-/stable/F1 BBB/negativ/A-2

Lettres de Gage publiques / Ausblick

AAA /stabil AA+/negativ

Auf der Basis der oben aufgefithrten Deckungs-
stock-Werte hat die NORD/LB CBB erstklassige Be-
urteilungen von zwei Ratingagenturen erhalten.
Die Ratingagentur FITCH Ratings hat das AAA-Ra-
ting der Pfandbriefe des Vorgangerinstituts NORD/
LB CFB (mit Ausblick stabil) am 13. Februar 2015
in ihrem Ratingupdate bestatigt. Am 1. Juni 2015
konnte, nach Abschluss der Verschmelzung der
NORD/LB S.A. und der NORC/LB CFB auf die NORD/
LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank, das
Pfandbriefrating der NORD/LB CBB wiederum mit
AAA bei weiterhin stabilem Ausblick erneut die Be-
statigung von FITCH erhalten.-

Am 19. Mai 2015 wurden sowohl das Long Term
IDR wie auch das Senior unsecured Rating durch
FITCH um eine Stufe von , A auf ,,A-“ bei stabilem
Ausblick gesenkt. Das Short Term Issuer Default
Rating blieb mit“F1“ unverdandert. Diese Ratings

wurden nach Abschluss der Verschmelzungam 01.
Juni 2015 von FITCH bestatigt.

Die Ratingagentur Standard & Poors (S&P) bestatig-
te am 3. Februar 2015 das Lettres de Gage Rating
mit unverandert AA+ und negativem Ausblick.

Am 9. Juni 2015 hat S&P nach Anwendung seiner
neuen Ratingkriterien im Hinblick auf die Unter-
stiitzung von Banken durch die 6ffentliche Hand
und der Berticksichtigung von ALAC (Additional-
Loss-Absorbing-Capacity) die Ratings diverser Ban-
ken gesenkt.

Das Long-Term Senior Unsecured Rating der NORD/
LB CBB wurde dabei von BBB+ auf BBB gesenkt
und von der Watch-Liste entfernt. Der Ausblick ist
weiterhin negativ.

Das Short-Term Senior Unsecured Rating ist unver-

dndert bei A-2 mit negativern Ausblick.
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Ausblick

Das erste Halbjahr 2015 war aus weltwirtschaft-
lichem Blick in vieler Hinsicht eine Berg- und Tal-
fahrt — angetrieben durch die Unsicherheiten rund
um den vielzitierten ,Grexit“. Der seit Monaten
andauernde Verhandlungsmarathon zwischen
Griechenland und seinen Gldubigern verdandert
taglich die Faktenlage und noch immer sind die
langfristigen Auswirkungen fiir die Wahrungs-
union vollig unklar. Auch wenn gemessen an der
Wirtschaftskraft und dem Globalisierungsgrad die
hellenische Republik relativunbedeutend ist, zerrt
das Tauziehen an den Nerven vieler Anleger. Der
Kurseinbruch an den Aktienmarkten in den letzten
Juni-Tagen belegt die Gemdiitslage eindrucksvoll.
Dennoch: Investoren kénnen auf ein gutes erstes
Halbjahr zuriickblicken. Nach der zwischenzeit-
lichen Einigung gewann zuletzt der Optimismus
wieder die Oberhand. Der ifo-Geschéftsklimaindex
beispielsweise verbesserte sich im Juli, nachdem
er zuvor zwei Monate in Folge riickldufig ausgefal-
len war. Auch im Euroraum setzt sich der konjunk-
turelle Erholungsprozess im Jahr 2015 weiter fort.
Dabei wirken vor allem der im historischen Ver-
gleich niedrige Olpreis, die Abwertung des Euro
(handelsgewichtet) und die noch fiir eine langere
Zeit extrem expansive geldpolitische Ausrichtung
der EZB stiitzend.

Auch die NORD/LB Luxembourg hat ein ereignis-
reiches erstes Halbjahr 2015 hinter sich. So sind
die NORD/LB Luxembourg und die NORD/LB CFB
rechtlich mit Wirkung zum 31. Mai 2015 zu einer

Spezialbank (Pfandbriefbank im Sinne der Artikel
12-1 ff. des Gesetzes vom 5. April 1993 tiber den
Finanzsektor in seiner aktualisierten Fassung) ver-
schmolzen. Das neue Institut firmiert als ,NORD/
LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank“ und er-
wartet fiir das 2. Halbjahr 2015 ein zufriedenstel-
lendes Ergebnis. Das kommende Halbjahr wird
von der Abarbeitung der letzten Detailaufgaben
aus der Fusion, von Sondereffekten aus dem Ver-
schmelzungsprojekt und dem Aufsetzen neuer or-
ganisatorischer Strukturen gepragt sein.

Die neue Pfandbriefbank fithrt den Auftrag der
NORD/LB CFB fort, iiber die Emission von Pfand-
briefen nach Luxemburger Recht zusdtzliche ge-
deckte Refinanzierung fiir das Kerngeschaft der
NORD/LB Gruppe zu generieren. Die NORD/LB CBB
wird als Frequent Issuer auch im 2. Halbjahr wie-
der verschiedene Emissionen in Form von Private
Placements als auch in Benchmarkgréf3e begeben.
Dariiber hinaus wird durch die Verschmelzung der
beiden Institute und der damit einhergehenden
Synergieeffekte der bereits eingeschlagene Weg
des stringenten Kostenmanagements konsequent
weiterverfolgt.

Detaillierte Informationen zum Deckungsstock
werden quartalsweise auf der Homepage der Bank
unter www.nordlb.lu veréffentlicht.



Ertragslage

Der Zwischenabschluss der NORD/LB CBB zum 30.
Juni 2015 wurde in Ubereinstimmung mit den In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS)
des International Accounting Standards Board
(IASB), wie von der EU implementiert, aufgestellt.
DieVergleichszahlen der Gewinn-und Verlustrech-
nung basieren auf den veréffentlichten und nicht
gepriiften konsolidierten Zahlen des Konzerns der

NORD/LB Luxembourg fiir den Zeitraum vom 1.

Zwischenlagebericht Ertragslage

mung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) des International Accounting
Standards Board (IASB), wie von der EU implemen-
tiert, ermittelt und dargestellt wurden.
Ausrechentechnischen Griinden kénnen die nach-
folgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthal-
ten.

Die Bestandteile der Gewinn- und Verlustrechnung

haben sich fiir den Berichtszeitraum wie folgt ent-

Januar 2014 bis 30. Juni 2014, die in Ubereinstim-  wickelt:

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014 Verdnderung’

(TEUR) (TEUR) (TEUR)

Zinsuberschuss 44.053 44.530 -477
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -2.242 2910 -5.152
Provisionsaufwand/-tiberschuss -12.907 -9.380 -3.527
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten einschlief3lich Hedge Accounting 2.787 -2.829 5.615
Sonstiges betriebliches Ergebnis 12.111 656 11.455
Verwaltungsaufwand -21.328 -19.306 -2.022
Finanzanlageergebnis 2.781 20.812 -18.032
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen
vor Ertragsteuern 25.254 37.394 -12.140
Ertragsteuern -2.537 -6.234 3.697
Ergebnis aus fortgefithrten Geschaftsbereichen
nach Ertragsteuern 22.717 31.159 -8.443
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen
nach Ertragsteuern 0 449 -449
Jahresergebnis 22.717 31.609 -8.892

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Die Ergebniskomponenten stellen sich im Einzelnen wie folgt dar:

Zinsiiberschuss
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Verdanderung’
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Zinsertrage 312.128 284.607 27.520
Zinsaufwendungen -268.075 -240.077 -27.998
Zinstuberschuss 44.053 44.530 -477

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.
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Das Zinsergebnis blieb nahezu konstant auf dem
Niveau des Vorjahresvergleichszeitraums.

Wiahrend sich das Zinsergebnis aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften von TEUR 25.316 auf TEUR
35.724 erhohte, reduzierten sich die Zinsertrage
aus dem Wertpapiergeschaft von TEUR 97.354 auf

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Veranderungen in der Risikovorsorge im Kreditge-
schéft fithrten zu einem Verlust in Hohe von TEUR
-2.242 (Vorjahr Ertrag von TEUR 2.910). Die Zufiih-
rung im Berichtszeitraum resultiert im Wesent-
lichen aus der Erhéhung von Einzelwertberichti-

gungen auf Forderungen (TEUR -2.137).

Provisionsiiberschuss

TEUR 81.004. Die weiteren wesentlichen Posten
ergeben sich aus Hedge-Derivaten (TEUR -52.149,
Vorjahr TEUR -55.144) sowie den Zinsaufwen-
dungen aus verbrieften Verbindlichkeiten (TEUR
-20.373, Vorjahr TEUR -23.006).

Im Vorjahr waren im Wesentlichen die Auflgsung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft sowie die
Auflosung von portfoliobasierten Wertberichti-
gungen auf Forderungen fiur den Ertrag (TEUR
2.910) verantwortlich.

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Verdanderung”
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Provisionsertrage 7.494 8.785 -1.291
Provisionsaufwendungen -20.402 -18.165 -2.237
Provisionsiiberschuss -12.907 -9.380 -3.527

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das Provisionsergebnis ist gegeniiber dem Ver-
gleichszeitraum um TEUR 3.527 auf TEUR -12.907
gesunken.

Die Provisionsertrage betreffen insbesondere das
Kredit- und Avalgeschidft (TEUR 4.711, Vorjahr
TEUR 7.054) sowie das Wertpapier- und Depotge-
schaft (TEUR 2.487, Vorjahr TEUR 1.257). Die sons-
tigen Provisionsertrage (TEUR 296, Vorjahr TEUR
462) resultieren weitgehend aus der Kontofihrung
sowie dem Dienstleistungsgeschaft.

Die Provisionsaufwendungen betreffen insbeson-
dere das Vermittlungsgeschift (TEUR -10.178, Vor-
jahr TEUR -9.177), das Kredit- und Avalgeschaft
(TEUR -9.450, Vorjahr TEUR -7.995) sowie das Wert-
papier- und Depotgeschiaft (TEUR -773, Vorjahr
TEUR -993).

Der Anstieg der Aufwendungen aus dem Vermitt-
lungsgeschift resultiert aus dem gestiegenen Volu-

men an vermitteltem Kreditgeschaft.
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Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

und Hedge Accounting

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014 Verdanderung’

(TEUR) (TEUR) (TEUR)

Handelsergebnis 784 -29.589 30.373

Ergebnis aus der Fair Value-Option -2.900 26.377 -29.277

Ergebnis aus Hedge Accounting 4.904 383 4.520
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten

Finanzinstrumenten einschlie3lich Hedge Accounting 2.787 -2.829 5.615

*) Das Vorzeichen in der Verdnderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Im Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten (TEUR 2.787,
Vorjahr TEUR -2.829) werden das Handelsergeb-
nis im eigentlichen Sinn sowie das Ergebnis aus
Finanzinstrumenten, die freiwillig nach der Fair
Value-Option designiert wurden, ausgewiesen.
Dabei kompensieren sich das Handelsergebnis
(TEUR 784, Vorjahr TEUR -29.589) und das Er-
gebnis aus der Fair Value-Option (TEUR -2.900,
Vorjahr TEUR 26.377) teilweise. Ursachlich fiir die
hohen Bruttoausweise im Vorjahr sind Ergebnis-
se aus Wertpapieren der Kategorie dFV (Katego-
riewahl zur Vermeidung eines Accounting Mis-

match), die in wirtschaftlichen Hedgebeziehungen

zu Sicherungsderivaten stehen. Die Zinsertrdage
aus dFV-Wertpapieren (Ausweis im Ergebnis aus
erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finan-
zinstrumenten) summierten sich im Berichtszeit-
raum auf TEUR 6.831 (Vorjahr TEUR 3.045). Auf-
grund wirtschaftlicher Hedgebeziehungen stehen
auch positive Veranderungen aus AfS-Wertpapie-
ren gegen Sicherungsderivate, die den restriktiven
Erfordernissen des Hedge Accounting nicht genii-
gen.DieVeranderungen im Ergebnis aus Hedge Ac-
counting (TEUR 4.904, Vorjahr TEUR 383) resultie-
ren aus Marktzinsschwankungen sowie OIS- und
CVA/DVA-Effekten.
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Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Verdanderung’
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Sonstige betriebliche Ertrage 14.285 2.193 12.092
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.174 -1.537 -638
Sonstiges betriebliches Ergebnis 12.111 656 11.455

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das sonstige betriebliche Ergebnis erhohte sich
um TEUR 11.455 auf TEUR 12.111.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage (TEUR 14.285,
Vorjahr TEUR 2.193) waren im Wesentlichen ge-
pragt durch das Verschmelzungsergebnis der bei-
den Vorgangerinstitute zur NORD/LB CBB (TEUR
12.906, Vorjahr TEUR 0). Die weiteren Ertrdge re-

sultieren vor allem aus Mietertragen sowie Steu-
ererstattungen. Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen (TEUR -2.174, Vorjahr TEUR -1.537)
sind gepragt durch die Leistungsverrechnung mit
dem NORD/LB Konzern (TEUR-1.853, Vorjahr TEUR
-1.489).

Verwaltungsaufwand
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Verdanderung”
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Personalaufwand -10.875 -10.685 -190
Lohne und Gehalter -9.473 -9.233 -240
Sonstiger Personalaufwand -1.403 -1.452 50
Andere Verwaltungsaufwendungen -8.530 -6.921 -1.608
Abschreibungen und Wertberichtigungen -1.923 -1.700 -224
Verwaltungsaufwand -21.328 -19.306 -2.022

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Der Verwaltungsaufwand liegt im Vergleich zum
Vorjahrum TEUR 2.022 hoher. Verantwortlich hier-
fir war im Wesentlichen die Verschmelzung der

beiden Vorgangerinstitute zur NORD/LB CBB, die
einen erhdhten internen wie externen Personal-

aufwand verursachten.



Finanzanlageergebnis
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01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Veranderung”
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie LaR inklusive
Portfoliowertberichtigungen -1.350 -1.322 -28
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS (ohne
Beteiligungen) 4.131 15.821 -11.690
Ergebnis aus verbundenen Unternehmen 0 6.314 -6.314
Finanzanlageergebnis 2.781 20.812 -18.032

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen gliedert sich
auf in das Ergebnis aus Finanzanlagen der Kate-
gorie Loans and Receivables (LaR) (TEUR -1.350,
Vorjahr TEUR -1.322), das Ergebnis aus Finanzan-
lagen der Kategorie AfS (TEUR 4.131, Vorjahr TEUR
15.821) sowie das Ergebnis aus verbundenen Un-
ternehmen (TEUR 0, Vorjahr TEUR 6.314).

Das negative Ergebnis aus Finanzanlagen der Ka-
tegorie LaR in der Periode resultierte im Wesent-

lichen aus Wertpapierverkdaufen, im Vergleichs-

zeitraum aus Zufiihrungen zu portfoliobasierten
Wertberichtigungen. Das Ergebnis aus Finanz-
anlagen der Kategorie AfS resultierte in beiden
Berichtsperioden aus Wertpapierverkdufen. Der
wesentliche Teil der verdulerten Wertpapiere
stand auf Portfolioebene in einer wirtschaftlichen
Hedge-Beziehung zu Future-Geschaften, deren ne-
gatives gegenldufiges Ergebnis im Handelsergeb-

nis ausgewiesen wurde.

Ertragsteuern
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Verdanderung”
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Laufende Steuern -2.498 -4.797 2.299
Latente Steuern -39 -1.437 1.398
Ertragsteuern -2.537 -6.234 3.697

*) Das Vorzeichen in der Verdnderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Die Ertragsteuern wurden auf Basis des fiir den Berichtszeitraum erwarteten Steuersatzes berechnet.
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Vermogens- und Finanzlage

Der vorliegende verkiirzte Zwischenabschluss der
NORD/LB CBB zum 30. Juni 2015 bezieht sich fir
Zwecke der Vergleichbarkeit zum 31. Dezember
2014 auf die bilanziellen Zahlen des konsolidier-

ten und gepriiften Konzernabschlusses der NORD/

LB Luxembourg zum 31. Dezember 2014, der in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) des International Ac-
counting Standards Board (IASB), wie von der EU

implementiert, aufgestellt wurde.

30.06.2015 31.12.2014 Veranderung
(EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.)
Forderungen an Kreditinstitute 1.663,6 1.398,8 264,8
Forderungen an Kunden 6.315,0 6.199,1 115,9
Risikovorsorge -39,9 -37,1 -2,8
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermégenswerte 1.223,1 1.336,5 -113,4
Finanzanlagen 6.483,8 7.313,5 -829,7
Sonstige Aktiva 480,9 4729 8,1
Summe Aktiva 16.126,5 16.683,7 -557,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 7.810,5 8.908,2 -1.097,7
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.513,6 3.139,4 374,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.913,2 2.650,6 262,5
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Verpflichtungen 203,8 178,4 25,3
Ruckstellungen 9,3 10,0 -0,7
Sonstige Passiva 957,2 1.066,9 -109,6
Bilanzielles Eigenkapital 718,9 730,0 -11,1
Summe Passiva 16.126,5 16.683,7 -557,2

Die Bilanzsumme ist gegeniiber dem Stichtag 31.
Dezember 2014 von EUR 16.683,7 Mio. um EUR
557,2 Mio. auf EUR 16.126,5 Mio. gesunken.

Die Position Forderungen an Kreditinstitute hat
sich gegeniiber dem 31. Dezember 2014 um EUR
264,8 Mio. erhoht. Innerhalb der Position wurden
vor allem die Forderungen aus Geldgeschaften
(EUR 1.099,0 Mio., Vorjahr EUR 972,4 Mio.) ausge-
weitet. Daneben hat sich das Volumen an Repos
von EUR 113,2 Mio. auf EUR 191,1 Mio. ausgeweitet.
Der Strategie der Bank folgend entwickelten sich
die Forderungen an Kunden weiterhin positiv.
Hier wurde ein Anstieg um EUR 115,9 Mio. auf EUR

6.315,0 Mio. verzeichnet. Die Ausweitung resultiert
nahezu ausschlief3lich aus einem gestiegenen Kre-
ditvolumen gegeniiber Firmenkunden.

Die Risikovorsorge der Bankist leicht erh6ht wor-
den auf EUR 39,9 Mio. (Vorjahr EUR 37,1 Mio.). Die
Ausweitung resultiert fast ausschlieRlich aus Port-
foliowertberichtigungen.

Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerte-
ten Vermogenswerte verminderten sich um EUR
113,4 Mio. Der Riickgang der Position resultiert im
Wesentlichen aus Marktwertschwankungen von
derivativen Geschéaften zur Zins- und Wahrungssi-

cherung.



Die Finanzanlagen reduzierten sich ebenso um
EUR 829,7 Mio. auf EUR 6.483,8 Mio. Die Reduzie-
rung resultiert im Wesentlichen aus Umschich-
tungen innerhalb des Portfolios sowie aus dem ge-
zielten Abbau von Risikopositionen. Wahrend der
Bestand an Wertpapieren der Kategorie LaR leicht
zulegte (EUR 2.975,6 Mio., Vorjahr EUR 2.952,6
Mio.), reduzierte sich der Bestand an Wertpapieren
der Kategorie AfS (EUR 3.508,2 Mio., Vorjahr EUR
4.360,8 Mio.).

Die sonstigen Aktiva erhohten sich um EUR 8,1
Mio. auf EUR 480,9 Mio., hauptsachlich verursacht
durch die Veranderung der Barreserve.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu-
ten reduzierten sich um EUR 1.097,7 Mio. auf EUR
7.810,5 Mio. Wahrend die Einlagen von anderen
Banken um EUR 358,7 Mio. sanken, reduzierten
sich die Verbindlichkeiten aus Repotransaktionen
deutlich um EUR 1.728,2 Mio. Die Verdnderung
resultiert im Wesentlichen aus Umschichtungen
innerhalb der Produktpalette und dem geplanten
Abbau der Bilanzsumme.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden er-
hohten sich um EUR 374,1 Mio. von EUR 3.139,4
Mio. auf EUR 3.513,6 Mio., was vor allem auf ein
erhohtes Volumen an Geldgeschiften zuriickzu-

fithren ist.

Zwischenlagebericht vermégens- und Finanzlage

Die verbrieften Verbindlichkeiten erh6hten sich
gegeniiber dem Vorjahresende um EUR 262,5 Mio.
Die deutliche Ausweitung gehtvor allem auf die im
ersten Quartal 2015 erfolgreich platzierte Bench-
mark-Anleihe in H6he von EUR 500 Mio. zurtick.
Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerte-
ten finanziellen Verpflichtungen erhéhten sich
um EUR 25,3 Mio. auf EUR 203,8 Mio. (Vorjahr EUR
178,4 Mio.).

Sonstige Passiva bestanden in Héhe von EUR
957,2 Mio. Dies entspricht einem Riickgang um
EUR 109,6 Mio. Die wesentlichen Posten stellen
hierbei die Fair Values aus Hedge Accounting (EUR
813,5 Mio., Vorjahr EUR 916,4 Mio.) sowie das Nach-
rangkapital (EUR 111,8 Mio., Vorjahr EUR 103,0
Mio.) dar. Der Anstieg des Nachrangkapitals resul-
tiert fast ausschlieRlich aus Wahrungseffekten.
Das bilanzielle Eigenkapital der Bank belduft
sich zum 30. Juni 2015 auf EUR 718,9 Mio. (Vorjahr
EUR 730,0 Mio.).

Die NORD/LB CBB verfiigt weder tiber Niederlas-
sungen noch halt sie eigene Aktien im Bestand.
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Risikobericht

Der Risikobericht der NORD/LB CBB zum 30. Juni
2015 wurde auf Basis des IFRS 7 erstellt.

Die Bank geht keine nennenswerten Risiken aus
komplexen strukturierten Derivaten ein.

Das Risikomanagement der NORD/LB CBB, die
entsprechende Aufbau- und Ablauforganisation,
die implementierten Verfahren und Methoden
zur Risikomessung und -iberwachung wurden im
Risikobericht zur Eréffnungsbilanz der NORD/LB
CBB per 1. Januar 2015 ausfiihrlich dargestellt. Im
vorliegenden verkiirzten Zwischenabschluss wird
daher nur auf wesentliche Entwicklungen in der
Berichtsperiode eingegangen. Die Erdéffnungsbi-
lanz der Bank wurde im Internet unter http:/www.
nordlbcbb.lu/online/www/menu_top/invrel/reports/
DEU/index.htmlveroffentlicht.

Risikotragfdahigkeit
Die Auslastung des Risikokapitals im steuerungs-

relevanten Going-Concern-Szenario hat sich im

gebenen Maximalwert von 80 %. Die Bank hat im
ersten Halbjahr ihre Marktpreisrisiken reduziert,
so dass derim Wesentlichen durch eine Aktualisie-
rung der Risikoparameter hervorgerufene Anstieg
der Kreditrisiken zum Teil kompensiert wird. Die
leicht erh6hten Liquiditdts- und Operationelle Ri-
siken sind fiir die Beurteilung der Risikotragfahig-
keit von nachgelagerter Bedeutung.

Der Riickgang des Risikokapitals ist im Wesentli-
chen auf Effekte im Rahmen der Verschmelzung
der beiden Vorgangerinstitute zuriickzufithren.
Signifikante neue Risikopositionen ist die NORD/
LB CBB im bisherigen Verlauf des Jahres nicht
eingegangen. Die Vorgaben der Risikostrategie
hinsichtlich der Risikokapitalallokation auf die Ri-
sikoarten wurden ebenfalls eingehalten.

Die Auslastung des Risikokapitals im Going Con-
cern-Szenario fur die NORD/LB CBB per 30. Juni
2015 und fiir deren Vorgdngerinstitute per 31. De-

zember 2014 kann der folgenden Tabelle entnom-

ersten Halbjahr leicht erhoht, liegt mit 39 % den-  men werden:
noch weiterhin deutlich unter dem intern vorge-

Risikotragfahigkeit
in Mio. EUR 30.06.2015 31.12.2014
Risikokapital 246 100% 258 100%
Kreditrisiken 39 16% 35 14%
Beteiligungsrisiken 0 0% 0 0%
Marktpreisrisiken 39 16% 42 16%
Liquiditdtsrisiken 17 7% 16 6%
Operationelle Risiken 3 1% 2 1%
Risikopotenzial gesamt 97 95
Auslastung 39% 37%

Die regulatorischen Anforderungen an das Risiko-
management haben sich in der jingsten Vergan-
genheit bestiandig weiterentwickelt und werden
zuklinftig weiter zunehmen. Hierunter zu nennen
sind insbesondere die Vorschriften zur Einhaltung

der Liquiditats- und Fundingkennziffern sowie die

Anforderungen an das Vorhalten von Bail-In fdhi-
gen Forderungen und damit verbundenen weite-
ren Kapitalkennziffern. Die EZB hat zudem ange-
kiindigt, ihre Rolle als Finanzaufsicht konsequent

wahrzunehmen.



Am 7. Juli 2014 hat die Europdische Bankenauf-
sicht (EBA) ein Konsultationspapier zu den ,,Guide-
lines for common procedures and methodologies
for the SREP (supervisory review and evaluation
process)“ verdffentlicht. Die Richtlinie gibt einen
einheitlichen Rahmen fiir die Arbeit der Banken-
aufsicht in ihrer Bewertung der Risiken des Ge-
schaftsmodells, der Solvenz und der Liquiditat
der Institute vor. Die zustdndigen Behérden sollen
diese Leitlinien bis zum 1. Januar 2016 in ihre Auf-

Kreditrisiko
Der maximale Ausfallrisikobetrag fiir bilanzielle

und aulderbilanzielle Finanzinstrumente betragt

Zwischenlagebericht Risikobericht

sichtsprozesse und -verfahren integrie

ren. Allgemein wird davon ausgegangen, dass die
EZB den neuen SREP-Prozess bereits in diesem
Jahr zumindest teilweise anwendet.

Die Bank hat daher in Zusammenarbeit mit der
NORD/LB bereits begonnen, die hieraus erwach-
senden Anforderungen an das Risikomanagement
zu analysieren und hierzu bestehende Gaps zu
identifizieren, an deren Umsetzung im weiteren

Jahresverlauf zu arbeiten ist.

in der NORD/LB CBB zum Berichtsstichtag EUR
17,6 Mrd. Der leichte Riickgang im ersten Halbjahr

resultiert insbesondere aus Finanzanlagen:

Risikotragende Finanzinstrumente

Maximaler Ausfallrisikobetrag

in Mio. € 30.06.2015 31.12.2014

Forderungen an Kreditinstitute 1.663,6 1.398,8
Forderungen an Kunden 6.315,0 6.199,1
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte 1.223,1 1.336,5
Positive Fair Values aus Hedge Accounting 351,4 360,2
Finanzanlagen 6.483,8 7.313,5
Zwischensumme 16.036,8 16.608,0
Gewdhrleistungen fiir Rechnung Dritter 178,8 179,3
Nicht ausgenutzte Kreditzusagen 1.430,7 1.422,2

Gesamt

17.646,4 18.209,5
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Im Vergleich zu den folgenden Tabellen zum Ge-
samtexposure, die auf internen, dem Management
zur Verfiigung gestellten Daten beruhen, ist der
maximale Ausfallrisikobetrag in vorstehender Ta-
belle zu Buchwerten ausgewiesen.

Die Abweichungen zwischen der Summe des Ge-
samtexposures gemdld internem Reporting und
dem maximalen Ausfallrisikobetrag resultieren
aus dem unterschiedlichen Anwendungsbereich
sowie aus der Definition des Gesamtexposures fiir
interne Zwecke.

Basis fiir die Berechnung des Kreditexposures
sind die Inanspruchnahmen (bei Garantien der
Nominalwert, bei Wertpapieren der Buchwert) und
die Kreditdquivalente aus Derivaten (inklusive

Add-On und unter Beriicksichtigung von Netting).
Unwiderrufliche Kreditzusagen werden zu 42,5 %
und widerrufliche Kreditzusagen zu 37,5 % in das
Kreditexposure eingerechnet, wahrend Sicherhei-
ten unberticksichtigt bleiben.

Das fiir die interne Steuerung genutzte Kreditexpo-
sure der NORD/LB CBB hat sich im ersten Halbjahr
im Vergleich zum Wert der beiden Vorgangerins-
titute aufgrund von ricklaufigem Repo-Geschaft
leicht auf EUR 19,0 Mrd. reduziert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Ratingstruktur
des gesamten Kreditexposures zum 30. Juni 2015
- aufgeteilt auf Produktarten und in Summe vergli-

chen mit der Struktur der Vorgdngerinstitute:

Ratingstruktur »? Darlehen?  Wertpapiere? Derivative® Sonstige © Gesamt

in Mio. € 30.06.2015 30.06.2015  01.01.2014
sehr gut bis gut 8.660,8 6.634,8 266,8 0,0 15.562,4 17.282,2
gut/ zufriedenstellend 871,9 802,9 0,0 0,0 1.674,8 1.658,1
noch gut/befriedigend 311,4 194,7 10,0 0,0 516,1 509,4
erhéhtes Risiko 683,9 318,8 0,0 0,0 1.002,7 949,4
hohes Risiko 77,5 0,0 0,0 0,0 77,5 126,6
sehr hohes Risiko 47,5 0,0 0,0 0,0 47,5 12,6
Default (=NPL) 77,6 16,9 0,0 0,0 94,5 138,2
Gesamt 10.730,6 7.968,0 276,8 0,0 18.975,5 20.676,6

DZuordnung gem. IFD-Ratingklassen

2 Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen

Ibeinhaltet in Anspruch genommene bzw. zugesagte Kredite, Biirgschaften, Garantien und andere nicht derivative auRerbilanzielle Aktiva,
wobei analog zur internen Berichterstattung die unwiderruflichen Kreditzusagen zu 42,5 % und zu 37,5 % einbezogen sind.

Ybeinhaltet den Wertpapier-eigenbestand fremder Emittenten (nur Anlagebuch)

Ybeinhaltet derivative Finanzinstrumente wie Finanzswaps, Optionen, Futures, Forward Rate Agreements und Devisengeschifte

9beinhaltet sonstige Produkte wie Durchleitungs- und Verwaltungskredite

Die Qualitdt des Kreditportfolios der NORD/LB CBB
entspricht jener der beiden Vorgangerinstitute.
Der tiberwiegende Teil des Gesamtexposures (82,0
%) wird in der Ratingklasse ,,sehr gut bis gut* aus-

gewiesen. Der sehr hohe Anteil dieser besten Ra-

tingklasse erkldrt sich aus der groRen Bedeutung
des Geschafts mit Finanzierungsinstitutionen so-
wie 6ffentlichen Verwaltungen und ist gleichzeitig
ein Spiegelbild der Risikopolitik der NORD/LB CBB.
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Bei Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Branchengruppen ergibt sich folgendes Bild:

Branchen V2 Darlehen®  Wertpapiere? Derivative® Sonstige © Gesamt
in Mio. € 30.06.2015 30.06.2015  31.12.2014
Finanzierungsinstitutionen
Versicherer 4.929,9 4.388,7 261,0 0,0 9.579,6 10.931,7
Dienstleistungsgewerbe / Sonstige 2.039,2 3212,6 4,6 0,0 5.256,4 5.783,3
davon Grundstiicks-
und Wohnungswesen 358,8 0,0 0,0 0,0 358,8 423,3
davon 6ffentliche Verwaltung 0,0 3.150,4 0,4 0,0 3.150,8 3.760,6
Verkehr/Nachrichteniibermittlung 663,3 62,7 0,7 0,0 726,7 724,9
davon Schiffahrt 2,3 0,0 0,0 0,0 2,3 14,2
davon Luftfahrt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 33,9
Verarbeitendes Gewerbe 1.412,8 0,0 0,1 0,0 1.412,9 1.347,0
Energie-, Wasserversorgung,
Bergbau 1.091,2 304,0 0,4 0,0 1.395,6 1.387,4
Handel/Instandhaltung / Reparatur 457,2 0,0 10,0 0,0 467,3 379,5
Land-, Forst- und Fischwirtschaft 10,8 0,0 0,0 0,0 10,8 13,2
Baugewerbe 126,2 0,0 0,0 0,0 126,2 109,4
Ubrige 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 10.730,6 7.968,0 276,8 0,0 18.975,5 20.676,6

DZuordnung analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftlichen Kriterien

2bis 9 siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur

Die Tabelle zeigt, dass das Geschift mit Finanzie- lichen Anteil am Gesamtexposure ausmacht.
rungsinstitutionen sowie 6ffentlichen Verwaltun-  Die Aufgliederung des gesamten Kreditexposures

gen mit insgesamt 67,1 % weiterhin einen wesent-  nach Regionen stellt sich wie folgt dar:

Regionen »? Darlehen®  Wertpapiere? Derivative® Sonstige © Gesamt
in Mio. € 30.06.2015 30.06.2015  31.12.2014
Euro-Lander 8.457,7 4.551,0 203,2 0,0 13.211,9 15.099,3
davon Deutschland 7.528,1 1.842,2 194,1 0,0 9.564,4 10.298,9
Ubriges Europa 1.316,8 1.086,3 58,8 0,0 2.461,8 2.428,7
Nordamerika 941,1 1.922,6 14,2 0,0 2.877,9 2.742,6
Mittel- und Stidamerika 0,5 14,4 0,0 0,0 14,9 18,7
Naher Osten / Afrika 3,3 0,0 0,0 0,0 3,3 6,2
Asien/Australien 11,3 393,8 0,6 0,0 405,6 399,1
Ubrige 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 10.730,6 7.968,0 276,8 0,0 18.975,5 20.676,6

UZuordnung analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftlichen Kriterien

2bis ¥ siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur

Die Bank st fast ausschlieBlich in wirtschaftsstarken  ziellvon untergeordneter Bedeutung. Der Euro-Raum
Regionen investiert. Das Landerrisiko ist aufgrund  istmit einem hohen Anteil von 69,6 % an den Auslei-
der dadurch bedingten guten Landerratings tenden-  hungen das mit Abstand wichtigste Geschaftsgebiet.
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Non-Performing Loans (NPL)

Fur akute Adressenausfallrisiken werden bei der
Bank gemdR der Impairment-Policy bei Vorliegen
objektiver Hinweise Einzelwertberichtigungen
(EWB) gebildet. Der Risikovorsorgebedarf basiert
auf einer barwertigen Betrachtung der noch zu er-
wartenden Zins- und Tilgungszahlungen sowie der
Erlose aus der Verwertung von Sicherheiten.

Dem latenten Adressenausfallrisiko des gesamten
nicht einzelwertberichtigten bilanziellen und des
aulerbilanziellen Geschafts wird durch die Bil-
dung von Portfoliowertberichtigungen (PoWB) fiir
bereits eingetretene, aber zum Stichtag noch nicht
bekannte Wertminderungen Rechnung getragen.
Die Risikovorsorge der Bank (inklusive Kreditriick-
stellungen) betragt zum 30. Juni 2015 insgesamt
EUR 40,9 Mio. und enthadlt neben Portfoliowertbe-
richtigungen in Hohe von EUR 3,6 Mio. Einzelwert-
berichtigungen in Héhe von EUR 36,4 Mio. Davon
entfallen EUR 17,9 Mio. auf einen Kreditnehmer
aus der Branche Verarbeitendes Gewerbe sowie
EUR 18,1 Mio. auf einen Kreditnehmer im Dienst-
leistungsgewerbe. Die verbleibenden EUR 0,3 Mio.
wurden fiir einen Kreditnehmer aus dem Bauge-
werbe gebildet.

Dariiber hinaus wurden Riickstellungen furaufRer-
bilanzielle Risiken in Héhe von EUR 0,5 Mio. wegen
eines Kreditnehmers aus dem Verarbeitenden
Gewerbe gebildet. Aulierdem existieren Portfoli-
oriickstellungen fir auferbilanzielle Risiken in
Hohe von EUR 0,4 Mio.

Bei Wertpapieren gab es Impairment-Effekte in
Hohe von EUR 32,5 Mio., die nicht unter der Risiko-

vorsorge ausgewiesen werden.

Beteiligungsrisiko

Im ersten Quartal ist der konzerninterne Verkauf
der Skandifinanz AG an die Nord-Ostdeutsche
Bankbeteiligungs GmbH erfolgt. Die NORD/LB CBB
verfiigt damit nur noch iiber eine, aus Risikosicht
jedoch unwesentliche Beteiligung, die Galimondo
Sarl

Marktpreisrisiko

Die NORD/LB CBB hat die von den beiden Vorgan-
gerinstituten ibernommenen Marktpreisrisiken
geringfiigig abgebaut. Zum Berichtsstichtag be-
tragt der Value-at-Risk EUR 2,4 Mio.

Vor dem Hintergrund der geplanten Anderung der
Anlage der Eigenmittel wurde das Value-at-Risk-
Limit von EUR 3,8 Mio. auf EUR 4,3 Mio. erhoht. Die
Auslastung des Value-at-Risk-Limits lag im ersten
Halbjahrim Durchschnittbei 51,7 %, die maximale
Auslastung bei 71,1 % und die minimale Auslas-
tung bei 38,3 %.

Die in dem Zusammenhang mit der Zins- und Li-
quiditdtssteuerung des Bereiches Financial Mar-
kets & Sales stehenden Wertpapier-Positionen fiih-
ren zu einem Schwerpunkt der Markpreisrisiken
aus Credit Spreads. Zinsrisiken resultieren im We-
sentlichen aus Geschéften in EUR.

Am 30. Juni 2015 wurden Zinsrisiken in Héhe von
EUR 0,9 Mio., Fremdwahrungsrisiken in Hohe von
EUR 0,1 Mio., Volatilitatsrisiken in H6he von EUR
0,02 Mio. und Credit Spread-Risiken in Héhe von
EUR 1,8 Mio. gemessen.

Hinsichtlich der Zinsrisiken im Anlagebuch wer-
den zusatzlich gemdfy den Anforderungen des
CSSF Rundschreiben 08/338 monatlich die Auswir-
kungen eines standardisierten Zinsschocks analy-
siert. Das Ergebnis liegt weiterhin deutlich unter
dem aufsichtsrechtlichen Schwellenwert, der ei-
nen maximalen Anteil von 20 % am haftenden Ei-
genkapital vorsieht.

Die Banknutzt fur die Berechnung der Eigenkapital-
unterlegung von Zins-, Wahrungs- und Kursrisiken
das Standardverfahren gemafy CRR. Unter Bertick-
sichtigung der Anforderungen aufgrund der An-
passung der Kreditbewertung (CVA) wurde zum 30.
Juni 2015 eine Eigenkapitalanforderung in Héhe
von EUR 12,1 Mio. fiir das Marktpreisrisiko ermittelt.
Im Gegensatz zu den Credit Spread-Risiken der
IFRS-Kategorien HfT, AfS und dFV werden die Cre-
dit Spread-Risiken der LaR-Bestdnde nicht in den
Value-at-Risk fiir Marktpreisrisiken einbezogen,

da dieser auf die Going Concern-Perspektive des



Risikotragfdhigkeitsmodells abstellt. Sie werden
daher separat tber den Credit Spread-Value-at-
Risk mit einem Konfidenzniveau von 95 % und
einer Haltedauer von 250 Tagen gemessen und li-
mitiert. Das Limit wird aus der Gone Concern-Pers-
pektive des Risikotragfahigkeitsmodells abgeleitet.
Am 30. Juni 2015 belduft sich der Credit Spread-
Value-at-Risk der LaR-Bestande der NORD/LB CBB
aufEUR 66,8 Mio. bei einem Limit von EUR 147 Mio.
Im ersten Halbjahrlag die durchschnittliche Limit-
auslastung bei 51,2 %, die maximale Auslastung
bei 66,9 % und die minimale Auslastungbei 39,3 %.
Fir den weiteren Verlauf des Jahres erwartet die
NORD/LB CBB keine signifikante Ausweitung des
Marktpreisrisikos. Im Hinblick auf die Entwicklung
der Credit Spread-Risiken geht die Bank von einer
Seitwdrtsbewegung aus. Des Weiteren bleibt es das
Ziel der Bank, deckungsstockfahige Assets vorwie-
gend aus dem Kreditgeschaft einzuwerben und

weniger aus dem Wertpapiergeschaft.
Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssituation an den Markten hat sich

Liquiditats-Refinanzierungs-Risiko per 30. Juni 2015

kumulierte Liquiditatsablaufbilanz in Mrd. EUR

Zwischenlagebericht Risikobericht

im ersten Halbjahr weiter entspannt. Dennoch
drohen weiterhin Risiken aus aktuellen globalen
Krisenherden, insbesondere in der Ukraine und im
Nahen Osten, sowie aus den hohen Staatsschulden
verschiedener EU-Lander.

Um diesen Risiken zu begegnen, verfiigt die Bank
uber einen ausgewogenen Funding-Mix. Aus der
Geschaftsstrategie sowie den lokalen Gegebenhei-
ten des Bankenplatzes Luxemburg ergeben sich
Konzentrationen hinsichtlich der Refinanzierung
uber Kreditinstitute. Einen weiteren gewichtigen
Anteil an der Refinanzierung der Bank haben Ge-
schéafte im Termingeldbereich mit Firmenkunden.
Dartber hinaus erfolgt die Deckung des Refinan-
zierungsbedarfes im Bereich ,iber zwei Jahre“
schwerpunktmaRig tiber die NORD/LB (ungedeck-
tes Funding).

Die zur internen Steuerung des Refinanzierungsri-
sikos—als strukturelles (langfristiges) Liquiditatsri-
siko - genutzte aggregierte Liquiditdatsablaufbilanz
sowie die aus der Risikotragfahigkeit abgeleiteten
Volumenstrukturlimite stellen sich fiir die NORD/
LB CBB zum 30. Juni 2015 wie folgt dar:
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Die Distance-to-Illiquidity (DtI) des internen Liqui-
ditats-Stresstest (LST) der Bank in Bezug auf das
klassische kurzfristige Liquiditdtsrisiko betragt
am 30. Juni 2015 im steuerungsrelevanten dyna-
mischen Szenario 278 Tage. Im ersten Halbjahrlag
die DtI stets deutlich tiber 150 Tagen.

Mit der konservativen Modellierung des LST und
der damit Giber den aufsichtsrechtlichen Rahmen
hinausgehenden Steuerung des Liquiditdtsrisikos
wird sichergestellt, dass die Bank stets in der Lage
ist, die Zahlungsverpflichtungen termingerecht zu
erfiillen, und am Markt zu angemessenen Kondi-
tionen Refinanzierungsmittel aufnehmen zu kén-
nen.

Die Methoden zur Risikomessung und die Prozesse
zur Berichterstattung werden stetig weiterentwi-
ckelt. Insbesondere die Entwicklung und der Aus-
bau der Methoden zur Validierung und Steuerung
aufsichtsrechtlicher Vorgaben liegen in 2015 im
Fokus. Neben der Erh6hung der Reportingfrequenz
furdie LCR (Liquidity Coverage Ratio), die seit Mitte
Mai auf tdglicher Basis berichtet wird, wird auch
zweiten Halbjahr weiter an der Operationalisie-
rung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben (insbeson-
dere ,delegated act“) gearbeitet.

Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben werden in der
NORD/LB CBB zum 30. Juni 2015 eingehalten.

Operationelles Risiko

Zum 30. Juni 2015 betragt das Risikopotenzial fur
das Operationelle Risiko gemdR internem Modell
(Konfidenzniveau 95 %, Haltedauer ein Jahr) in der
NORD/LB CBB EUR 2,8 Mio.

In enger Begleitung durch die Risikokontrollfunk-
tion wurde der begonnene Weg zum integrierten
OpRisk-Management in der Bank im ersten Halb-
jahr weiter fortgesetzt. Ziel ist eine einheitliche
Risikoerhebung fiir die Bereiche OpRisk, IKS und
Compliance. Mit deren Einfithrung wurde in der
NORD/LB bereits begonnen. In der NORD/LB CBB
ist die Einfithrung fiir das dritte Quartal 2015 vor-
gesehen.

Zusammenfassung und Ausblick

Die NORD/LB CBB tragt allen bekannten Risiken
durch Vorsorgemafinahmen angemessen Rech-
nung. Zur Risikofritherkennung sind geeignete In-
strumente implementiert.

Die im Risikotragfahigkeitsmodell ermittelte Aus-
lastung zeigt, dass die Risikodeckung der NORD/LB
CBB zum 30. Juni 2015 gegeben ist. Fiir die Vorgan-
gerinstitute war dies zum 31. Dezember 2014 eben-
falls der Fall. Bestandsgefahrdende Risiken beste-
hen derzeit nach Einschédtzung der Bank nicht.
Zum 30. Juni 2015 erfiillt die NORD/LB CBB wie
ihre Vorgangerinstitute im Vorjahr die geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorschriften zum Eigenkapi-
tal und zur Liquiditat.

Die gegenwartig eingesetzten Methoden und Pro-
zesse zur Steuerung der wesentlichen Risiken
unterliegen einer laufenden Uberpriifung und
werden bei Bedarf verfeinert. Auf die im Jahr 2015
konkret angestrebten risikoartenspezifischen Wei-
terentwicklungen wurde jeweils in den diesbeziig-

lichen Abschnitten eingegangen.
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Personalbericht

Personalbestand

Der Personalbestand in der NORD/LB CBB hat sich
im Vergleich zum Konzern NORD/LB Luxembourg
im ersten Halbjahr 2015 wie folgt entwickelt:

30.06.2015 31.12.2014 Verdanderung absolut Verdanderung in %

177 175 2 1

Weiterentwicklung und Qualifikation des Per- sowie auch tiber die Férderung einer innovativen
sonals sind fur die Bank von grofier Bedeutung.  und dynamischen Teamkultur hat die Bank Mog-
Flache Hierarchien ermdoglichen schnelle Reak- lichkeiten zur persénlichen Entfaltung ihrer Mit-
tionszeiten, die in einem dynamischen Umfeld arbeiterinnen und Mitarbeiter und ein insgesamt
zwingende Voraussetzung fiir dauerhaften Erfolg  motivierendes und konstruktives Arbeitsumfeld
sind. Mit einer leistungsgerechten Vergitung, geschaffen.

erganzt durch entsprechende Sozialleistungen,
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Interne Kontrollen und Risikomanagement

Im Rahmen der Erstellung

der Finanzdaten und Organisation

Definition und Zielsetzung

Ziel des Internen Kontrollsystems und des Risiko-
managements im Hinblick auf die Finanzbericht-
erstattung ist es, dass der Zwischenabschluss der
NORD/LB CBB gemaf den anzuwendenden Rech-
nungslegungsvorschriften nach den Internatio-
nal Financial Reporting Standards, wie sie in der
Europdischen Union anzuwenden sind, ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermit-
telt. Im Folgenden wird der Begriff ,IKS* (Internes
Kontrollsystem) verwendet.

Gefdhrdet wird das Ziel einer ordnungsgemaf3en
Finanzberichterstattung durch die Existenz von
Risiken, die auf die Finanzberichterstattung ein-
wirken. Unter Risiken wird dabei die Moglichkeit
verstanden, dass das oben genannte Ziel nicht er-
reicht wird und wesentliche Informationen in der
Finanzberichterstattung fehlerhaft sind. Die Bank
stuft eine Information als wesentlich ein, wenn ihr
Fehlen oder ihre falsche Angabe die wirtschaftli-
chen Entscheidungen der Adressaten beeinflus-
sen koénnte. Dabei wird keine Unterscheidung
zwischen einzeln wesentlichen oder kumuliert we-

sentlichen Sachverhalten getroffen.

Risiken fir die Finanzberichterstattung kénnen
durch Fehler in den Geschiftsabldufen entstehen.
Zudem kann betriigerisches Verhalten zu einer
fehlerhaften Darstellung von Informationen fiih-
ren. Daher ist von der Bank sicherzustellen, dass
die Risiken beziiglich einer fehlerhaften Darstel-
lung, Bewertung oder eines Ausweises von Infor-
mationen der Finanzberichterstattung minimiert
werden.

Das IKS der Bank ist darauf ausgerichtet, eine
hinreichende Sicherheit beziglich der Einhal-
tung geltender rechtlicher Anforderungen, der
OrdnungsmaRigkeit und Wirtschaftlichkeit der
Geschéftstatigkeit und der Vollstandigkeit und
Richtigkeit der finanziellen Berichterstattung zu
gewadhrleisten.

Zu bertcksichtigen ist dabei, dass trotz aller Maf3-
nahmen der Bank die implementierten Methoden
und Verfahren des IKS niemals eine absolute, aber
dennoch eine hinreichende Sicherheit bieten kén-
nen. Nach dem Bilanzstichtag gab es keine wesent-
lichen Anderungen am IKS der Finanzberichter-

stattung.



Ubersicht iiber das Interne

Kontrollsystem (IKS)

Das IKS in der NORD/LB CBB basiert auf der kon-
zerneinheitlichen Methodik des IKS-Regelkreises.

Der IKS-Prozess

N

. Dokumentation
IKS-Qualitatssicherung
Kontrolltemplate
Risiko-Kontroll-Matrix

=

Risikobewertung
Risiko-Landkarte
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Dieser gewdhrleistet ein einheitliches Vorgehen
zur Beurteilung des IKS anhand der Schliissel-

kontrollen.

3. Angemessenheitsbeurteilung
angemessene Schlisselkontrolle
Kontrollschwéache

IKS-Prozess

o

. Re-Testing
erneute Beurteilung der
Wirksamkeit der Schlisselkontrolle

(5

. MaBnahmen
MaBnahmenplan/Umsetzung

Uber die Prozessaufnahme beziehungsweise
-dokumentation (Scoping) werden die bestehenden
Kontrollen identifiziert. Jede Schliisselkontrolle
wird hinsichtlich ihrer Kontrollziele bewertet
(Angemessenheit) und auf ihre Wirksamkeit
getestet. Fur eventuelle Kontrollliicken werden
MaRnahmen zur Behebung der Kontrollschwa-
che erstellt und durch den IKS-Beauftragten tiber-
wacht. Optimierte Kontrollen hinsichtlich ihrer
Angemessenheit und Wirksamkeit werden ab-

schlieBend getestet.

4. Wirksamkeitsbeurteilung
wirksame Durchfuhrung einer
angemessenen Schlisselkontrolle
Kontrollschwache

Das IKS der Bank basiert auf den Anforderungen

der Bankenaufsicht (CSSF), im Wesentlichen mit

aktualisiertem Rundschreiben 12/552 definiert,
und sieht folgende vier Kontrollebenen vor:

¢ tdgliche Kontrollen vom ausfithrenden Perso-
nal,

e  standige kritische Kontrollen von den mit der
administrativen Bearbeitung der Geschifte
betrauten Personen,

e  Kontrollen, die die Mitglieder des zugelasse-
nen Vorstandes zu den in ihre direkte Verant-
wortung fallenden Geschéftsaktivititen oder
Funktionen durchfithren,

¢ Kontrollen durch die internen Kontrollfunkti-

onen.
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Die Aufbauorganisation der Bank ist in einem Or-
ganigramm festgelegt, das auf der Grundlage des
Prinzips der Funktionstrennung erstellt wurde. Der
gemeinsamen Gesamtverantwortung des Vorstan-
des bei der Wahrnehmung seiner Befugnisse wird
unter anderem durch die gegenseitige Vertretung
der Vorstande Rechnung getragen.

Die Ablauforganisation ist in der schriftlich fixier-
ten Ordnung geregelt. Sie wird laufend hinsichtlich
Veranderungen in den Markten, von Arbeitsabldu-
fen und externen Regelungen tiberwacht und an-
gepasst. Bestandteile sind Organigramme, Richt-
linien, Prozessbeschreibungen, Formulare sowie
Informationsschreiben. Diese verpflichtenden Un-
terlagen sind im Organisationshandbuch der Bank
zusammengefasst.

Die wesentlichen Geschaftsvorfdlle werden im
Vier-Augen-Prinzip abgewickelt. In den Geschafts-
prozessen ist die geforderte Funktionstrennung
auch EDV-technisch gewdhrleistet. Die personelle
und technische Ausstattung ist an Umfang und Art
der Geschaftstatigkeit angepasst.

Risikokontrollfunktion

Die Risikokontrollfunktion ist daftir verantwort-
lich, die Gesamtheit der Risiken, denen das Institut
ausgesetzt ist oder sein kénnte, zu antizipieren, zu
identifizieren, zu messen, weiterzuverfolgen, zu
uberwachen und zu melden. Die Ergebnisse dieser
Tatigkeit miinden in einem jahrlich zu erstellen-
den Bericht der Risikokontrollfunktion an den Vor-
stand und Aufsichtsrat des Instituts.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion nimmt ihre Tatigkeiten
gemdld eines vom Vorstand genehmigten Kont-
rollplans wahr. Der Compliance-Beauftragte infor-
miert den Vorstand regelmal3ig tiber die durchge-

fuhrten Kontrollen und deren Ergebnisse.

Innenrevision

Die Bank verfiigt tiber eine Interne Revision, deren
Ziele, Funktionen, Aufgaben sowie Stellung inner-
halb der Organisation der Bank vom Vorstand in
einer Revisionscharta definiert sind. Die Innenre-
vision berichtet dem Vorstand laufend tiber jede
durchgefiihrte Priifung und deren Feststellungen.
Die Umsetzung der erforderlichen MaRnahmen
zur Beseitigung festgestellter Mdngel wird von der

Innenrevision weiterverfolgt.



Nachhaltigkeitsbericht
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Nachhaltigkeitsbericht

Unsere Uberzeugung

Die NORD/LB Luxembourg hatte sich in 2013 ent-
schieden, ein Nachhaltigkeitsmanagement auf-
zubauen. In jenem Jahr nahm auch der Nachhal-
tigkeitsbeauftragte mit einem kleinen Team seine
Arbeit auf. Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered
Bond Bank fiihrt diese Arbeit fort. Dabei orientiert
sich die Arbeit an den Vorgaben des Konzerns.

Der Unternehmenserfolg der NORD/LB CBB ist nur
in einer stabilen natiirlichen Umwelt und nur in
einer Gesellschaft mit ausgewogenen wirtschaftli-
chen und sozialen Verhéltnissen dauerhaft mog-
lich. Dieses Verstdndnis pragt die strategische
Ausrichtung der NORD/LB CBB und die Gestaltung
unseres Geschdftsmodells. Gleichzeitig ist es ein
wichtiger Beitrag, um unser tdagliches Handeln in
Einklang mit den Anspriichen unserer Interessen-
gruppen zu bringen. Eine Handlungsweise, die sich
an hohen Anspriichen orientiert, ist deshalb fir
uns ein Beitrag zu unserer Zukunftsfahigkeit - im
Interesse des Unternehmenserfolges und genauso
wie aus der Verantwortung unseren Kunden, unse-
ren Mitarbeitern, der Umwelt und der Gesellschaft

gegeniiber.

Nachhaltigkeit als strategischer Faktor

Die Nachhaltigkeitsstrategie legt die grundlegende
Ausrichtung unseres Handelns fest. Schwerpunkte
in den einzelnen Tatigkeitsfeldern sowie konkre-
te Ziele, die wir bis 2020 umsetzen wollen, sind
hier dokumentiert. In einem Nachhaltigkeitspro-
gramm, das stetig weiterentwickelt wird, legen wir
offen, mit welchen Maf3inahmen wir diese Schwer-
punkte und Ziele anstreben. Auf unserer Internet-
seite informieren wir unsere Interessengruppen
regelmdlig iber die Ergebnisse unserer Nachhal-
tigkeitsaktivitdten.

Governance

Integer handeln ist fiir uns gleichbedeutend mit
verantwortungsvoller Unternehmensfithrung.
Dies auch, um das Vertrauen aller Interessensgrup-
pen in die NORD/LB CBB dauerhaft zu starken. Un-
sere Arbeitsrichtlinien beinhalten Selbstverpflich-
tungserklarungen, die das unternehmerische
Handeln um &kologische, soziale und ethische As-

pekte erweitern.

Kunden

Wir wollen unseren Kunden aktiv bei ihrer Zu-
kunftsorientierung helfen. Dabei unterstiitzen wir
sie, die Chancen zu nutzen und mégliche Risiken
zu minimieren, die sich aus einer nachhaltigen
Entwicklung und dem globalen Wandel ergeben.
Dies steigert die Kundenzufriedenheit und sichert
die Kundenbindung an die NORD/LB CBB im Sinne
dauerhafter Partnerschaften.

Mitarbeiter

Wir schaffen Voraussetzungen, dass unsere Mitar-
beiter ihre Potenziale entfalten kénnen — zu ihrem
eigenen Vorteil und zum Nutzen von Kunden und
Bank. Hierzu gehéren Angebote zur fachlichen
und personlichen Weiterentwicklung und zur Ver-
einbarkeit von Beruf und Familie ebenso wie ein
gesundes und diskriminierungsfreies Arbeitsum-

feld, in dem Menschen gerne arbeiten



Umwelt

Aktiver betrieblicher Umweltschutz ist wichtiger
Bestandteil unseres Handelns und unserer geleb-
ten Unternehmensverantwortung. Wir reduzieren
mit verschiedenen MaRRnahmen betriebliche Um-
weltauswirkungen, senken unsere Energie- und
Ressourcenkosten und entlasten so nicht nur die
Umwelt, sondern auch unsere Unternehmensbi-
lanz. Dazu bedienen wir uns moderner Techniken,

wie z. B. einer Photovoltaikanlage.
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Gesellschaft

Wir engagieren uns fiir die Verbesserung der
Lebensbedingungen der Menschen in unserem
Einflussbereich und somit gleichzeitig fuir die Zu-
kunftsfahigkeit des gesellschaftlichen Umfeldes.
Die Ausbildung von Bankkaufleuten gehért eben-
so dazu wie die Unterstiitzung gesellschaftlicher
Einrichtungen und Initiativen. Die Bank unter-
stiitzt mit Geld- und Sachspenden soziale Organi-
sationen und Lebenshilfe-Einrichtungen als auch
kulturelle Vereine und Verbdnde. Uber aktuelle
Malinahmen, unsere Ziele und kiinftigen Schwer-
punkte berichten wir kiinftig auch auf unserer In-

ternetseite.
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Nachtragsbericht

Es lagen keine wesentlichen Ereignisse zwischen  lung desvorliegenden Abschlusses durch den Vor-
dem Bilanzstichtag 30. Juni 2015 und der Aufstel- stand am 21. August 2015 vor.
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Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthdlt zukunftsbezogene Aussa-
gen. Sie sind erkennbar durch Begriffe wie ,er-
warten®, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,anstreben®,
seinschdtzen“ und beruhen auf den derzeitigen
Planen und Einschdtzungen. Die Aussagen bein-
halten Ungewissheiten, da eine Vielzahl von Fakto-
ren, die auf das Geschift einwirken, aufderhalb des
Einflussbereichs der NORD/LB Luxembourg S.A.
Covered Bond Bankliegen. Dazu gehdren vor allem

die Entwicklung der Finanzmérkte sowie die Ande-
rungen von Zinssdtzen und Marktpreisen. Die tat-
sdachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen
erheblich von den heute getroffenen Aussagen ab-
weichen. Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered
Bond Bank ibernimmt keine Verantwortung und
beabsichtigt auch nicht, die zukunftsbezogenen
Aussagen zu aktualisieren oder bei einer anderen

als der erwarteten Entwicklung zu korrigieren.

Luxemburg, 21. August 2015
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Christian Veit
CEO
Chairman of the Board of Directors
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Thorsten Schmidt
Deputy CEO
Member of the Board of Directors
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
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Verkurzter Zwischenabschluss Verkirzte Gewinn- und Verlustrechnung

Verkurzter Zwischenabschluss
(Condensed Interim Financial Statements)

Aus rechentechnischen Griinden kénnen die nach-
folgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthal-
ten.

Verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung
NORD/LB CBB, fiir die Periode vom 1. Januar bis 30.
Juni 2015 im Vergleich zum Konzern NORD/LB

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestand-
teil des verkiirzten Zwischenabschlusses.

Luxembourg, fur die Periode vom 1. Januar 2014
bis 30. Juni 2014:

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
Notes (TEUR) (TEUR)
Zinsuberschuss und laufende Ertrage (6) 44.053 44.530
Zinsertrage und laufende Ertrage 312.128 284.607
Zinsaufwendungen -268.075 -240.077
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (7) -2.242 2910
Provisionsiiberschuss 8) -12.907 -9.380
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten 9) -2.117 -3.212
Ergebnis aus Hedge Accounting (10) 4.904 383
Ergebnis aus Finanzanlagen (11) 2.781 20.812
Verwaltungsaufwand (12) -21.328 -19.306
Sonstiges betriebliches Ergebnis (13). 12.111 656
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen
vor Ertragsteuern 25.254 37.394
Ertragsteuern (15) -2.537 -6.234
Ergebnis aus fortgefithrten Geschaftsbereichen
nach Ertragsteuern 22.717 31.159
Ergebnis aus aufgegebenen Geschiaftsbereichen
nach Ertragsteuern (16) 0 449
Zwischenergebnis 22.717 31.609
davon den Anteilseignern zustehend 22.717 31.609

davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkiirzten Zwischenabschlusses.
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Verkiirzte Gesamtergebnisrechnung NORD/LB CBB, fiir die Periode vom 1. Januar bis 30.
Das Gesamteinkommen fur das erste Halbjahr  Juni2015im Vergleich zum Konzern NORD/LB Lu-
2015 setzt sich aus den in der Gewinn-und Verlust-  xembourg, fiir die Periode vom 1. Januar 2014 bis
rechnungund den direktim Eigenkapital erfassten ~ 30.Juni 2014:

Ertragen und Aufwendungen zusammen.

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(TEUR) (TEUR
Zwischenergebnis 22.717 31.609
Sonstiges Ergebnis -4.101 14.229
Sonstiges Ergebnis, das in Folgeperioden nicht in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert wird 0 0
Neubewertung der Nettoverbindlichkeit aus leistungsorientierten
Pensionspldnen 0 0
Latente Steuern 0 0
Sonstiges Ergebnis, das in Folgeperioden in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert wird -4.101 14.229
Verdanderungen aus AfS-Finanzinstrumenten -5.794 29.020
Umrechnungsdifferenzen auslandischer Geschéftseinheiten 0 -6.312
Latente Steuern 1.693 -8.480
Gesamtergebnis des ersten Halbjahres 18.616 45.838
davon den Anteilseignern zustehend 18.616 45.838
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend 0 0

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkiirzten Zwischenabschlusses.
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Bilanz
NORD/LB CBB fur den Stichtag 30. Juni 2015 im Vergleich zum Konzern NORD/LB Luxembourg, fiir den
Stichtag 31. Dezember 2014:

30.06.2015 31.12.2014
Aktiva Notes (EUR Mio.) (EUR Mio.)
Barreserve 39,2 2,5
Forderungen an Kreditinstitute 17) 1.663,6 1.398,8
Forderungen an Kunden (18) 6.315,0 6.199,1
Risikovorsorge (19) -39,9 -37,1
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermogenswerte (20) 1.223,1 1.336,5
Derivate - Fair Values aus Hedge Accounting 351,4 360,2
Finanzanlagen (21) 6.483,8 7.313,5
Sachanlagen (22) 68,0 68,9
Immaterielle Vermogenswerte (23) 12,4 11,2
Zur VerauRerung verfiigbare Vermogenswerte (24) 0,0 12,2
Laufende Ertragsteueranspriiche 2,7 0,0
Latente Ertragsteueranspriiche 1,0 15,3
Sonstige Aktiva (25) 6,3 2,6

Summe Aktiva 16.126,5 16.683,7
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30.06.2015 31.12.2014

Passiva Notes (EUR Mio.) (EUR Mio.)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (26) 7.810,5 8.908,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 27) 3.513,6 3.139,4
Verbriefte Verbindlichkeiten (28) 2.913,2 2.650,6
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Verpflichtungen (29) 203,8 178,4
Derivate - Fair Values aus Hedge Accounting 813,5 916,4
Ruckstellungen (30) 9,3 10,0
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 0,0 0,5
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 10,7 27,5
Sonstige Passiva (31) 213 19,4
Nachrangkapital (32) 111,8 103,0
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 205,0 205,0

Kapitalriicklage 0,0 0,0

Gewinnriicklagen 501,0 508,0

Neubewertungsriicklage 12,9 17,0
Summe Eigenkapital 718,9 730,0

Aufdie Anteilseigner entfallendes Eigenkapital 718,9 730,0

Auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss

entfallendes Eigenkapital 0,0 0,0
Summe Passiva 16.126,5 16.683,7

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkiirzten Zwischenabschlusses.
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Verkiirzte Kapitalflussrechnung
NORD/LB CBB, fuir die Periode vom 1. Januar bis 30. Juni 2015 im Vergleich zum Konzern
NORD/LB Luxembourg, fiir die Periode vom 1. Januar 2014 bis 30. Juni 2014.

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Zahlungsmittelbestand zum Beginn der Periode 25 55,7

Cashflow aus operativer Tatigkeit -852,4 -1.129,9

Cashflow aus Investitionstatigkeit 889,4 1.097,4

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -0,3 -16,2

Cashflow insgesamt 36,7 -48,7
Effekte aus Wechselkursanderungen und Veranderungen

des Konsolidierungskreises 0,0 0,0

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 39,2 7,1

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkiirzten Zwischenabschlusses.
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Verkiirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung

NORD/LB CBB, fiir die Periode vom 1. Januar bis 30. Juni 2015:

Eigenkapi-  Anteile

Neu-  Rucklage talvorAn- ohne

Ge- bewer- ausFremd- teilenohne  beherr-

Gezeich- winn-  tungs- wdhrungs- beherr- schen-
netes  Kapital- riickla- riickla- umrech-  schenden den Eigen-
in EUR Mio. Kapital riicklage gen ge nung Einfluss Einfluss kapital
Eigenkapital zum 01.01.2015 205,0 0,0 4783 17,0 0,0 700,3 0,0 700,3
Gesamtergebnis der Periode 0,0 0,0 22,7 -4,1 0,0 18,6 0,0 18,6
Ausschiittung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Eigenkapital zum 30.06.2015 205,0 0,0 501,0 12,9 0,0 718,9 0,0 718,9

Konzern NORD/LB Luxembourg fiir die Periode vom 1. Januar bis 30. Juni 2014:

Eigenkapi-  Anteile

Neu- Rucklage talvor An- ohne

Ge- bewer- ausFremd- teilenohne  beherr-

Gezeich- winn- tungs- wdhrungs- beherr- schen-
netes  Kapital- rickla- rackla- umrech- schenden den Eigen-
in EUR Mio. Kapital riucklage gen ge nung Einfluss  Einfluss kapital
Eigenkapital zum 01.01.2014 205,0 0,0 5045 -17,2 6,3 698,6 0,0 698,6
Gesamtergebnis der Periode 0,0 0,0 31,6 20,5 -6,3 45,8 0,0 45,8
Ausschiittung 0,0 0,0 -15,0 0,0 0,0 -15,0 0,0 -15,0
Eigenkapital zum 30.06.2014 205,0 00 5211 33 0,0 729,4 0,0 729,4

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkiirzten Zwischenabschlusses.

51



52

Verkurzter Zwischenabschluss Notes

Verkurzter Anhang (Notes)

54

54
55
56
58

61
62
63
63

64
64
65
65
65
66
66

68
68
69
70

70
73
73
73

(€]

)
3
4
5)

fad

6
7
@
©

_ T = =

(10)
(11
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)

17
(18)
(19)
(20)

1)
(22)
(23)
(24

Grundlagen zur Aufstellung des
verkiirzten Zwischenabschlusses
Angewandte und neue IFRS
Verschmelzungsgrundsatze
Darstellung der Vergleichszahlen
Segmentierung NORD/LB CBB be
ziehungsweise NORD/LB Luxembourg
nach Geschaftsfeldern
Zinstuiberschuss und laufende Ertrage
Risikovorsorge im Kreditgeschaft
Provisionstiberschuss

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumentene
Ergebnis aus Hedge Accounting
Ergebnis aus Finanzanlagenn
Verwaltungsaufwand

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Verschmelzungsergebnis
Ertragsteuern

Ergebnis aus aufgegebenen Geschafts
bereichen

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Risikovorsorge

Erfolgswirksam zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Finanzanlagen

Sachanlagen

Immaterielle Vermogenswerte

Zur VeraulRerung verfiigbare
Vermogenswerte

73
74

74
75
75

76
76
76
77
79
80
81
83

85

87

87

88

89

89

90

(25)
(26)

27)
(28)
(29)
(30)
(31)
(32)
(33)
(34)
(35)
(36)

37

(38)
(39

(40

(41)

(42)

Sonstige Aktiva

Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum Fair Value
bewertete finanzielle Verpflichtungen
Ruckstellungen

Sonstige Passiva

Nachrangkapital

Erlduterungen zu Finanzinstrumenten
Fair Value von Finanzinstrumenten
Fair Value-Hierarchie

Derivative Finanzinstrumente
Saldierung von finanziellen Vermégens
werten und Verbindlichkeiten
Angaben zu ausgewadhlten Landern
Sonstige Erlduterungen
Aufsichtsrechtliche Informationen
Eventualverbindlichkeiten

und andere Verpflichtungen
Ereignisse nach dem Perioden-
stichtag

Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

(Related Parties)

Organmitglieder

und Verzeichnis der Mandate



Verkurzter Anhang (Notes)

53



54

Verkirzter Anhang Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(1) Grundlagen zur Aufstellung des verkiirzten
Zwischenabschlusses

Der verkiirzte Zwischenabschluss der NORD/LB
CBB auf den Stichtag 30. Juni 2015 wurde auf Ba-
sis der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli
2002 (IAS-Verordnung) in Ubereinstimmung mit
den in der EU geltenden International Financi-
al Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB) aufgestellt.
Fir die Anforderungen an einen verkiirzten Zwi-
schenabschluss wird insbesondere der IAS 34
angewendet. Der verkiirzte Zwischenabschluss
istim Zusammenhang mit den Angaben im verof-
fentlichten und testierten Konzernabschluss der
NORD/LB Luxembourg zum 31. Dezember 2014 zu
lesen.

Der verkiirzte Zwischenabschluss zum 30.
Juni 2015 umfasst die verkiirzte Gewinn- und
Verlustrechnung, die verkiirzte Gesamtergeb-
nisrechnung, die Bilanz, die verkirzte Eigen-
kapitalveranderungsrechnung, die verkirzte
Kapitalflussrechnung sowie ausgewdhlte erldu-
ternde Angaben (Notes). Die Segmentberichter-
stattung erfolgt innerhalb der Notes.

Der vorliegende verkiirzte Zwischenabschluss der
NORD/LB CBB zum 30. Juni 2015 bezieht sich auf
die bilanziellen Zahlen zu diesem Stichtag sowie
auf die Gewinn- und Verlustrechnung bezogenen
Angaben im Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 30.
Juni 2015, jeweils auf unkonsolidierter Basis.
Berichtswahrung des verkiirzten Zwischenab-
schlusses ist Euro. Alle Betrdge (in Millionen Euro
(EUR Mio.)) sind, sofern nicht besonders darauf
hingewiesen wird, kaufménnisch gerundet darge-
stellt. Um eine Vergleichbarkeit mit der Vorjahres-
periode herzustellen, wurde der Jahresabschluss
beziehungsweise Zwischenabschluss des Kon-
zerns NORD/LB Luxembourg zum 31. Dezember
2014 beziehungsweise 30. Juni 2014 herangezo-

gen. Die Zahlen des entsprechenden Vorjahres-
zeitpunkts oder -zeitraums sind in den textlichen
Darstellungen nachfolgend in Klammern angege-
ben.

Der vorliegende verkiirzte Zwischenabschluss
wurde am 21. August 2015 vom Vorstand unter-
zeichnet und zur Veréffentlichung freigegeben.

(2) Angewandte und neue IFRS

Im vorliegenden verkiirzten Zwischenabschluss
werden alle IFRS, Interpretationen und deren je-
weilige Anderungen angewendet, sofern sie durch
die EU im Rahmen des Endorsement-Prozesses
anerkannt wurden und fiir die NORD/LB CBB im
Berichtszeitraum 2015 einschldgig sind.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des
Zwischenabschlusses basieren soweit nicht an-
ders beschrieben auf denen des Konzernabschlus-
ses zum 31. Dezember 2014.

Im Rahmen des ,annual improvement process*
wurden Anderungen an den drei Standards IFRS
3, IFRS 13 und IAS 40 vorgenommen. Mit der An-
passung von Formulierungen in einzelnen IFRS
soll eine Klarstellung der bestehenden Regelun-
gen erreicht werden. Aus den jahrlichen Verbesse-
rungen der IFRS ergeben sich keine wesentlichen
Einfliisse auf den vorliegenden Abschluss.
Veroffentlichte, aber noch nicht verpflichtend
anzuwendende Standards, Interpretationen oder
Anderungen wendet die NORD/LB CBB nicht vor-
zeitig an.

Beziiglich der Bilanzierung und Bewertung in der
Bank sind folgende wesentliche Ermessensent-
scheidungen des Managements zu nennen: Die
Nutzung der Fair-Value-Option fiir Finanzinstru-
mente, der Verzicht auf die Kategorisierung von
Finanzinstrumenten als Held to Maturity (HtM)
sowie die Anwendung der Umbklassifizierungsre-

gelungen des IAS 39 fur ausgewdhlte Investments.



(3) Verschmelzungsgrundsatze

Gemadl dem der Verschmelzung zugrunde liegen-
den gemeinsamen Verschmelzungsplan vom 2.
April 2015 wurde vereinbart, dass samtliche Ge-
schaftsaktivititen der NORD/LB CFB mit Wirkung
vom 1. Januar 2015 buchhalterisch als Geschafts-
aktivititen der NORD/LB Luxembourg gelten. Die
Er6ffnungsbilanz der NORD/LB CBB wurde vor
diesem Hintergrund aus den Schlussbilanzen zum
31. Dezember 2014 der vorgenannten an der Ver-
schmelzung beteiligten Gesellschaften entwickelt.
Die Verschmelzung erfolgte zum Buchwert der un-
tergehenden Anteile der NORD/LB CFB.

Samtliche zwischen den verschmelzenden Insti-
tuten bestehenden finanziellen Forderungen und
Verbindlichkeiten wurden eliminiert. Etwaige
Differenzen (zum Beispiel wegen abweichender
Bewertungskategorien oder Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen) wurden gegen das Ver-
schmelzungsergebnis aufgerechnet.

Bilanzierte Sicherungsbeziehungen in den ver-
schmelzenden Instituten wurden beendet, falls
Grund- oder Sicherungsgeschift ein internes Ge-
schaft zwischen den verschmelzenden Instituten
war. Im Falle eines internen zu eliminierenden
Grundgeschidftes wurde das zurtickbleibende Si-
cherungsderivat den Handelsderivaten zugerech-
net (Bilanzposition: Erfolgswirksam zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermdégenswerte/Verpflich-
tungen). Im Falle eines internen, zu eliminierenden
Sicherungsderivates wurde das Grundgeschaft
mit dem Hedge Fair Value zum Zeitpunkt der Ver-
schmelzung in die Verschmelzungsbilanz tiber-
nommen.

Im Hinblick darauf, dass die NORD/LB Luxem-
bourg bei mehreren Sicherungsbeziehungen
mit internem Sicherungsderivat fiir Zwecke der
Konzernrechnungslegung zusatzlich Sicherungs-
beziehungen mit externen Sicherungsderivaten
dokumentiert hat, wurde die Bilanzierung dieser

Sicherungsbeziehungen nach der Verschmelzung

Verkirzter Anhang Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

durch Austausch des Sicherungsderivates fortge-
fuhrt.

Fir Zwecke der Verschmelzung wurden die Aus-
wirkungen aufgrund des am 1. Mdrz 2015 erlasse-
nen Zahlungsmoratoriums der 6sterreichischen Fi-
nanzmarktaufsicht (,FMA®) auf die im Bestand der
NORD/LB CBB befindlichen, nicht nachrangigen
Emissionen der HETA Asset Resolution AG (,Heta")
beriicksichtigt. Dabei handelt es sich um mit einer
Ausfallbiirgschaft des Landes Karnten versehene
Emissionen der vormaligen, in finanzielle Schwie-
rigkeiten geratenen Hypo Alpe Adria International
AG. Die Verbindlichkeiten unter diesen Schuldver-
schreibungen wurden durch eine Ubertragungsa-
nordnung auf Basis des Osterreichischen Bundes-
gesetzes zur Schaffung einer Abbaueinheit auf die
Heta ibertragen. Letztere wurde am 1. Mdrz 2015
der FMA unterstellt, die als Abwicklungsbehérde
eine geordnete Abwicklung der Heta betreiben soll.
In diesem Zusammenhang wurde ein bis Ende Mai
2016 befristetes Schuldenmoratorium fir samtli-
che aufdie Heta tibertragenen Schuldtitel inklusive
Zinsen festgesetzt. Aufgrund vorlaufiger, wesent-
licher Unterdeckungen indizierender Ergebnisse
einer durch die FMA initiierten Asset-Uberpriifung
(Asset Quality Review) der Heta ist mit einem dro-
henden Vermdégensverfall der Heta-Anleihen und
einem Schuldenschnitt mit Glaubigerbeteiligung
zu rechnen. Die weitere Entwicklung ist wesentlich
abhédngig vom Verlauf der kiinftigen Entscheidun-
gen beziehungsweise Malinahmen der FMA und
der osterreichischen Regierung hinsichtlich der
Abwicklung der Heta.

Vor diesem Hintergrund wurden die Wertansat-
ze in der Er6ffnungsbilanz der NORD/LB CBB um
das auf Ebene des Konzernabschlusses der NORD/
LB Luxembourg beriicksichtigte Impairment fiir
die im Bestand befindlichen Anleihen der Heta
(nominal EUR 25,0 Mio.) in H6he von EUR 9,4 Mio.
korrigiert. Auf Positionsebene ergaben sich somit
folgende Anpassungen:
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NORD/LB CBB

NORD/LB CBB 01.01.2015

in EUR Mio. 01.01.2015 Anpassung angepasst
Finanzanlagen 7.324,8 -1,9 7.322,9
Ertragsteuerforderungen 10,9 0,5 11,5
Neubewertungsricklage 31,6 -7,6 24,1
Latente Steuern auf die Neubewertungsriicklage 4,8 2,2 7,0
Gewinnrucklagen 461,6 -6,7 4549

(4) Darstellung der Vergleichszahlen

Die Angaben fiir den zum 30. Juni 2015 endenden
Berichtszeitraum der NORD/LB CBB sind durch die
Verschmelzung der NORD/LB CFB auf die NORD/LB
Luxembourg zum 1. Januar 2015 (buchhalterisch
rickwirkender Effekt) beeinflusst. Hinsichtlich der
Vorjahreszahlen wurde zum Zwecke der Vergleich-
barkeit beziehungsweise zur Gewahrleistung einer
sachgerechten Vergleichsbasis hinsichtlich der
bilanziellen Zahlen auf den konsolidierten und
gepriiften Jahresabschluss der NORD/LB Luxem-
bourg zum 31. Dezember 2014 (Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2014 der NORD/LB Luxem-
bourg) abgestellt, der in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS)
des International Accounting Standards Board

(IASB), wie von der EU implementiert, aufgestellt

Angaben nach IFRS 12:

worden ist. Als Angaben der Gewinn- und Verlust-
rechnung fur den Vergleichszeitraum vom 1. Ja-
nuar 2014 bis 30. Juni 2014 wurden die versffent-
lichten und nicht gepriiften konsolidierten Zahlen
der NORD/LB Luxembourg fiir den Zeitraum vom 1.
Januar 2014 bis 30. Juni 2014 zugrunde gelegt, die
in Ubereinstimmung mit den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB), wie von der EU
implementiert, ermittelt und dargestellt werden.
Diese Konzernabschliisse wurden nach konzer-
neinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden aufgestellt und beinhalten den Abschluss
des seinerzeitigen Mutterunternehmens (NORD/LB
Luxembourg) und des von ihr beherrschten Unter-
nehmens NORD/LB CFB.

Nichtin den Konzernabschluss der NORD/LB Luxembourg per 31. Dezember 2014 einbezogene Tochter-

unternehmen:
Beteiligungshéhe Jahresergebnis
Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Geschaftsfeld in EUR in EUR
Galimondo S.ar.l. Luxemburg Facility Management 12.500,00 17.777,69
Erbringung von
Skandifinanz AG Zirich Finanzdienstleistungen 12.206.533,40 -718.737,40
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Segmentberichterstattung

Segmentierung nach Geschaftsfeldern

Die Segmentberichterstattung erfolgt nach IFRS 8
und dient der Information tiber die Geschéftsfel-
der in Ubereinstimmung mit dem Geschéftsmo-
dell der Bank auf Basis des internen Berichtswe-
sens. Die Segmente werden dabei als Kunden- oder
Produktgruppen definiert, die sich an den Organi-
sationsstrukturen der Bank orientieren.

Der Zinsuiberschuss der einzelnen Segmente wur-
de nach der Marktzinsmethode ermittelt. Die Seg-
mentaufwendungen beinhalten origindre sowie
auf Basis der Kosten- und Leistungsverrechnung
zugeordnete Aufwendungen.

Financial Markets & Sales

Erfasst sind hier insbesondere die Bereiche mit
dem Auftrag zur Banksteuerung (Liquiditadtsver-
sorgung, Zins- und Wahrungsmanagement). Zu-
dem sind hier Sales-Aktivititen zugeordnet, in
denen die europdischen Vertriebskapazitdten der
NORD/LB Gruppe gebtuindelt werden. Des Weiteren
sind nach der Umstrukturierung zu Beginn des
Jahres auch das direkte Kreditgeschaft mit Spar-
kassen sowie das sonstige direkte Kreditgeschaft
dieser Geschéftssaule zugeordnet.

Loans

In diesem Segment wird vor allem das in enger Ko-
operation mitden anderen Einheiten des Konzerns
betriebene Kreditgeschaft mit den anfallenden Er-
gebnisbeitragen abgebildet.

Client Services & B2B

Die NORD/LB Luxembourg hat Ende 2014 das Ge-
schaftsfeld Private Banking ausgegliedert (vgl
Note (16) Ergebnis aus aufgegebenen Geschafts-
bereichen). Die Konto- und Depotfithrung sowie
das Kreditgeschdft mit Private Banking Kunden
verbleiben ebenso wie die daraus resultierenden
Ertrage weiterhin in der Bank und werden dem
Geschaftsfeld Client Services / B2B zugeordnet. Im
Verwaltungsaufwand werden Teile der aus dem
ehemaligen Geschiftsfeld Private Banking abge-
leiteten Aufwendungen gezeigt. Es handelt sich
um die Kosten- und Leistungsverrechnung der
Service-Bereiche, die nicht dem Ergebnis aus auf-

gegebenen Geschaftsbereichen zuzuordnen ist.

Banksteuerung & Sonstiges

Dieses Segment deckt sonstige Positionen und
Uberleitungspositionen ab. Hier werden auch die
aus dem Halten von Beteiligungen resultierenden

Ergebnisbeitrage ausgewiesen.

Verbund

Hierwurde bis einschlie3lich 31.12.2014 das direk-
te Kreditgeschaft mit Sparkassen sowie das sonsti-
ge direkte Kreditgeschaft erfasst. Ab 2015 ist dieses
Segment ein Teil des Segments Financial Markets &
Sales.
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(5) Segmentierung NORD/LB CBB beziehungsweise NORD/LB Luxembourg nach Geschiaftsfeldern

Segmente
in TEUR Ergebnis Ergebnis
(01.01.2015 aus fortge- aus aufge-
—30.06.2015 Financial Client Banksteue- fihrten gebenen
/01.01.2014 - Markets & Services rung Geschifts- Geschafts-
30.06.2014) Sales Loans &B2B & Sonstiges Verbund bereichen bereichen Summe
Zinsiiberschuss 13.045 38.194 1.033 -8.219 0 44.053 0 44.053
dito Vorjahr Kon-
zern 17.382 33.499 785 -8.283 1.147 44.530 319 44.850
Risikovorsorge
im Kreditge-
schaft 154 -2.450 54 0 0 -2.242 0 -2.242
dito Vorjahr Kon-
zern -42 1.819 0 1.133 0 2.910 0 2910
Zinsiiberschuss
nach Risikovor-
sorge 13.198 35.744 1.087 -8.219 0 41.811 0 41.811
dito Vorjahr Kon-
zern 17.341 35.318 785 -7.150 1.147 47.440 319 47.759
Provisionsiiber-
schuss 1.436 -13.868 -372 -103 0 -12.907 0 -12.907
dito Vorjahr Kon-
zern -11 -9.411 622 -133 -447 -9.380 3.181 -6.199
Ergebnis aus
erfolgswirksam
zum Fair Value
bewerteten Fi-
nanzinstrumen-
ten -2.117 0 0 0 0 -2.117 0 -2.117
dito Vorjahr Kon-
zern -3.261 57 0 -7 0 -3.212 0 -3.212
Ergebnis aus
Hedge Accoun-
ting 0 0 0 4.904 0 4.904 (1] 4.904
dito Vorjahr Kon-
zern 0 0 0 383 0 383 0 383
Ergebnis aus
Finanzanlagen 2.780 (1] 0 0 0 2.781 0 2.781
dito Vorjahr Kon-
zern 15.868 8 0 4.936 0 20.812 0 20.812
Verwaltungsauf-
wand -6.078 -5.972 -1.557 -7.721 0 -21.328 0 -21.328
dito Vorjahr Kon-
zern -4.792 -3.930 -1.898 -8.605 -81 -19.306 -2.865 -22.172
Sonstige Ertrage/
Aufwendungen -1.785 -142 1.329 12.710 0 12.111 0 12.111
dito Vorjahr Kon-
zern -2.310 -1.104 -2 4.072 0 656 0 656
Ergebnis vor
Steuern 7.435 15.763 486 1.570 0 25.254 (1] 25.254

dito Vorjahr 22.834 20.937 -493 -6.504 619 37.394 635 38.028
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Segmente

in TEUR Ergebnis Ergebnis
(01.01.2015 aus fortge- aus aufge-
—-30.06.2015 Financial Client Banksteue- fihrten gebenen
/01.01.2014 - Markets & Services rung Geschifts-  Geschafts-
30.06.2014) Sales Loans &B2B & Sonstiges Verbund bereichen bereichen Summe
in EUR Mio.
30.06.2015/
31.12.2014
Segmentvermo-
gen 9.867,9 6.022,7 152,7 83,2 0,0 16.126,5 0,0 16.126,5
dito Vorjahr Kon-
zern 10.407,1 5.838,9 158,1 101,7 177,8 16.683,7 0,0 16.683,7
Segmentver-
bindlichkeiten
(inklusive Eigen-
kapital) 14.104,4 969,7 176,6 875,8 0,0 16.126,5 0,0 16.126,5
dito Vorjahr Kon-
zern 14.779,1 945,3 155,2 804,0 0,0 16.683,7 0,0 16.683,7
Risikoaktiva 2.214,0 2.236,6 64,0 93,0 0,0 4.607,6 0,0 4.607,6
dito Vorjahr Kon-
zern 2.232,6 1.937,6 148,3 159,8 61,1 4.539,4 0,0 4.539,4
Eigenkapitalbin-
dung 199,3 201,3 5,8 84 0,0 414,7 0,0 414,7
dito Vorjahr Kon-
zern

178,6 155,0 11,9 12,8 4,9 363,2 0,0 363,2
CIR 44,98 % 27,48 % 76,21 % 83,10 % - 45,79 % - 45,79 %
dito Vorjahr Kon-
zern 17,34 % 15,80 % 135,04 % 409,45 % 11,55 % 34,05 % 81,86 % 36,83 %
RoRaC* 6,81 % 14,95 % 6,08 % 16,22 % - 10,87 % - 10,87 %
dito Vorjahr Kon-
zern 25,65 % 28,19 % -4,76 % -22,97 % 4,28 % 18,33 % n.a. 18,64 %

*RoRaC = Ergebnis vor Steuern/Max (Limit fiir gebundenes Kapital oder gebundenes Kapital)
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Segmente

Ergebnis  Ergebnis
weitergehende aus fortge- aus aufge-
Segmentinforma- Financial Client Banksteue- fuhrten  gebenen
tionen Markets & Services rung Geschifts- Geschafts-
in EUR Mio. Sales Loans &B2B & Sonstiges  Verbund bereichen bereichen  Summe
Sachanlage-
vermaogen, netto 18,5 18,1 6,9 24,5 0,0 68,0 0,0 68,0
dito Vorjahr 24,0 58 11,8 27,1 0,3 68,9 0,0 68,9
Abschreibung
auf Sachanlage-
vermogen, 1fd.
Berichtsperiode -0,3 -0,3 -0,1 -0,4 0,0 -1,0 0,0 -1,0
dito Vorjahr -0,4 -0,1 -0,2 -0,4 0,0 -1,0 0,0 -1,0
Immaterielle
Vermogensge-
genstdande, netto 3,4 3,3 1,3 4,5 0,0 12,4 0,0 12,4
dito Vorjahr 39 0,9 19 4,4 0,0 11,2 0,0 11,2
Abschreibung
aufimmaterielle
Vermogensge-
genstande, 1fd.
Berichtsperiode -0,3 -0,2 -0,1 -0,3 0,0 -0,9 0,0 -0,9
dito Vorjahr -0,2 -0,1 -0,1 -0,3 0,0 -0,7 0,0 -0,7
Veranderung der
Wertberichti-
gungen auf Fi-
nanzanlagen, Ifd.
Berichtsperiode -0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,0 -0,4

dito Vorjahr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Erlauterungen zur verkurzten
Gewinn- und Verlustrechnung

(6) Zinsiiberschuss und laufende Ertrage

Die Positionen Zinsertrdge und -aufwendungen
enthalten neben den erhaltenen Zinsertragen und
-aufwendungen effektivzinskonstante Amortisati-
on von Agien und Disagien aus Finanzinstrumen-
ten sowie Dividendeneinkiinfte.

Zinsergebnisse und Dividenden aus Positionen
des Handelsbuchs, die der Kategorie Held for Tra-
ding (HfT) zugeordnet sind, sowie der Finanzin-

strumente, die der Kategorie designated at Fair

Value through Profit or Loss (dFV) freiwillig zuge-
ordnet wurden, sind hiervon ausgenommen, da sie
im Handelsergebnis beziehungsweise im Ergebnis
aus der Fair Value-Option ausgewiesen werden.
Negative Zinsen werden mit den tbrigen Zins-
ertragen verrechnet. Im ersten Halbjahr des Ge-
schéftsjahres 2015 sowie im Vergleichszeitraum
2014 sind keine materiellen negativen Zinsen an-
gefallen.

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Veranderung
(TEUR) (TEUR in %
Zinsertrdge 312.128 284.607 10
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéften 99.237 90.737 9
Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchfor-
derungen 81.004 97.354 -17
Laufende Ertréage 0 0 -
aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
aus Beteiligungen 0 0 -
Zinsertrage aus Hedge-Derivaten 131.711 96.251 37
Zinsertrdge aus sonstiger Amortisierung 0 0 -
Sonstige Zinsertrage und zinsdhnliche Ertrage 175 266 -34
Zinsaufwendungen -268.075 -240.077 12
Zinsaufwendungen aus Kredit- und Geldmarktgeschéften -63.513 -65.421 -3
Zinsaufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten -20.373 -23.006 -11
Zinsaufwendungen aus Nachrangkapital -326 -253 29
Zinsaufwendungen aus Hedge-Derivaten -183.860 -151.395 21
Zinsaufwendungen aus sonstiger Amortisierung 0 0 -
Sonstige Zinsaufwendungen und zinsdhnliche Aufwendungen -3 -3 -5
Gesamt 44.053 44.530 -1
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(7) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Verdanderung
(TEUR) (TEUR) in %
Ertrdge aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft 815 10.296 -92
Auflosung von Einzelwertberichtigungen auf Forderungen 172 583 -71
Auflésung von portfoliobasierten Wertberichtigungen auf Forderun-
gen 149 1.039 -86
Auflosung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 495 8.673 -94
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 0 0 =
Aufwendungen aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft -3.057 -7.386 -59
Zufiithrungen zu Einzelwertberichtigungen auf Forderungen -2.308 -7.386 -69
Zufuthrung zu portfoliobasierten Wertberichtigungen auf Forderun-
gen -520 0 >100
Zufiithrung zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft 0 0 =
Direkte Forderungsabschreibungen 8229 0 >100
Gesamt -2.242 2.910 <-100
(8) Provisionsiiberschuss
01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Veranderung
(TEUR) (TEUR) in %
Provisionsertrdge 7.494 8.785 -15
aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft 2.487 1.257 98
aus dem Vermittlungsgeschaft 0 13 -97
aus dem Kredit- und Avalgeschaft 4.711 7.054 £58
Sonstige Provisionsertrage 296 462 -36
Provisionsaufwendungen -20.402 -18.165 12
aus dem Vermittlungsgeschaft -10.178 -9.177 11
aus dem Kredit- und Avalgeschaft -9.450 -7.995 18
Sonstige Provisionsaufwendungen =773 -993 -22

Gesamt -12.907 -9.380 38
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(9) Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumenten
Im Handelsergebnis ist neben dem realisierten

Ergebnis (definiert als Differenz zwischen Verau-

Rerungserlés und Buchwert zum letzten Stichtag)
auch das Bewertungsergebnis aus Handelsaktivita-
ten (definiert als unrealisierte Aufwendungen und

Ertrdge aus der Fair Value-Bewertung) enthalten.

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Veranderung
(TEUR) (TEUR) in %
Handelsergebnis 784 -29.589 <-100
Realisiertes Ergebnis -8.478 -30.972 -73
aus Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren 5.323 97 >100
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 -2 -91
aus Derivaten -13.800 -31.067 -56
Bewertungsergebnis 344 554 -38
aus Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren -4.412 4.093 <-100
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 o
aus Derivaten 4.756 -3.539 <-100
Devisenergebnis 8.586 -294 <-100
Sonstiges Ergebnis 331 1.123 -71
Ergebnis aus der Fair Value-Option -2.900 26.377 <-100
Realisiertes Ergebnis aus 5.692 988 >100
Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren 5.692 988 >100
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
sonstigem Geschaft 0 0 -
Bewertungsergebnis aus -15.423 22.344 <-100
Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren -15.423 22.344 <-100
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 5
sonstigem Geschaft 0 0 -
Sonstiges Ergebnis 6.831 3.045 >100
Gesamt -2.117 -3.212 -34
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(10) Ergebnis aus Hedge Accounting

Das Ergebnis aus Hedge Accounting umfasst sal-
dierte, auf das gesicherte Risiko bezogene Fair
Value-Anderungen der Grundgeschifte und sal-

dierte Fair Value-Anderungen der Sicherungsin-
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Beziehungen. Die Bank betreibt Micro Fair Value
Hedge Accounting zur Zinsrisiko- und Wéhrungs-
risikosicherung. Gesicherte Grundgeschafte sind
Forderungen oder Verbindlichkeiten an Kreditin-

stitute oder Kunden, Finanzanlagen sowie eigene

strumente in effektiven Micro Fair Value Hedge-  Emissionen.
01.01.2015- 01.01.2014- Versnderun

30.06.2015 30.06.2014 in D/g
(TEUR) (TEUR) ’
Hedgeergebnis im Rahmen von Micro Fair Value Hedges 4.904 383 >100
aus gesicherten Grundgeschaften 9.176 99.047 L)l
aus als Sicherungsinstrumenten eingesetzten Derivaten -4.272 -98.663 -96
Gesamt 4.904 383 >100

(11) Ergebnis aus Finanzanlagen
Im Finanzanlageergebnis werden VerdauRerungs-

und erfolgswirksame Bewertungsergebnisse aus

Wertpapieren des Finanzanlagebestandes und Be-

teiligungen ausgewiesen.

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014 Verdnderung
(TEUR) (TEUR) in %
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie LaR inklusive
Portfoliowertberichtigungen -1.350 -1.322 2
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS
(ohne Beteiligungen) 4.131 15.821 -74
Ergebnis aus dem Abgang 5.095 15.821 -68
von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren 5.095 15.821 -68
von Riickkdufen eigener Anleihen 0 0 =
Ergebnis aus Wertberichtigungen -964 0 >100
von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren -964 0 >100
Ergebnis aus verbundenen Unternehmen 0 6.314 -100
Gesamt 2.781 20.812 -87

Die Skandifinanz AG, Ziirich, wurde am 5. Marz
2015 an die Nord-Ostdeutsche Beteiligungs GmbH
verkauft. Die Transaktion erfolgte zum Buchwert.
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(12) Verwaltungsaufwand
DerVerwaltungsaufwand setzt sich zusammen aus
Personalaufwand, anderen Verwaltungsaufwen-

dungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen

und immaterielle Vermogenswerte.

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014
(TEUR) (TEUR)  Verdanderungin %
Personalaufwand -10.875 -10.685 2
Andere Verwaltungsaufwendungen -8.530 -6.921 23
Abschreibungen und Wertberichtigungen (Impairment) =183 -1.700 13
Gesamt -21.328 -19.306 10

(13) Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014
(TEUR) (TEUR)  Veranderungin %
Sonstige betriebliche Ertriage 14.285 2.193 >100
aus der Auflésung von Riickstellungen 1.202 0 >100
sonstige Ertrage 13.084 2.193 >100
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.174 -1.537 41
aus der Zufithrung von Ruckstellungen 0 0 -
sonstige Aufwendungen -2.174 -1.537 41
Gesamt 12.111 656 >100

Zur Erlduterung der sonstigen betrieblichen Ertrage siehe auch Note (14) Verschmelzungsergebnis.

(14) Verschmelzungsergebnis

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Verschmel-

zungsergebnis von den beiden Vorgéangerinstitu-

ten zur NORD/LB CBB:

in TEUR 01.01.2015
Effekt aus der Geschaftskonsolidierung -3.742
Effekt aus den Gewinnriicklagen der NORD/LB CFB 16.648
Verschmelzungsergebnis vor Steuern 12.906
Ertragsteuern 1.093
Verschmelzungsergebnis nach Steuern 13.999

Das Verschmelzungsergebnis ist im sonstigen be-
trieblichen Ergebnis erfasst (siehe Note (13)).

Auf die Hebung der Gewinnriicklagen fdllt keine
Ertragsteuer an, da diese bereits im Vorgangerin-

stitut NORD/LB CFB erhoben wurde. Die positive

Ertragsteuer resultiert aus den Effekten aus der Ge-

schaftskonsolidierung.
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(15) Ertragsteuern
Die Ermittlung der Ertragsteuern im Zwischenab-
schluss erfolgt auf Basis der erwarteten Ertragsteu-
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erquote fiir das gesamte Jahr. Der zugrunde liegen-
de Steuersatz basiert auf den zum Stichtag gultigen
oder verabschiedeten gesetzlichen Vorschriften.

01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014
(TEUR) (TEUR)  Verdnderungin %
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag -2.498 -4.797 -48
Latente Steuern -39 -1.437 -97
Gesamt -2.537 -6.234 -59

(16) Ergebnis aus aufgegebenen
Geschaiftsbereichen

Dadas Spezialbankprinzip fir LuxemburgerPfand-
briefbanken das Betreiben von Privatkundenge-
schaft (Beratung, Vermogensverwaltung) nicht
zuldsst, war die Abspaltung des Private Banking
strenge Nebenbedingung fiir den Vollzug der
Verschmelzung der NORD/LB Luxembourg mit
der NORD/LB CFB zur NORD/LB CBB. Zur Erful-
lung dieser Voraussetzung wurde das Geschafts-
feld Private Banking bereits zum 31. Dezember
2014 in eine eigene luxemburgische Gesellschaft
ausgegliedert (Gewerbetreibender des Finanz-
sektors = Professionnel du Secteur Financier).
Der PSF tragt den Namen ,NORD/LB Vermo-
gensmanagement Luxembourg S.A.“ und wur-
de als Tochterinstitut der NORD/LB aufgesetzt.
Die Konto- und Depotfithrung sowie das Kredit-
geschaft mit Private Banking Kunden verbleiben

ebenso wie die damit im Zusammenhang stehen-
den Ertrdge in der NORD/LB CBB. Die Betreuung
der Kunden wird seitdem durch die NORD/LB
Vermogensmanagement Luxembourg S.A. wahr-
genommen. In diesem Zusammenhang vermittelt
die neue Gesellschaft zukiinftig Kundengeschafte
an die Bank und verantwortet die Vermégensver-
waltungsmandate in Eigenregie. Die NORD/LB
Vermoégensmanagement Luxembourg S.A. verfolgt
eine Wachstumsstrategie und plant den weiteren
Ausbau von Volumen und Ertrigen. Uber die Ver-
mittlung von Finanzierungen, insbesondere im
Bereich besicherter Privatkundenkredite, werden
neue Kundenbeziehungen aufgebaut. Dartiber hi-
naus wird der Ansatz der ganzheitlichen Kunden-
betreuung starker in den Vordergrund gestellt und
damit die Durchdringung der bestehenden Kun-

denverbindungen ebenfalls gestdrkt.
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Das Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsberei-

chen setzte sich wie folgt zusammen:

01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2015 30.06.2014
(TEUR) (TEUR)
Zinsuiberschuss 0 319
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 0 0
Provisionsiuiberschuss 0 3.181
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinst-
rumenten einschlieflich Hedge Accounting 0 0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 0 0
Verwaltungsaufwand (0] -2.865
Finanzanlageergebnis 0] 0
Ergebnis vor Ertragsteuern 0 635
Ertragsteuern 0 -186
Ergebnis des Berichtszeitraums 0 449

Bilanzielles Geschaft wurde nicht in die neue Ge-
sellschaft tbertragen. Bilanzielle Auswirkungen
haben sich lediglich in geringem Umfang in den
Pensionsriickstellungen sowie dem Eigenkapital

ergeben.
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Erlauterungen zur Bilanz

(17) Forderungen an Kreditinstitute

30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)  Veranderungin %
Forderungen aus Geldmarktgeschaften 1.223,0 1.044,9 17
Inldndische Kreditinstitute 203,6 115,0 77
Ausldndische Kreditinstitute 1.019,4 929,9 10
Andere Forderungen 440,6 353,9 25
Inldndische Kreditinstitute 80,3 1,8 >100
taglich fallig 80,3 1,8 >100
Befristet 0,0 0,0 <-100
Auslandische Kreditinstitute 360,3 352,1 2
taglich fallig 76,6 38,9 97
Befristet 283,7 313,2 -9
Gesamt 1.663,6 1.398,8 19
(18) Forderungen an Kunden
30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EURMio.) Veranderungin %
Forderungen aus Geldmarktgeschéaften 0,0 9,1 -100
Inldndische Kunden 0,0 0,0 -
Ausldandische Kunden 0,0 9,1 -100
Andere Forderungen 6.315,0 6.190,0 2
Inldndische Kunden 187,2 209,0 -10
taglich fallig 100,2 109,3 -8
befristet 87,0 99,7 -13
Auslandische Kunden 6.127,8 5.981,0 2
taglich fallig 111,1 3,3 >100
befristet 6.016,7 5.977,8 1

Gesamt 6.315,0 6.199,1 2




(19) Risikovorsorge
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30.06.2915 31.12.2914 Ve

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Einzelwertberichtigungen auf Forderungen -36,4 -34,2 6
Portfoliobasierte Wertberichtigungen auf Forderungen -3,5 -2,9 21
Gesamt =SE0 -37,1 8
Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge und die
Riuckstellungen im Kreditgeschdft haben sich wie
folgt entwickelt:

Einzelwert- Portfoliowert- Riuickstellungen

in EUR Mio. berichtigungen berichtigungen im Kreditgeschaft Summe
01.01.2014 40,6 5,0 9,6 55,3
Zufiihrungen 7,2 0,0 0,0 7,2
Auflosungen -5,4 -2,1 -8,8 -16,4
Inanspruchnahmen -7,9 0,0 0,0 -7,9
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen,
Unwinding und anderen Veranderungen -0,2 0,0 0,2 0,0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0
31.12.2014 34,2 2,9 1,0 38,2
Zufithrungen 2,3 0,5 0,0 2,8
Auflésungen -0,2 0,0 0,0 -0,2
Inanspruchnahmen 0,0 0,0 0,0 0,0
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen,
Unwinding und anderen Verdnderungen 0,1 0,1 0,0 0,2
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0
30.06.2015 36,4 3,5 1,0 40,9

69



Verkurzter Anhang Erlauterungen zur Bilanz

(20) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermogenswerte
In dieser Position sind die Handelsaktiva (HfT) so-

wie die zum Fair Value designierten finanziellen

bungen und anderen festverzinslichen Wertpapie-
ren, Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren sowie derivativen Finanzinstrumen-

ten, die nicht im Rahmen des Hedge Accountings

Vermogenswerte (dFV) enthalten. Die Handelsakti-  eingesetzt werden.
vitdten umfassen den Handel mit Schuldverschrei-

30.06.2015 31.12.2014
In EUR Mio. (EUR Mio.) (EURMio.)  Veranderung in %
Handelsaktiva 92,7 302,4 -69
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 9,6 137,5 -93
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Positive Fair Values aus Derivaten 83,1 164,9 -50
Zum Fair Value designierte finanzielle Vermégenswerte 1.130,4 1.034,1 9
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 0,0 0,0 -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.130,4 1.034,1 9
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 =
Gesamt 1.223,1 1.336,5 -8

(21) Finanzanlagen

Der Bilanzposten ,Finanzanlagen“ umfasst im

Schuldverschreibungen und andere festverzinsli-

che Wertpapiere, Aktien und andere nicht festver-

Wesentlichen alle nicht zu Handelszwecken die-  zinsliche Wertpapiere.
nende, als Available for Sale (AfS) kategorisierten
30.06.2015 31.12.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.) Veranderung in %
Finanzanlagen der Kategorie LaR 2.975,6 2.952,6 1
Finanzanlagen der Kategorie AfS 3.508,2 4.360,8 -20
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 3.508,2 4.360,8 -20
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,1 -34
Anteile an Unternehmen 0,0 0,0 0
Gesamt 6.483,8 7.313,5 -11

In den Finanzanlagen der Kategorie LaR sind port-
foliobasierte Wertberichtigungen in H6he von EUR
21,8 Mio. vorhanden.

Im Berichtsjahr wurden keine Umwidmungen vor-

genommen.



Das Vorgangerinstitut NORD/LB CFB nutzte die
Moglichkeiten des IAS 39.50E und klassifizierte
19 zu AfS designierte Wertpapiere (Anleihen und
Schuldverschreibungen) 2008 in LaR um. Hierbei
wurden Anleihen und Schuldverschreibungen
umkategorisiert, bei denen am Umwidmungstag
eindeutig keine kurzfristige Verkaufs- oder Han-
delsabsicht mehrbestand, sondern die stattdessen
auf absehbare Zeit im Bestand gehalten werden
sollten. GemaR dem gednderten IAS 39 erfolgte die
Umbkategorisierung mit Wirkung zum 1. Juli 2008
beziehungsweise dem Kaufdatum im 3. Quartal

2008 zu dem am jeweiligen Stichtag ermittelten

Verkurzter Anhang Erlauterungen zur Bilanz

FairValue. Der Buchwert am Umbuchungstag wur-
de durch entsprechende Félligkeiten anteilig re-
duziert. Der Buchwert schwankte dartiber hinaus
durch Anderungen des Hedge Fair Values. In den
Jahren 2009 bis 2014 wurden in den Vorgangerin-
stituten keine weiteren Umkategorisierungen vor-
genommen.

Mit der Umkategorisierung wurde auch der Bilanz-
ausweis gedndert (Umgliederung). Die nachstehen-
de Tabelle zeigt die Buchwerte und den Fair Value
der umgegliederten Vermdogenswerte im Vorgdn-
gerinstitut NORD/LB CFB sowie den Stand per 30.
Juni 2015 in der NORD/LB CBB:

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Buchwert Buchwert Buchwert
in am Umbu- Fair am Umbu- Fair am Umbu- Fair
EUR Mio. chungstag Buchwert Value chungstag Buchwert Value chungstag Buchwert Value
Umbklassifizierte
Finanzanlagen 645,6 577,6 551,4 645,6 629,7 595,8 645,6 580,6 508,9
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Buchwert Buchwert Buchwert
in am Umbu- Fair am Umbu- Fair am Umbu- Fair
EUR Mio. chungstag Buchwert Value chungstag Buchwert Value chungstag Buchwert Value
Umklassifizierte
Finanzanlagen 645,6 644,5 510,3 645,6 6984  569,7 645,6 660,3 627,9
31.12.2009 31.12.2008 01.07.2008
Buchwert Buchwert Buchwert
in am Umbu- Fair am Umbu- Fair am Umbu- Fair
EUR Mio. chungstag Buchwert Value chungstag Buchwert Value chungstag Buchwert Value
Umbklassifizierte
Finanzanlagen 645,6 731,4 712,1 645,6 746,7 719,5 544,4 544,4 544,4

Die Umbklassifizierung erfolgte zum Buchwert mit
erwarteten erzielbaren zukiinftigen Cashflows
von EUR 1.038,5 Mio. Die erfolgsneutral im Eigen-
kapital erfassten Ergebnisse aus den umbklassifi-

zierten Wertpapieren betrugen zum Zeitpunkt der

Umklassifizierung EUR -13,2 Mio. Die zeitanteilige
Auflésung dieses Postens erfolgt gemalR IAS 39.54
uber das Zinsergebnis. Hierzu wurde pro Wertpa-
pier der Effektivzinssatz ermittelt. Diese liegen in
einer Bandbreite von 2,53 % - 6,46 %.
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in TEUR 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 01.07.2008

Unrealisiertes

Ergebnis vor

Steuern zum

Zeitpunkt der

Umwidmung -13.194

Zeitanteilige

Auflésung

gemadld IAS

39.54 182 327 388 433 610 703 676 316

Im Berichtszeitraum 2015 betrug die zeitanteilige = hatten sich die folgenden zusatzlichen Effekte im
Auflésung TEUR 182 (Vorjahr TEUR 327) zu Las-  Eigenkapital ergeben (jeweils kumuliert zum Stich-
ten des Zinsergebnisses. Ohne Umklassifizierung  tag):

in EUR Mio. 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 01.07.2008

Unrealisierte
Ergebnisse
vor Steuern -28,2 -36,1 -71,9 -135,2 -128,7 -32,4 -19,3 -27,1 -13,2

Latente Steu-
ern 8,2 10,5 21,0 39,5 37,1 9,3 55 8,0 3,9

Nettoeffekt

im Eigen-

kapital aus

umklassifi-

zierten, zur

VerdaufRRerung

verfiigbaren

finanziellen

Vermogens-

werten -19,9 -25,6 -50,9 -95,7 -91,6 -23,1 -13,8 -19,1 -9,3

Die Anteile an verbundenen Unternehmen bein- Eigenkapital vor Neubewertungsriicklage und das
halten zum Stichtag die Beteiligungswerte an der  Ergebnis des Geschéftsjahres der zu fortgefiihrten
Galimondo S.a r.l. Nachfolgende Tabelle zeigt das  Anschaffungskosten bewerteten Beteiligung auf:

Beteiligungsbuch- ~ Eigenkapital vor NBR Ergebnis per

wert per 31.12.2014 per31.12.2014 31.12.2014

Name/Sitz Kapitalanteil (TEUR) (TEUR) (TEUR)
Galimondo S.ar.l, Luxemburg 100 % 13,0 30,0 18,0
Gesamt 13,0 30,0 18,0

Das Eigenkapital vor Neubewertungsriicklage
der Beteiligung liegt auf beziehungsweise {iber

dem Beteiligungsbuchwert.
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(22) Sachanlagen
30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EURMio.) = Verdnderungin %
Grundstiicke und Gebdude 63,6 63,9 0
Betriebs- und Geschaftsausstattung 4,4 51 -13
Anlagen im Bau 0,0 0,0 -
Sonstige Sachanlagen 0,0 0,0 -
Gesamt 68,0 68,9 -1
(23) Immaterielle Vermégenswerte
30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)  Veranderungin %
Software 10,3 11,2 -8
In Entwicklung befindliche immaterielle Vermégens-
werte 2,1 0,0 >100
Sonstige 0,0 0,0 -
Gesamt 12,4 11,2 10

In der NORD/LB CBB wird vollstandig abgeschriebene Software weiterhin eingesetzt.

(24) Zur VerauBerung verfiigbare Vermoégenswerte beinhaltete den Buchwert der
Vermogenswerte Beteiligung an der Skandifinanz AG, deren Ver-
Die zum 31. Dezember 2014 ausgewiesene Positi- ~ duferung innerhalb des ersten Halbjahres 2015
on der nach IFRS 5 zur VerdaufRerung verfigbaren  erfolgte.

(25) Sonstige Aktiva
Die sonstigen Aktiva bestehen im Wesentlichen
aus Rechnungsabgrenzungsposten sowie Forde-

rungen innerhalb des Konzerns.
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(26) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EURMio.)  Verdnderungin %
Einlagen von anderen Banken 2.789,2 3.147,8 -11
Inldndische Kreditinstitute 24,2 0,0 >100
Ausldndische Kreditinstitute 2.764,9 3.147,8 -12
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschéaften 4.956,4 5.758,9 -14
Inlandische Kreditinstitute 341,0 1.402,5 -76
Ausldndische Kreditinstitute 4.615,4 4.356,4 6
Andere Verbindlichkeiten 64,9 1,5 >100
Inldndische Kreditinstitute 0,0 0,0 -100
Taglich fallig 0,0 0,0 -100
Befristet 0,0 0,0 -
Ausldandische Kreditinstitute 64,9 1,5 >100
Taglich fallig 64,9 1,5 >100
Befristet 0,0 0,0 =
Gesamt 7.810,5 8.908,2 -12
(27) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EURMio.) = Verdanderungin %
Spareinlagen 0,0 0,0 =
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 2.350,6 2.004,1 17
Inlandische Kunden 1.441,6 1.167,6 23
Ausldndische Kunden 909,0 836,5 9
Andere Verbindlichkeiten 1.163,0 1.135,3 2
Inlandische Kunden 48,5 29,3 66
Taglich fallig 48,5 29,3 66
Befristet 0,0 0,0 =
Ausldndische Kunden 1.114,5 1.106,1 1
Taglich fallig 154,6 120,0 29
Befristet 959,9 986,0 3
Gesamt 3.513,6 3.139,4 12




(28) Verbriefte Verbindlichkeiten
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30.06.2015 31.12.2014

(EUR Mio.) (EURMio.) = Veranderungin %
Begebene Schuldverschreibungen 2.913,2 2.650,6 10
Geldmarktpapiere/Commercial Papers 0,0 0,0 S
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Gesamt 2.913,2 2.650,6 10

(29) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Verpflichtungen

In dieser Position sind die Handelspassiva (HfT)
sowie die zum Fair Value designierten finanziellen
Verpflichtungen (dFV) dargestellt.

im Rahmen des Hedge Accounting eingesetzt wer-
den sowie Lieferverpflichtungen aus Leerverkau-
fen von Wertpapieren.

Die Kategorie der zum Fair Value designierten fi-
nanziellen Verpflichtungen wird zurzeit nicht ge-

Die Handelspassiva umfassen negative Fair Values  nutzt.
aus derivativen Finanzinstrumenten, welche nicht
30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)  Veranderungin %
Handelspassiva 203,8 178,4 14
Negative Fair Values aus Derivaten
in Zusammenhang mit: 203,8 178,4 14
Zinsrisiken 127, 135,9 -6
Wéahrungsrisiken 76,3 42,5 79
Zum Fair Value designierte finanzielle
Verpflichtungen 0,0 0,0 -
Gesamt 203,8 178,4 14
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(30) Riickstellungen
Die Ruckstellungen gliedern sich wie folgt auf:

30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EURMio.)  Verdnderungin %
Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen 3,8 3,8 0
Andere Riickstellungen 55 6,2 -12
Gesamt 9,3 10,0 -7

Pensionsriickstellungen

Die NORD/LB CBB hat auf eine Neuberechnung
ihrer Pensionsriickstellungen per 30. Juni 2015
verzichtet. Der mafRgebliche Diskontierungszins
fir Pensionsverpflichtungen erhéhte sich zum
Stichtag von 2,20 % auf 2,54 %. Daraus ergibt sich
auf Basis einer Sensitivitdtsanalyse eine Reduzie-

(31) Sonstige Passiva

Die Sonstigen Passiva beinhalten im Wesentli-

(32) Nachrangkapital
Die nachrangigen Verbindlichkeiten werden erst
nach Befriedigung der Anspriiche aller vorrangi-

gen Glaubiger zuriickgezahlt. Sie erfiillen die Vo-

rung der Pensionsverpflichtungen um ca. TEUR
333. Der wesentliche Anteil dieser Erh6hung wird
direkt gegen das Eigenkapital gebucht und geht
nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung der Pe-
riode ein. Aufgrund untergeordneter Wesentlich-
keit wurde auf eine Anpassung der Pensionsver-

pflichtungen verzichtet.

chen Rechnungsabgrenzungsposten sowie Ver-

bindlichkeiten innerhalb des Konzerns.

Die Anrechnung erfolgt in Abhangigkeit von der
Restlaufzeit.
Die in der Tabelle dargestellten Veranderungen

resultieren aus aufgelaufenen Zinsen und Wech-

raussetzungen der CRR in Bezug auf die Anrech- selkursschwankungen.
nung als aufsichtsrechtliches Erganzungskapital.

30.06.2015 31.12.2014

(EUR Mio.) (EURMio.)  Veranderungin %
Nachrangige Verbindlichkeiten 111,8 103,0 9
Genussrechtskapital 0,0 0,0
Einlagen stiller Gesellschafter 0,0 0,0
Gesamt 111,8 103,0 9




Sonstige Angaben

Erlduterungen zu Finanzinstrumenten

Fair Values von Finanzinstrumenten

In der NORD/LB CBB wird die dreistufige Fair-Value-
Hierarchie mit derim IFRS 13 vorgesehenen Termi-
nologie Level 1 (Mark to Market), Level 2 (Mark to
Matrix) und Level 3 (Mark to Model) eingesetzt.

Der jeweilige Level bestimmt sich nach den ver-
wendeten Eingangsdaten, die zur Bewertung her-
angezogen werden, und spiegelt die Marktndhe der
in die Ermittlung des Fair Value eingehenden Vari-
ablen wider. Werden bei der Fair-Value-Ermittlung
Eingangsdaten aus verschiedenen Leveln der Hier-
archie verwendet, wird der sich ergebene Fair Value
des jeweiligen Finanzinstruments dem niedrigsten
Level der Eingangsdaten zugeordnet, welche einen
wesentlichen Einfluss auf die Fair-Value-Bewer-
tung haben.

Level 1

Im Rahmen der Fair-Value-Hierarchie wird ein Fi-
nanzinstrument in Level 1 eingestuft, soweit die-
ses auf einem aktiven Markt gehandelt wird und
zur Bestimmung des Fair Value 6ffentlich notierte
Borsenkurse oder tatsachlich gehandelte Preise am
Over-The-Counter-Markt (OTC-Markt) Anwendung
finden. Sofern keine Bérsenkurse oder tatsachlich
gehandelten Preise am OTC-Markt erhaltlich sind,
werden bei der Bewertung zur Wertermittlung
grundsétzlich ausfithrbare Preisnotierungen von
Héandlern beziehungsweise Brokern genutzt. Dabei
finden beim Riuckgriff auf andere beobachtbare
Preisquellen als Borsen Quotierungen Verwen-
dung, die von anderen Banken oder Market Ma-
kern eingestellt werden. Diese Instrumente werden
dann Level 1 zugeordnet, wenn fiir diese Broker-
quotierungen ein aktiver Markt vorliegt, das heif3t
dass nur geringe Geld-Brief-Spannen existieren
und mehrere Preislieferanten mit nur geringfiigig
abweichenden Preisen existieren. Stellen die Bro-
kerquotierungen (Misch-)preise dar oder erfolgt

die Preisfeststellung auf einem nicht aktiven Markt
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werden diese nicht Level 1, sondern Level 2 der Be-
wertungshierarchie zugeordnet, soweit es sich um
bindende Angebote oder beobachtbare Preise be-
ziehungsweise Markttransaktionen handelt.

Die Ubernahme der Level 1-Preise erfolgt ohne An-
passung.

Zu Level 1-Finanzinstrumenten gehoéren Handels-
aktiva und -passiva, zur Fair-Value-Bewertung de-
signierte Finanzinstrumente sowie zum Fair Value

bilanzierte Finanzanlagen und sonstige Aktiva.

Level 2

Fir den Fall, dass nicht auf Preisnotierun-
gen auf aktiven Madrkten zuriickgegriffen wer-
den kann, wird der Fair Value iiber anerkannte
Bewertungsmethoden beziehungsweise -model-
le sowie iiber externe Pricing Services ermittelt,
sofern die Bewertung dort ganz oder in wesent-
lichen Teilen tiber beobachtbare Eingangsdaten
wie Spread-Kurven erfolgt (Level 2). Im Bereich der
Bewertung von Finanzinstrumenten zdhlen hier-
zu unter tblichen Marktbedingungen am Markt
etablierte Bewertungsmodelle (zum Beispiel Dis-
counted-Cashflow-Methode, Hull & White-Modell
fir Optionen), deren Berechnungen grundsatzlich
auf an einem aktiven Markt verfiigharen Eingangs-
parametern basieren. Es gilt die MalRgabe, dass Ein-
flussgroRen in die Bewertung einbezogen werden,
die ein Marktteilnehmer bei der Preisfestsetzung
berticksichtigen wiirde. Die entsprechenden Para-
meter werden — sofern moglich - dem Markt ent-
nommen, auf dem das Instrument emittiert oder
erworben wurde.

Bewertungsmodelle werden vor allem bei OTC-
Derivaten und fir auf inaktiven Markten notierte
Wertpapiere eingesetzt. In die Modelle flief3en ver-
schiedene Parameter ein, wie beispielsweise Markt-
preise und andere Marktnotierungen, risikolose
Zinskurven,Risikoaufschlage,WechselkurseundVo-
latilitaten. Fir notwendige Modellparametrisierun-

gen wird stets ein marktiiblicher Ansatz gewahlt.
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Fir die Level 2-Bewertungen werden im Allgemei-
nen diejenigen Marktdaten verwendet, die bereits
als Grundlage fiir das Risikocontrolling Anwen-
dung finden.

Fiir Wertpapiere der Aktivseite fiir die kein aktiver
Markt vorliegt und bei denen zur Bewertung nicht
auf Marktpreise zuriickgegriffen werden konnte,
sind fiir Bewertungszwecke einer Fair-Value-Er-
mittlung nach dem Mark-to-Matrix-Verfahren auf
Basis von diskontierten Cashflows vorgenommen
worden. Bei der Discounted- Cashflow-Methode
werden alle Zahlungen mit der um den Credit
Spread adjustierten risikolosen Zinskurve diskon-
tiert. Die Spreads werden auf Grundlage vergleich-
barer Finanzinstrumente (beispielsweise unter Be-
ricksichtigung des jeweiligen Marktsegments und
der Emittentenbonitat) ermittelt.

Die Feststellung, welches Finanzinstrument in der
NORD/LB CBB auf diese Weise zu bewerten ist, er-
folgt auf Einzeltitelbasis und einer darauf aufbau-
enden Trennung in aktive und inaktive Markte.
Eine verdnderte Einschdtzung des Markts wird
kontinuierlich bei der Bewertung herangezogen.
Die Identifizierung, Analyse und Beurteilung von
Finanzinstrumenten auf inaktiven Markten erfolgt
in verschiedenen Bereichen der Bank, wodurch
eine moglichst objektive Einschdtzung der Inakti-
vitat gewdhrleistet wird. Das Bewertungsmodell fiir
Finanzinstrumente, fiir die keine quotierten Preise
auf aktiven Markten nutzbar sind, basiert dabei auf
laufzeitspezifischen Zinssatzen, der Bonitdt des
jeweiligen Emittenten und gegebenenfalls weite-
ren Komponenten wie beispielsweise Fremdwah-
rungsaufschlagen.

Fiir OTC-Derivate erfolgt die Fair-Value-Bewertung
tber Cashflow-Modelle ohne Berticksichtigung
des Kreditausfallrisikos. Zusatzlich muss sowohl
das Kreditausfallrisiko des Kontrahenten (CVA) als
auch das eigene Kreditausfallrisiko (DVA) beriick-
sichtigt werden. Die Beriicksichtigung erfolgt mit-
tels eines Add-On-Verfahrens.

Fur die Bewertung von besicherten OTC-Deriva-
ten verwendet die NORD/LB CBB den aktuellen
Marktstandard Overnight-Index-Swap-Discounting
(OIS-Discounting). Dies bedeutet, dass besicherte
Derivate nicht mehr mit dem tenorspezifischen
Zinssatz diskontiert werden, sondern mit der OIS-
Zinskurve. Die Diskontierung im Rahmen der
Fair-Value-Bewertung von unbesicherten Deriva-
ten erfolgt weiterhin mit einem tenorspezifischen
Zinssatz.

Zu Level 2-Finanzinstrumenten gehéren Handels-
aktiva und -passiva, Hedge-Accounting-Derivate,
zur Fair-Value- Bewertung designierte Finanzinst-
rumente sowie zum Fair Value bilanzierte Finanz-

anlagen.

Level 3

Finanzinstrumente, fiir die kein aktiver Markt exis-
tiert und fiir deren Bewertung nicht auf Marktprei-
se und nicht vollstandig auf beobachtbare Markt-
parameter zuriickgegriffen werden kann, sind dem
Level 3 zuzuordnen. Im Vergleich und in Abgren-
zung zur Level 2-Bewertung werden bei der Level
3-Bewertung grundsdtzlich institutsspezifische
Modelle verwendet oder Daten in wesentlichem
Umfang einbezogen, welche nicht am Markt beob-
achtbarsind. Die in diesen Methoden verwendeten
Eingangsparameter beinhalten unter anderen An-
nahmen tber Zahlungsstréome, Verlustschédtzun-
gen und den Diskontierungszinssatz und werden
soweit moéglich marktnah erhoben.

Dartiber hinaus werden auch weitere verzinsliche
Wertpapiere dem Level 3 zugeordnet. Ebenso fin-
det die Level 3-Bewertung einzelner Tranchen von
Collateralized-Debt-Obligations (CDO) und Equity-
Strukturen statt. Zu Level 3-Finanzinstrumenten
insgesamt gehoren Handelsaktiva und -passiva,
Hedge-Accounting-Derivate, zur Fair-Value-Bewer-
tung designierte Finanzinstrumente sowie zum

FairValue bilanzierte Finanzanlagen.



Samtlichein derBank eingesetzten Bewertungsmo-
delle werden periodisch tiberpriift. Die Fair Values
unterliegen internen Kontrollen und Verfahren in
der NORD/LB CBB. Diese Kontrollen und Verfahren
werden im Bereich Finanzen beziehungsweise Risi-

kocontrolling durchgefiihrt ziehungsweise koordi-

(33) Fair Value von Finanzinstrumenten
Die Fair Values von Finanzinstrumenten, die in

der Bilanz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
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niert. Die Modelle, die einflieRenden Daten und die
daraus resultierenden Fair Values werden regelma-
Rig tiberpriift.

Wie auch im Vorjahr existieren zum 30. Juni 2015

keine Level 3-Assets in der Bank.

(LaR) oder mit dem Hedge Fair Value (LaR) ange-
setzt werden, sind in der folgenden Tabelle den

Buchwerten gegeniibergestellt.

FairValue Buchwert Differenz =~ FairValue Buchwert Differenz

in EUR Mio. 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Aktiva 10.988,0 10.953,5 34,5 10.498,4 10.516,0 -26
Barreserve 39,2 39,2 0,0 2,5 2,5 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 1.668,4 1.663,6 4,8 1.401,0 1.398,8 2,2
Forderungen an Kunden 6.596,1 6.315,0 281,1 6.422,3 6.199,1 223,2
Finanzanlagen 2.724,1 2.975,6 -251,4 2.701,2 2.952,6 -251,5
Risikovorsorge -39,9 -39,9 0,0 -37,1 -37,1 0,0
Forderungen nach Risikovorsorge 10.948,8 10.914,3 34,5 10.487,5 10.513,5 -26,0
Passiva 14.706,0 14.349,0 356,9 15.035,4 14.801,3 234,2
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 8.129,6 7.810,5 319,1 9.148,9 8.908,2 240,7
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.560,3 3.513,6 46,8 3.128,3 3.139,4 -11,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.904,3 2.913,2 -8,9 2.655,2 2.650,6 4,6
Nachrangkapital 111,8 111,8 0,0 103,0 103,0 0,0

Die Ermittlung der Fair Values erfolgte nach der
Discounted Cash Flow-Methode basierend auf den
zum Stichtag giiltigen Zinsstrukturkurven.

Diein der Spalte ,Buchwert“ aufgefiihrten Betrdage
beinhalten die in der Bilanz zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten oder mit dem Hedge Fair Value
beziehungsweise Full Fair Value ausgewiesenen
Aktiva und Passiva. Soweit ein Hedge Fair Value

beziehungsweise Full Fair Value als Buchwert an-
gesetzt wird, wird dieser Wert auch in der Spalte
,Fair Value“ aufgefiihrt.

Die stillen Lasten (nach Risikovorsorge) auf Fi-
nanzanlagen in Hohe von EUR 251,4 Mio. blieben
gegeniiber dem Vorjahrnahezu unverandert (Vor-
jahr EUR 251,5 Mio.).
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(34) Fair Value-Hierarchie neutral zum Fair Value bilanzierten finanziellen
Folgende Tabellen zeigen die Anwendung der Fair Vermoégenswerte und Verpflichtungen:
Value-Hierarchie der erfolgswirksam und erfolgs-

30.06.2015 Level 1 Level 2 Level 3

in EUR Mio. (Mark-to-Market) (Mark-to-Matrix) (Mark-to-Model) Summe

Handelsaktiva 0,0 92,7 0,0 92,7

Schuldverschreibungen und andere f

estverzinsliche Wertpapiere 0,0 9,6 0,0 9,6

Positive Fair Values aus Derivaten 0,0 83,1 0,0 83,1
Zinsrisiken 0,0 44,8 0,0 44,8
Wahrungsrisiken 0,0 38,3 0,0 38,3

Zum Fair Value designierte finanzielle

Vermogenswerte 848,0 282,4 0,0 1.130,4

Positive Fair Values aus Hedge Accounting-

Derivaten 0,0 351,4 0,0 351,4
Zinsrisiken 0,0 351,4 0,0 351,4
Wahrungsrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzanlagen (die zum Fair Value

bewertet sind) 2.622,1 886,1 0,0 3.508,2
Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere 2.622,1 886,1 0,0 3.508,2
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 0,0 0,0 0,0 0,0

Aktiva 3.470,1 1.612,6 0,0 5.082,7

Handelspassiva 0,0 203,8 0,0 203,8
Negative Fair Values aus Derivaten 0,0 203,8 0,0 203,8
Zinsrisiken 0,0 127,5 0,0 127,5
Wédhrungsrisiken 0,0 76,3 0,0 76,3

Zum Fair Value designierte finanzielle

Verpflichtungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Negative Fair Values aus Hedge Accounting-

Derivaten 0,0 813,5 0,0 813,5
Zinsrisiken 0,0 813,5 0,0 813,5
Wahrungsrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0

Passiva 0,0 1.017,2 0,0 1.017,2
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31.12.2014 Level 1 Level 2 Level 3

in EUR Mio. (Mark-to-Market) (Mark-to-Matrix) (Mark-to-Model) Summe

Handelsaktiva 130,2 172,2 0,0 302,4
Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere 130,2 7,3 0,0 137,5
Positive Fair Values aus Derivaten 0,0 164,9 0,0 164,9
Zinsrisiken 0,0 62,5 0,0 62,5
Wahrungsrisiken 0,0 102,4 0,0 102,4

Zum Fair Value designierte finanzielle

Vermogenswerte 934,6 99,5 0,0 1.034,1

Positive Fair Values aus Hedge Accounting-

Derivaten 0,0 360,2 0,0 360,2
Zinsrisiken 0,0 294,1 0,0 294,1
Wiahrungsrisiken 0,0 66,1 0,0 66,1

Finanzanlagen (die zum Fair Value

bewertet sind) 3.547,9 813,0 0,0 4.360,8
Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere 3.547,8 812,9 0,0 4.360,8
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 0,1 0,0 0,0 0,1

Aktiva 4.612,6 1.444,8 0,0 6.057,5

Handelspassiva 0,0 178,4 0,0 178,4
Negative Fair Values aus Derivaten 0,0 178,4 0,0 178,4
Zinsrisiken 0,0 135,9 0,0 135,9
Wahrungsrisiken 0,0 42,5 0,0 42,5

Zum Fair Value designierte finanzielle

Verpflichtungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Negative Fair Values aus Hedge Accounting-

Derivaten 0,0 916,4 0,0 916,4
Zinsrisiken 0,0 823,1 0,0 823,1
Wahrungsrisiken 0,0 93,4 0,0 93,4

Passiva 0,0 1.094,9 0,0 1.094,9

Zum Bewertungsstichtag befinden sich keine Level 3 Wertpapiere im Bestand der Bank.
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Die Transfers innerhalb der Fair Value-Hierarchie stellen sich wie folgt dar:

01.01.2015-30.06.2015 ausLevell ausLevell ausLevel2 ausLevel2 ausLevel3 ausLevel3
in EUR Mio. inLevel2 inLevel3 inLevell inLevel3 inLevell inLevel2
Handelsaktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zum Fair Value designierte finanzielle

Vermogenswerte 188,4 0,0 8,3 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen (die zum Fair Value

bewertet sind) 295,4 0,0 180,3 0,0 0,0 0,0
Aktiva 483,8 0,0 188,6 0,0 0,0 0,0
Passiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Acht Wertpapiere der Kategorie AfS sowie vier
Wertpapiere der Kategorie DFV wechselten von
Level 1 in Level 2 aufgrund geringerer Marktliqui-
ditdat. Neun Wertpapiere der Kategorie AfS sowie
ein Wertpapier der Kategorie DFV wechselten auf-

Im Vorjahrlagen folgende Leveltransfers vor:

grund verbesserter Liquiditat von Level 2 in Level 1.
In Bezug auf den Gesamtbestand der Wertpapiere
in der NORD/LB CBB lagen die Leveltransfers bei

rund 9 %.

01.01.2014-31.12.2014 ausLevel 1 ausLevell ausLevel2 ausLevel2 ausLevel3 ausLevel3
in EUR Mio. inLevel2 inLevel3 inLevell inLevel3 inLevell inLevel2
Handelsaktiva 0,0 0,0 40,6 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen (die zum Fair Value

bewertet sind) 0,0 0,0 770,4 0,0 0,0 0,0
Aktiva 0,0 0,0 811,0 0,0 0,0 0,0
Passiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Im Vorjahr wechselten 35 Wertpapiere aus der Ma-
trixbewertung (Level 2) in die Marktbewertung (Le-
vel 1). In Bezug auf den Gesamtbestand der Wertpa-
piere im NORD/LB Luxembourg Konzern lagen die
Leveltransfers bei rund 15 %.

(35) Derivative Finanzinstrumente

Die Bank setzt derivative Finanzinstrumente zur
Sicherung im Rahmen der Aktiv-/ Passivsteuerung
ein.

Derivative Finanzinstrumente auf fremde Wahrun-
gen werden im Wesentlichen in der Form von Devi-
sentermingeschéaften, Wahrungsswaps und Zins-
Wéahrungsswaps abgeschlossen. Zinsderivate sind

vor allem Zinsswaps.

Weder im Berichtszeitraum noch im Vorjahr lagen
finanzielle Vermogenswerte oder finanzielle Ver-

pflichtungen in Level 3 vor.

Die Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller
Kéufe und Verkdufe dar. Bei diesem Wert handelt es
sich um eine Referenzgréf3e fiir die Ermittlung ge-
genseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen, nicht
jedoch um bilanzierungsfahige Forderungen oder
Verbindlichkeiten. Der Bestand an derivativen Fi-
nanzinstrumenten setzt sich dabei wie folgt zusam-

men:
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Nominal- Nominal- ~ Marktwerte Marktwerte = Marktwerte  Marktwerte

werte werte positiv positiv negativ negativ

in EUR Mio. 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Zinsrisiken 8.566,3 9.689,5 278,2 356,5 848,7 959,0
Wahrungsrisiken 5.192,7 6.598,4 156,3 168,5 168,6 135,9
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 13.759,0 16.287,9 4345 525,0 1.017,2 1.094,9

In der nachstehenden Tabelle sind die Restlaufzeiten der derivativen Finanzinstrumente angegeben:

Aktien- und sonstige

. . Zinsrisiken Wédhrungsrisiken Preisrisiken Kreditderivate
Nominalwerte in
EUR Mio. 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Restlaufzeiten
Bis 3 Monate 2774 940,9 3.256,5 3.302,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 3 Monate bis
1 Jahr 1.080,4 1.115,5 524,7 709,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehrals 1 Jahrbis 5
Jahre 3.916,5 4.523,7 420,0 682,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehrals 5 Jahre 3.292,0 3.109,3 991,5 1.903,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 8.566,3 9.689,5 5.192,7 6.598,4 0,0 0,0 0,0 0,0

Als Restlaufzeit wird der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und der vertraglichen Falligkeit angesehen.

In der nachstehenden Tabelle sind die positiven und negativen Marktwerte der derivativen Geschéfte
nach den jeweiligen Kontrahenten aufgegliedert:

Nominalwerte Marktwerte positiv Marktwerte negativ
in EUR Mio. 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Banken in der OECD 13.029,6 15.320,8 419,5 496,9 1.009,5 1.084,5
Banken auf3erhalb der OECD 294,1 527,0 1,8 9,6 0,1 1,0
Offentliche Stellen in der OECD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Kontrahenten
(inklusive Borsenkontrakte) 435,2 440,0 13,1 18,6 7,6 9,4

Gesamt 13.759,0 16.287,9 434,5 525,0 1.017,2 1.094,9
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(36) Saldierung von finanziellen Vermoégens- Verpflichtungen zum Ende des ersten Halbjahres
werten und Verbindlichkeiten 2015 der Bank sowie zum 31. Dezember 2014 (Kon-
Die Auswirkungen oder potenziellen Auswirkun- zern NORD/LB Luxembourg) kénnen den folgen-
gen von Anspriichen auf Aufrechnung im Zusam- den Tabellen entnommen werden.

menhang mit finanziellen Vermégenswerte und

Master Netting Arrangements u. d. ohne
bilanzielle Saldierung

Bruttobetrag ~ Betragder Nettobetrag davon: Sicherheiten
30.06.2015 vor bilanziellen nach Finanz- Wertpapier- Barsicher-
(EUR Mio.) Saldierung Saldierung Saldierung instrumente Sicherheiten heiten Nettobetrag
Aktiva 402,9 0,0 402,9 -363,6 0,0 -21,3 18,0
Derivate 402,9 0,0 402,9 -363,6 0,0 -21,3 18,0
Wertpapierleihe
und -pensions-
geschafte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Passiva 3.168,2 0,0 3.168,2 -363,6 -2.222,8 -429,1 152,7
Derivate 944,3 0,0 944,3 -363,6 0,0 -429,1 151,5
Wertpapierleihe
und -pensions-
geschafte 2.224,0 0,0 2.224,0 0,0 -2.222,8 0,0 1,2
Master Netting Arrangements u. . ohne
bilanzielle Saldierung
Bruttobetrag  Betragder Nettobetrag davon: Sicherheiten
31.12.2014 vor bilanziellen nach Finanz- Wertpapier- Barsicher-
(EUR Mio.) Saldierung Saldierung Saldierung instrumente Sicherheiten heiten Nettobetrag
Aktiva 609,6 0,0 609,6 -318,4 -105,7 -159,0 26,5
Derivate 496,4 0,0 496,4 -318,4 0,0 -159,0 19,0
Wertpapierleihe
und -pensions-
geschéfte 113,2 0,0 113,2 0,0 -105,7 0,0 7,5
Passiva 5.037,4 0,0 5.037,4 -318,4 -3.629,2 -726,4 363,5
Derivate 1.085,2 0,0 1.085,2 -318,4 0,0 -726,4 40,5
Wertpapierleihe

und -pensions-
geschifte 3.952,2 0,0 3.952,2 0,0 -3.629,2 0,0 323,0
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(37) Angaben zu ausgewdhlten Landern nalregierungen, Kommunen und staatsnahe Un-

Die folgende Tabelle zeigt die bilanziellen Werte ternehmen. Die Bank hat keine Geschafte mit den

der Geschéfte bezuiglich ausgewdhlter Lander. Die  gezeigten ausgewdhlten Landern in den Kategori-

Angaben zum Staat umfassen dabei auch Regio- en HfT und dFV.

Available for Sale Assets

Loans and Receivables

in EUR Mio. 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Portugal

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Corporates/Sonstige 0,0 0,0 27,8 30,4
Summe 0,0 0,0 27,8 30,4
Irland

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 85,7 82,7
Corporates/Sonstige 0,0 0,0 10,2 10,1
Summe 0,0 0,0 96,0 92,8
Italien

Sovereign Exposure 97,6 99,7 79,3 70,8
Finanzierungsinstitute/Versicherungen 73,3 117,9 52,4 52,0
Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,7 73
Summe 170,9 217,6 132,5 130,1
Griechenland

Sovereign Exposure 0,0 0,1 0,0 0,0
Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,1 0,0 0,0
Ungarn

Sovereign Exposure 0,0 0,0 114,0 119,0
Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,0 114,0 119,0
Spanien

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzierungsinstitute/Versicherungen 1879 189,7 249,0 256,1
Corporates/Sonstige 0,0 0,0 2,8 6,1
Summe 187,9 189,7 251,7 262,2
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Im Berichtszeitraum lagen keine Exposures in den
Landern Agypten, Slowenien und Zypern vor.

In den oben genannten Zahlen sind keine Kreditde-
rivate enthalten.

Fiir die Finanzinstrumente der Kategorie Available
for Sale mit Anschaffungskosten in Héhe von ins-
gesamt EUR 341,9 Mio. (Vorjahr EUR 386,8 Mio.) be-
tragt das im Eigenkapital kumulierte Bewertungs-
ergebnis beziiglich der genannten ausgewdhlten
Landerinsgesamt EUR-18,3 Mio. (Vorjahr EUR-22,8

Mio.). In der Gewinn- und Verlust-Rechnung des
Berichtszeitraums wurden keine Abschreibungen
erfasst (Vorjahr EUR 0,0 Mio.).

Fir die Forderungen der Kategorie Loans and Re-
ceivables gegentiiber den genannten ausgewdhlten
Landern bestehen Portfoliowertberichtigungen in
Hohe von EUR 6,2 Mio. (Vorjahr EUR 1,7 Mio.). Der
Fair Value dieser Forderungen der Kategorie Loans
and Receivables betrdgtinsgesamt EUR 5587,7 Mio.
(EUR 595,8 Mio.).



Sonstige Erlauterungen

(38) Aufsichtsrechtliche Informationen

Die risikogewichteten Aktivwerte und die auf-
sichtsrechtlichen Eigenmittel basieren seit dem
Berichtsjahr2008 aufden IFRS. Seit dem Geschafts-
jahr 2014 werden sie auf Basis der Regelungen der
CRR ermittelt.

Risikogewichtete Aktivwerte

Der grof3te Anteil des Risikos entfdllt in der NORD/
LB CBB auf die Kreditrisiken. Fiir den tiberwie-
genden Teil des Portfolios wendet die Bank zur
Ermittlung der Eigenmittelanforderungen den auf
internen Ratings basierenden Ansatz an. Der Kre-
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ditrisiko-Standardansatz findet nur auf einzelne
Geschaiftsfelder Anwendung.

Die Risikoermittlung fiir Marktpreis- und Ope-
rationelle Risiken findet in der Bank nach dem
fir die jeweilige Risikoart in der CRR definierten
Standardansatz statt, ebenso die Berechnung der
Eigenmittelanforderung fir die Anpassung der
Kreditbewertung (CVA-Risiko).

Die risikogewichteten Aktiva (RWA) der
NORD/LB CBB beziehungsweise des Konzerns
NORD/LB Luxembourg teilen sich zum Stichtag 30.
Juni 2015 im Vergleich zum Vorjahr wie folgt auf:

30.06.2015 31.12.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Kreditrisiko 4.242,0 4.332,9
Marktpreisrisiko 129,2 64,2
Operationelle Risiken 2139 224,1
Risikopositionen fiir Anpassung der Kreditbewertung (CVA) 22,6 41,0
Gesamt 4.607,7 4.662,2

Aus der Summe der Risikogewichteten Aktiva er-
gibt sich fiir die NORD/LB CBB zum 30. Juni 2015
eine Eigenmittelanforderung von EUR 368,6 Mio.
(Vorjahr EUR 373,0 Mio.).
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Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

30.06.2015 31.12.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Eingezahltes Kapital 205,0 205,0
Sonstige Rucklagen 449,8 470,4
Immaterielle Vermégenswerte -12,4 -11,2
Zusatzliche Bewertungsanpassungen -5,2 -6,1
Negative Beitrage aus der Berechnung
der erwarteten Verlustbeitrage 0,0 0,0
Kernkapital 637,2 658,1
Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 39,2 46,3
Kreditrisikoanpassungen 19,2 18,8
Abzugspositionen vom Erganzungskapital 0,0 0,0
Erganzungskapital 58,4 65,1
Eigenmittel 695,6 723,2
Mindest-Kapitalquoten im Jahr 2014 jederzeit die aufsichtsrechtlichen

Die Bank beziehungsweise der Konzern NORD/LB
Luxembourg hat im Berichtszeitraum 2015 und

Mindest-Kapitalquoten eingehalten.

30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Gesamtkoeffizient 15,1 % 15,5 %
Kernkapitalquote 13,8% 14,1%
(39) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
30.06.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Eventualverbindlichkeiten 178,8 179,3
Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen
abgerechneten Wechseln 0,0 0,0
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Gewahrleistungsvertragen 178,8 179,3
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.430,7 1.422,2
Gesamt 1.609,6 1.601,5




(40) Ereignisse nach dem Periodenstichtag
Es lagen keine wesentlichen Ereignisse zwischen
dem Bilanzstichtag 30. Juni 2015 und der Auf-

(41) Beziehungen zu nahe stehenden Unter-
nehmen und Personen (Related Parties)

Der Umfang der Transaktionen mit nahe stehen-
den Unternehmen und Personen im Berichtszeit-
raum 2015 und 2014 kann den folgenden Aufstel-
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stellung des vorliegenden Abschlusses durch den

Vorstand am 21. August 2015 vor.

lungen entnommen werden. Verdnderungen im
Kreis der nahestehenden Unternehmen und Per-
sonen fithren im Bedarfsfall zur Anpassung von

Vorjahreswerten:

Personen in

Anteilseigner Schlusselfunktionen Sonstige Related Parties

in TEUR 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Ausstehende Forderungen 209.448 289.404 0 0 0 0
an Kreditinstitute 209.448 289.404 0 0 0 0
an Kunden 0 0 0 0
Erfolgwirksam zum Fair Value
bewertete finanzielle
Vermogenswerte 314.056 289.493 0 0 22.646 0
Sonstige Aktiva 13.905 12.036 0 0 1.478 12.207
Summe Aktiva 537.410 590.934 0 0 24.123 12.207
Ausstehende Verbindlichkeiten 2.820.406 2.616.816 0 0 106.071 17.270
gegenuber Kreditinstituten 2.820.406 2.616.816 0 0 100.018 3
gegeniiber Kunden 0 0 0 0 6.053 17.267
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.190.277 925.672 0 0 0 0
Passive Handels- und
Hedgederivate 304.802 269.285 0 0 3.831 4.597
Nachrangkapital 111.753 102.987 0 0 0 0
Sonstige Passiva 285 1.133 3.783 3.783 669 0
Summe Passiva 4.429.572 3.915.892 3.783 3.783 110.571 21.866
Gewdhrte Garantien /
Biirgschaften 0 0 7 17 0 0

01.01.2015- 01.01.2014-  01.01.2015- 01.01.2014- = 01.01.2015- 01.01.2014-
in TEUR 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Zinsaufwendungen -71.618 -76.166 0 0 -839 -698
Zinsertrage 40.843 29.970 0 0 49 239
Provisionsaufwendungen -17.980 -16.658 0 0 -669 0
Provisionsertrage 2.304 980 0 0 182 124
Ubrige Aufwendungen
und Ertrage 47.967 31.228 -1.340 -2.287 -2.950 782
Summe Ergebnisbeitrdge 1.516 -30.646 -1.340 -2.287 -4.227 447
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(42) Organmitglieder und Verzeichnis der Mandate

Mitglieder des Vorstandes

Christian Veit, Luxemburg
CEO, Chairman of the Board of Directors

Thorsten Schmidt, Irrel,
Deputy CEO, Member of the Board of Directors

Aufsichtsrat

Dr. Gunter Dunkel
Vorsitzender des Vorstandes der
Norddeutschen Landesbank Girozentrale,

Hannover (Vorsitzender)

Ulrike Brouzi

Mitglied des Vorstandes der
Norddeutschen Landesbank Girozentrale,
Hannover

Thomas S. Biirkle
Mitglied des Vorstandes der
Norddeutschen Landesbank Girozentrale,

Hannover

Walter Kleine
Vorsitzender des Vorstandes
der Sparkasse Hannover (bis 31. Dezember 2014),

Hannover

Christoph Schulz

Mitglied des Vorstandes der
Norddeutschen Landesbank Girozentrale,
Hannover

Mandate

Zum Stichtag 30. Juni 2015 wurden von den Vor-
standsmitgliedern der NORD/LB Luxembourg S.A.
Covered Bond Bank folgende Mandate wahrge-

nommen:

Christian Veit

L'Institut de Formation Bancaire (IFBL)
Luxemburg, Mitglied des Verwaltungsrates
(bis 18.03.2015)

Skandifinanz AG, Ziirich

Mitglied des Verwaltungsrates

Thorsten Schmidt
NORD/LB G-MTN S.A., Luxemburg,

Vorsitzender des Verwaltungsrates



Versicherung der
gesetzlichen Vertreter







Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der ver-
kiirzte Zwischenabschluss zum 30. Juni 2015 der
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank in
den wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung
mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung aufge-
stellt worden ist und im Zwischenlagebericht
die Lage der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered

Bond Bank im Einklang mit dem verkiirzten Zwi-
schenabschluss dargestellt wird und dass die we-
sentlichen Chancen und Risiken der voraussicht-
lichen Entwicklung der NORD/LB Luxembourg
S.A. Covered Bond Bank beschrieben sind.

Luxemburg, 21. August 2015
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Christian Veit
CEO
Chairman of the Board of Directors
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Thorsten Schmidt
Deputy CEO
Member of the Board of Directors
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
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