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Kerndaten im Uberblick

doeis | iz | Veldewo | vendeuns
Forderungen an Kreditinstitute 1.592,1 1.398,8 193,4 14
Forderungen an Kunden 6.584,5 6.199,1 385,4 6
Risikovorsorge -37,5 -37,1 -0,5 1
Finanzanlagen 7.037,5 7.313,5 -276,0 -4
Ubrige Aktiva 1.933,0 1.809,3 123,6 7
Bilanzsumme Aktiva 17.109,5 16.683,7 425,9 3
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 8.172,5 8.908,2 -735,7 -8
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.229,8 3.139,4 90,3 3
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.527,7 2.650,6 877,0 33
Ubrige Passiva 1.433,2 1.255,3 177,9 14
Bilanzielles Eigenkapital 746,4 730,0 16,3 2
Bilanzsumme Passiva 17.109,5 16.683,7 4259 3
= . ) (L {0 2005 BP0 20 2o Verénderung Veranderung
rgebnisentwicklung 31.03.2015 31.03.2014 (TEUR) (in %)
(TEUR) (TEUR)
Zinsuberschuss 23.273 23.418 -146 -1
Provisionsiiberschuss -6.782 -4.415 -2.367 54
Finanzanlageergebnis 4.619 12.522 -7.904 -63
sonstiges Ergebnis 12.918 197 12.720 > 100
Ergebnis vor Kosten 34,027 31.723 2.304 7
Verwaltungsaufwand -10.315 -8.573 -1.742 20
Ergebnis aus Bewertungsénderung und Risikovorsorge 17.539 .9.128 26.667 <-100
Steuern -7.111 -3.025 -4.086 > 100
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen nach Steuern 34.140 10.997 23.143 > 100
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen nach Steuern 0 304 -304 -100
Ergebnis nach Steuern 34.140 11.302 22.838 > 100
Betriebswirtschaftliche Kennzahlen 31.03.2015 31.12.2014 Veranderung Ver%':]dg)“"g
Cost-Income-Ratio in % *) 30,3% 27,0% 3,3% 12
RoRaC in % **) 40,0% 13,8% 26,3% > 100

*) Die Cost-Income-Ratio (CIR) entspricht dem Quotienten aus Verwaltungsaufwand und dem Ergebnis vor Kosten.

**) Der RoRaC entspricht dem Quotienten aus Ergebnis vor Steuern und dem Maximalwert aus Limit fiir gebundenes Kapital oder gebundenem Kapital.

; ; 31.03.2015 31.12.2014 Veranderung Veranderung
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen (EUR Mio) (EUR Mio.) (EUR Mio.) (in %)
Risikogewichtete Aktivwerte 4.809,5 4.662,3 147,3 3
Kernkapital 640,9 658,1 -17,2 -3
Eigenmittel 707,5 723,2 -15,7 -2
Kernkapitalquote 13,3% 14,1% -0,8% -6
Gesamtkoeffizient 14,7% 15,5% -0,8% -5
Mitarbeiterentwicklung 31.03.2015 31.12.2014 Veranderung Verf(‘i’:]d;:)“"g
Anzahl der Mitarbeiter 176 175 1 1
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Zwischenlagebericht

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank (im Folgenden ,NORD/LB CBB* oder kurz ,die Bank®),
Luxemburg, ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale mit Sitz in
Hannover, Braunschweig und Magdeburg (im Folgenden ,NORD/LB®). Die Bank wird in den Konzernabschluss der
NORD/LB (im Folgenden ,NORD/LB Gruppe®, ,NORD/LB Konzern“ oder kurz ,Konzern“) einbezogen. Die
Muttergesellschaft hat eine Patronatserklarung fir die NORD/LB CBB abgegeben. Der Konzernabschluss der
NORDI/LB ist im Internet unter www.nordlb.de einsehbar.

Die NORD/LB CBB ist aus der Verschmelzung der Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. (im Folgenden
NORD/LB Luxembourg) mit der NORD/LB Covered Finance Bank S.A. (im Folgenden NORD/LB CFB)
hervorgegangen. Der von den Vorstdnden der NORD/LB Luxembourg und der NORD/LB CFB am 2. April 2015
vereinbarte, notariell beurkundete und am 16. April 2015 im Mémorial verdffentlichte gemeinsame
Verschmelzungsplan wurde im Rahmen der auf3erordentlichen Generalversammlung der NORD/LB Luxembourg
vom 21. Mai 2015 angenommen und die Verschmelzung beschlossen. Die Verschmelzung erfolgte im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge durch die NORD/LB Luxembourg der aktiven und passiven Vermdgensgegenstande der
NORD/LB CFB mit allen Rechten und Pflichten unter Auflésung ohne Abwicklung der NORD/LB CFB (,Vereinfachte
Verschmelzung®) mit Wirkung zum 31. Mai 2015 (,Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung®), mit
Ruckwirkung fur Zwecke der Rechnungslegung auf den 1. Januar 2015. Die NORD/LB CFB ist damit als rechtlich

selbststandige Einheit untergegangen.

Der Zweck der NORD/LB CBB besteht im Betreiben aller Geschéfte, die einer Pfandbriefbank nach dem Recht des
GrolRherzogtums Luxemburg gestattet sind. Daneben bestehen die Geschéftsfelder Financial Markets & Sales,

Loans und Client Services & B2B.

Die NORD/LB CBB héalt 100 % der Anteile an der Galimondo S.a r.l. Luxemburg. Die Galimondo S.ar.l. wurde am 5.
September 2014 als Gesellschaft mit begrenzter Haftung nach luxemburgischem Recht gegriindet. Gegenstand des
Unternehmens ist die Erbringung und Koordination von Leistungen, die zur Herstellung und zum Erhalt der
Funktionsfahigkeiten von Geb&uden und Einrichtungen (Objekte) einschlie3lich ihrer Infrastruktur erforderlich sind

(Facility Management).

Die Anteile an der Skandifinanz AG, Zirich, wurden im ersten Quartal 2015 an die Nord-Ostdeutsche
Bankbeteiligungs GmbH, eine Gesellschaft aus dem NORD/LB Konzern, verkauft. Aufgrund der untergeordneten
Wesentlichkeit der Galimondo S.a r.l. verzichtet die Bank auf die Erstellung eines handelsrechtlichen

Konzernzwischenabschlusses zum 31. Marz 2015.

Der vorliegende verkirzte Zwischenabschluss der NORD/LB CBB zum 31. Méarz 2015 bezieht sich vor dem
Hintergrund der oben dargestellten Verschmelzung und der Gewahrleistung einer sachgerechten Vergleichsbasis fur
Zwecke der Angaben zum 31. Dezember 2014 fir die bilanziellen Zahlen auf den konsolidierten und gepriften
Jahresabschluss der NORD/LB Luxembourg zum 31. Dezember 2014, der in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), wie von der EU
implementiert, erstellt wurde. Die Vergleichszahlen der Gewinn- und Verlustrechnung basieren auf den nicht
verdffentlichten und nicht gepriiften konsolidierten Zahlen der NORD/LB Luxembourg fiir den Zeitraum vom 1. Januar
2014 bis 31. Méarz 2014 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) des
International Accounting Standards Board (IASB), wie von der EU implementiert.



Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaftliches Umfeld

Die weltwirtschaftliche Dynamik verlief Anfang 2015 nur maRig. Die US-Wirtschaft hatte im ersten Quartal 2015 mit
Belastungen durch Sonderfaktoren zu kédmpfen. Neben dem Hafenstreik und der Kéltewelle im Nordosten des
Landes ist in diesem Kontext auch auf den niedrigen Olpreis zu verweisen. Entsprechend diirften Férderfirmen bei
der Umsetzung von neuen Projekten eine grof3e Zuriickhaltung an den Tag gelegt haben. Allenfalls das Ausmal der
Wachstumsabschwéachung mag infolgedessen negativ bewertet werden. Auch in China blieb die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung zu Beginn des Jahres hinter den Erwartungen zuriick. Beim Zuwachs der
Wertschopfung markiert das erste Quartal den schwachsten Wert seit 2009. Zwar sollte auch bei einem Wachstum
von 7,0 Prozent gegeniiber der Vorjahresperiode nicht von einer harten Landung gesprochen werden. Allerdings
signalisiert der verhaltene Anstieg des realen Bruttoinlandsproduktes von nur 1,3 Prozent gegeniiber dem Vorquartal

eine Delle in Chinas Wirtschaftsaktivitat.

Wirtschaftsentwicklung in Deutschland

Die deutsche Wirtschaft ist nur verhalten dynamisch in das Jahr 2015 gestartet. Im ersten Quartal ist das reale
Bruttoinlandsprodukt um 0,3 Prozent gegentber dem Vorquartal gewachsen, nachdem die Wirtschaftsleistung
allerdings in den drei Monaten davor deutlich zugelegt hatte (0,7 Prozent). Erneut hat die Binnennachfrage zur
anhaltenden Wirtschaftsbelebung beigetragen. Der private Konsum hat sich nochmals im Vergleich zum Vorquartal
erhoht. Hierflr durften in erster Linie die solide Verfassung am deutschen Arbeitsmarkt und das extrem niedrige
Zinsniveau verantwortlich sein. Der Rickgang der Arbeitslosigkeit hat sich auch zu Beginn des Jahres weiter
fortgesetzt. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote lag im Marz bei 6,4 Prozent. Zudem wurde sowohl in
Ausriistungen als auch in Bauten mehr investiert, letzteres wurde jedoch auch von einer ungewdhnlich milden
Witterung in diesem Winter begiinstigt. Vom AuRenhandel gingen aufgrund der hohen Importnachfrage leicht
dampfende Wirkungen aus.

... im Euroland

In der Eurozone hat sich die gesamtwirtschaftliche Situation zu Jahresbeginn 2015 weiter verbessert. Das reale
Bruttoinlandsprodukt erhéhte sich im ersten Quartal um 0,4 Prozent gegeniber dem vierten Quartal des Vorjahres.
Zudem haben sich auch die konjunkturellen Aussichten fir die meisten Volkswirtschaften in Euroland weiter
aufgehellt, was auf eine nachhaltige Verbesserung der Lage im Jahresverlauf hindeutet. Allerdings verlauft die
wirtschaftliche Entwicklung innerhalb des Wahrungsraumes nach wie vor recht heterogen. Wahrend sich
Deutschland in einem nachhaltigen Aufschwung befindet und auch L&nder wie Spanien erneut mit positiven
Wachstumsraten tberrascht haben, bleiben die Herausforderungen vor allem in Frankreich und Italien weiter hoch,
wenngleich die Wirtschaftsleistung zu Jahresbeginn in beiden Landern teils deutlich zugelegt hat. In Frankreich
wurde im ersten Quartal immerhin ein BIP-Anstieg um 0,6 Prozent gegenuber dem Vorquartal erzielt. In ltalien lag
das Wachstum im gleichen Zeitraum bei 0,3 Prozent gegeniiber der Vorperiode. Nach zuletzt finf Quartalen mit
negativen Wachstumsraten hat hier somit eine gewisse konjunkturelle Trendwende eingesetzt. Zwischenzeitlich
geriet Griechenland erneut in den Fokus der Berichterstattung. Die politische Durchsetzbarkeit des geforderten
Austeritatskurses scheint hier weiter zu schwinden. Entsprechend ist auch die langfristige Schuldentragfahigkeit
Griechenlands noch immer nicht gesichert. Eine Einigung mit den européischen Partnern auf ein weiteres Hilfspaket

konnte bislang nicht erzielt werden, was auch an den Kapitalméarkten fur gewisse Verunsicherung sorgte.



Finanzmarkte und Zinsentwicklung

Im ersten Quartal 2015 waren die Bewegungen an den Kapitalmarkten in hohem MalRe durch das
Wertpapierankaufprogramm der Europaischen Zentralbank (EZB) beeinflusst. Dieses wurde vom EZB-Rat im
Rahmen seiner Januar-Sitzung beschlossen. Seit Anfang Marz kauft die Notenbank nun jeden Monat Papiere in
einem Umfang von EUR 60 Milliarden auf. Das Programm soll mindestens bis September 2016 laufen, was einem
Gesamtvolumen von Uber EUR 1,1 Billionen entspricht. Der groRte Teil der Ank&ufe entfallt hierbei auf
Staatsanleihen sowie Titel staatsnaher Emittenten. Die ersten Ankaufe hatten dazu gefiihrt, dass die ohnehin sehr
niedrigen Renditen im ersten Quartal noch einmal nachhaltig abgesunken sind. Vor allem deutsche Papiere sind in
besonderem Malf3e betroffen, zumal die Ankéufe entsprechend dem EZB-Kapitalschliissel erfolgen, so dass etwa 25
Prozent der gesamten Staatsanleihenkaufe auf Bundesanleihen entfallen. Die Renditen haben sich zunachst
verringert und sind Uber weite Teile der Zinskurve zwischenzeitlich in den negativen Bereich abgetaucht. Die Zinsen
fur Bonds mit einer Laufzeit von zehn Jahren sanken von 0,50 Prozent zum Jahresbeginn im Quartalsverlauf bis auf
etwa 0,20 Prozent. Zu Beginn des zweiten Quartals hat sich diese Bewegung zunachst fortgesetzt, bevor ab Ende
April eine Gegenbewegung einsetzte. Bei der bis weit in das nachste Jahr hinein sehr expansiv ausgerichteten
Geldpolitik der EZB werden die Renditen von Staatsanleihen sich allerdings kaum nachhaltig von den erreichten
Tiefststdnden I6sen kénnen. Die Rendite von zehnjahrigen US-Staatsanleihen pendelte im ersten Quartal 2015 um
die psychologisch wichtige Marke von 2,00 Prozent. Nach dem Ende des dritten Programms quantitativer Lockerung
(QE3) spricht die Erwartungshaltung einer noch im Laufe des Jahres 2015 anstehenden ersten Leitzinsanhebung der
US-Notenbank (Fed) auch fir ein héheres Zinsniveau am Kapitalmarkt.

Zum Start des neuen Jahres zeigte sich zwar eine deutliche Verringerung beim Wachstum der US-Wirtschaft, die
Abschwachungstendenzen blieben aber wohl ein tempordares Phanomen, welches mafRgeblich auf belastende
Sondereffekte (zum Beispiel Kéltewelle und Hafenstreik) zurtickzufiihren sein diirfte. Mit der ab dem zweiten Quartal
zu erwartenden Belebung der US-Wirtschaft sollten sich fur die amerikanische Zentralbank Spielraume fir eine
Anpassung der Fed Funds Target Rate ergeben. Dampfend auf das US-Zinsniveau wirkt — aufgrund des
internationalen Zinszusammenhangs — das umfangreiche Wertpapierkaufprogramm der EZB.

Der DAX konnte sich zum Start des Jahres 2015 freundlich entwickeln und zwischenzeitlich sogar deutlich tber die
psychologisch wichtige Marke von 12.000 Z&hlern springen. Die deutschen Dividendenpapiere profitieren dabei auch
von der sehr expansiven EZB-Geldpolitik, die nicht nur niedrige Zinsen und einen Anlagenotstand bei den Investoren
auslésen, sondern in den vergangenen Monaten auch deutliche Auswirkungen auf das Wechselkursgeflige hatte.
Der Euro hat im ersten Quartal deutlich gegeniiber dem US-Dollar abgewertet. Hierflr waren in erster Linie die
Wachstumsdifferenzen zwischen Europa und den USA sowie die gegenlaufigen Markterwartungen an den weiteren
geldpolitischen Kurs der beiden Notenbanken verantwortlich. Notierte die europdische Gemeinschaftswahrung zum
Jahresbeginn noch bei gut USD 1,20, kam sie bis Mitte Marz deutlich unter Druck und gab im Tief bis auf USD 1,05
nach. Seitdem bewegt sich der EUR/USD-Wechselkurs seitwarts in einem Band zwischen USD 1,05 und USD 1,15,
Anfang Mai eher am oberen Ende dieser Kursspanne. Nachdem sich die EUR/USD-Basis-Swapspreads in den
letzten Handelstagen des vergangenen Jahres in einer flachen Laufzeitenstruktur zunéchst noch recht stabil in einem
Band zwischen 10 und 20 Basispunkten bewegt hatten, kam es im Verlauf des zuruickliegenden ersten Quartals 2015
zZu ausgepragteren Spreadausweitungen. Diese Marktentwicklung vollzog sich im Einklang mit dem festeren
Wechselkurs des US-Dollar gegentiber dem Euro. In der Spitze notierten die Spreads Mitte Marz bei fast 40
Basispunkten, bei zweijahrigen Laufzeiten etwas darunter. Getrieben von der Entwicklung am Devisenmarkt haben

sie sich damit recht kontinuierlich ausgeweitet.

Covered Bond Mérkte und Lettres de Gage Publiques

Das erste Quartal des aktuellen Jahres 2015 stand ganz im Zeichen der Ankdufe der Europaischen Zentralbank bzw.
der nationalen Zentralbanken. So wurden seit Start des Programms am 20. Oktober des letzten Jahres bisher
(Settlement: 27. Marz 2015) Covered Bonds uber ein Gesamtvolumen von EUR 62,9 Mrd. im Rahmen des CBBP3
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erworben. Darliber hinaus hielten weiterhin die Entwicklungen um die Schuldenproblematik in Griechenland die

Finanzmarkte in Atem.

Der Primarmarkt fir in Euro denominierte Benchmarktransaktionen startete freundlich in das Jahr. Dabei lag das
Emissionsvolumen tber dem der vergleichbaren Vorjahresperiode. Deutsche Emittenten waren dabei am aktivsten,
gefolgt von spanischen und franzésischen Emittenten. Aufféllig ist weiterhin der Trend zu einer deutlichen
Verschiebung hin zu langen Laufzeiten (ab 7 Jahre), wahrend kirzer laufende Papiere (unter 3 Jahre) tiberhaupt

nicht begeben wurden.

Obwohl Banken weiterhin die aktivsten Investoren in Pfandbriefen sind, hat sich ihr Anteil gegentuber dem Vorjahr
verringert. Dies liegt an der stark gewachsenen Bedeutung von Zentralbanken, die inzwischen die zweitwichtigste
Investorengruppe darstellt. Auf dem dritten Platz folgen Asset Manager bzw. Fonds. Die bereits seit dem Jahr 2012
zu beobachtende Entwicklung zu sinkenden Reoffer Spreads setzte sich im ersten Quartal 2015 weiter fort. Weiter

intakt ist auch der Trend, dass der Anteil mit 6ffentlicher Deckung unterlegter Pfandbriefe weiter riicklaufig ist.

Der in den Vorjahren zu beobachtende Trend zu Ratingverschlechterungen hat sich nicht mehr fortgesetzt. Hier ist
eine Bodenbildung zu erkennen bzw. erste Ratingverbesserungen wurden von den Ratingagenturen verdffentlicht.

Der Markt fiir Lettres de Gage ist weiterhin gepragt durch den geordneten Rickbau der Geschéftsaktivitaten einiger
Akteure. Die in 2013 durchgefiihrte Novelle des Luxemburger Pfandbriefgesetzes konnte den Trend riucklaufiger
Lettres de Gage Volumina nicht umkehren.

Entgegen dem Markttrend hat die NORD/LB CFB im Marz diesen Jahres eine Benchmarktransaktion (5 Jahre, EUR
500 Mio.) erfolgreich am Markt platzieren kdnnen. Basis dieser vom Markt sehr positiv aufgenommenen Emission
war eine europaweite Roadshow, welche die NORD/LB CFB in knapp 3 Wochen in 8 Landern durchgefihrt hat.

Die Investoren (vor allem Banken, Asset-Manager und Versicherungen) konnte der qualitativ hochwertige, gut
diversifizierte Deckungsstock iberzeugen. Auch die Einfiihrung einer freiwilligen Selbstverpflichtung als Ergédnzung

der gesetzlichen Regelungen (Liquiditat, Transparenz, Uberdeckung, LCR-Fahigkeit) fand positive Zustimmung.



Prognosen und sonstige Aussagen zur voraussichtlichen Entwicklung

Weltwirtschaftlicher Ausblick

In den USA wird sich nach der aufgrund von Sondereffekten stark gedampften Wirtschaftsentwicklung des ersten
Quartals eine Ruckkehr zu einem dynamischeren Wachstum im weiteren Jahresverlauf einstellen. Die US-Notenbank
dirfte im September eine erste Leitzinserhéhung vornehmen. Fiir die Eurozone zeichnet sich eine stabile zyklische
Erholung ab, in den meisten Euro-Mitgliedstaaten hat sich das Wirtschaftsvertrauen signifikant verbessert. Das
Wachstumsgefalle zwischen den einzelnen Volkswirtschaften des gemeinsamen Wahrungsraums wird jedoch weiter

ausgepragt bleiben.

Konjunkturprognose Deutschland und Euroland

Die Wirtschaftsstimmung in Deutschland und in der Eurozone hat sich deutlich verbessert. In den Umfragen des
Zentrums fur Européische Wirtschaftsforschung und sentix notieren die Konjunkturerwartungen nach wie vor auf sehr
hohem Niveau. Auch der ifo-Geschéftsklimaindex setzte bis zuletzt seinen Aufwartstrend fort und signalisiert somit
fur die deutsche Volkswirtschaft eine anhaltende konjunkturelle Besserung. Wesentliche Stiitzen dieser Entwicklung
sind nach wie vor der im historischen Vergleich niedrige Olpreis, die Abwertung des Euros (handelsgewichtet) und
die noch flr eine langere Zeit extrem expansive geldpolitische Ausrichtung der EZB. Der Hauptwachstumstreiber
wird erneut die Binnennachfrage und in Deutschland vorrangig der private Konsum sein. Neben einer vor allem durch
den Olpreisverfall sehr niedrigen Inflation und einer weiter wachsenden Beschéftigung bei riicklaufiger
Arbeitslosigkeit wird dies auch durch aktuell sehr robuste Tariflohnsteigerungen gestiitzt. Der private Konsum wird
daher 2015 nochmals deutlich starker als im Vorjahr zulegen und so den kraftigsten Zuwachs seit 2011 erreichen.
Die deutsche Wirtschaft befindet sich somit in einem soliden Aufschwung. Gegeniiber dem Vorjahr dirfte die
Wirtschaftsleistung um 2,0 Prozent zulegen. Die Investitionstatigkeit kommt dennoch nur allméhlich in Gang. Im
Euroraum setzt sich die Konjunkturerholung im Jahr 2015 fort und dirfte wie schon im ersten Quartal ein hoheres
Tempo als im Vorjahr halten kénnen. Die NORD/LB rechnet mit einem realen BIP Zuwachs von knapp 1,5 Prozent im
laufenden Jahr, sofern massive Belastungen durch unkontrollierbare Entwicklungen in der Schuldenkrise
Griechenlands vermieden werden koénnen. Von der Binnennachfrage dirfte ein noch etwas groRerer
Wachstumsbeitrag als im Vorjahr ausgehen, vor allem wegen Zuwéachsen beim privaten und offentlichen Konsum.

Bei den Investitionen ist im Jahr 2015 mit einer sukzessiven Erholung zu rechnen.

Das Wachstumsgefalle bleibt jedoch relativ hoch, die deutsche Wirtschaft sollte erneut deutlich starker expandieren
als die Ubrige Eurozone. Die bessere konjunkturelle Entwicklung wird zu einem weiteren Abbau der Arbeitslosigkeit
und einer nochmaligen Reduktion der Defizitquote auf ungefahr zwei Prozent des nominalen BIP fiuihren. Wirklich

durchschlagenden Erfolgen stehen jedoch fortbestehende strukturelle Probleme entgegen.

Finanzmarktentwicklung und Zinsprognose

Die US-Notenbank wird im laufenden Jahr einen ersten Schritt hin zu einer allméhlichen Normalisierung
unternehmen. Mit der ab dem zweiten Quartal zu erwartenden Belebung der US-Wirtschaft sollten sich fur die
Zentralbank in Washington Spielraume fiir eine Anpassung der Fed Funds Target Rate ergeben. Derzeit erscheint
eine erste Leitzinserhbhung im September als wahrscheinlichste Variante. Allerdings wird die US-Notenbank
behutsam vorgehen. Die US-Geldpolitik bleibt damit in diesem Jahr noch grundsétzlich expansiv, allerdings etwas
weniger stark als bisher. Fur die Eurozone ist zumindest bis zum Herbst mit einer anhaltend niedrigen Inflation zu
rechnen. Die EZB hat daher im Marz ihr breit angelegtes Ankaufprogramm fur o6ffentliche und private
Vermdgenswerte im Umfang von EUR 60 Mrd. pro Monat gestartet. Die Ankaufe sind zunéchst bis September 2016
geplant. Das Gesamtvolumen des Programms liegt damit deutlich ber EUR 1 Billion und beinhaltet auch die schon

langer laufenden Ankaufprogramme fur Kreditverbriefungen und gedeckte Schuldverschreibungen (Covered Bonds).
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Am Rentenmarkt hatte diese MalRnhahme zundchst noch einmal zu deutlich ricklaufigen Renditen gefuhrt. Die
Rendite zehnjahriger deutscher Bunds wird aus Sicht der NORD/LB bei volatiler Entwicklung nicht noch einmal
nachhaltig unter das Mitte April markierte Tief von 0,05 Prozent sinken. Auf der anderen Seite sollte der stetige
Ankauf von Seiten der EZB eine allzu starke, fortgesetzte Renditebewegung in die Gegenrichtung ebenfalls
unterbinden. Der grofite Unsicherheitsfaktor fir die Entwicklung der Kapitalmarktrenditen bleibt die griechische
Schuldenkrise. Die Abwertung des Euro war aus verschiedenen Grinden etwas (berzogen. Entsprechend rechnet
die NORD/LB auf mittlere Sicht mit einer Gegenbewegung. Die Zinsdifferenz diirfte zwischenzeitlich eingepreist sein
und die sich abzeichnende Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Lage in der Eurozone spricht fir einen wieder
etwas starkeren Euro. Die Korrekturphase hat bereits in der zweiten Aprilhalfte eingesetzt. Auf Sicht von zwolf
Monaten traut die NORD/LB dem Euro eine Erholung bis auf USD 1,17 zu. Die Entwicklung am Devisenmarkt wird
sich auch auf die EUR/USD-Basis-Swapspreads entsprechend auswirken. Die Berechnungen mit 6konometrischen
Prognosemodellen der NORD/LB geben die Indikation, dass sich die Spreads mittelfristig, bei einem etwas festeren

Euro, im Bereich von 30 Basispunkten bewegen sollten.



Entwicklung der Geschaftsfelder

Financial Markets & Sales

Vertrieb, Funding und Banksteuerung sind die Kernelemente von Financial Markets & Sales der NORD/LB CBB. Der
Ausbau des Vertriebs steht dabei besonders im Fokus, weswegen auch die Mitarbeiter Investor & Public Relations

dem Bereich zugeordnet sind.
ALM/Treasury

Als Dienstleister und Losungsanbieter ist ALM/Treasury fur alle Fragen der Liquiditatsversorgung und des Zins- und
Wahrungsmanagements der Bank verantwortlich. Im Rahmen der vom Vorstand festgelegten Risikolimite erzielt der
Bereich einen zusatzlichen Ergebnisbeitrag durch ein aktives Steuern der Cash Flows aus dem Kundengeschéft.

ALM/Treasury ist integraler Bestandteil der Funding-Aktivitdten der NORD/LB Gruppe und in institutsibergreifende
Gremien und Abstimmungsprozesse involviert. Eine breite Diversifizierung der Refinanzierungsquellen fir das
Aktivgeschaft sowie eine hohe Flexibilitdt hinsichtlich Wahrungen, Laufzeiten und Tilgungsstrukturen zeichnen
ALM/Treasury aus.

Ein exklusiver Mehrwert besteht tiber das gewachsene Netzwerk in der Schweiz. Die NORD/LB CBB beteiligt sich fur
die NORD/LB Gruppe am Offenmarktgeschéaft der Schweizer Nationalbank durch die Eurex Repo Plattform. Zudem
tritt die Bank aktiv als Reponehmer auf, um den Anteil an besichertem Aktivgeschéaft zu erhdhen.

ALM/Treasury steuert die Liquiditéatskennziffern und Zinsrisiken bis zwei Jahre. Hier nutzt die Bank unterstutzend
auch das Handelsbuch, vorwiegend durch Derivate. Bei den Derivaten erfolgt eine Konzentration auf Interest Rate
Swaps, Futures und Devisentermingeschéafte. Dabei geht die Bank keine Risiken aus komplexen derivativen
Produkten ein.

Long Term Funding

Long Term Funding umfasst das Management des Deckungsstocks der NORD/LB CBB, die Emission von
Pfandbriefen sowie die langfristige ungedeckte Liquiditdtsaufnahme auf Rechnung der NORD/LB CBB. Aus
Luxemburg heraus wird das Pfandbriefgeschaft als komplementérer Bestandteil des Fundings der NORD/LB weiter
gestarkt. Uber dieses Geschéftsfeld erfolgt dariiber hinaus eine Erweiterung der Investorenbasis.

Fixed Income/Structured Products Sales Europe

Fixed Income/Structured Products Sales Europe ist zusténdig flr Banken und institutionelle Investoren im nicht
deutschsprachigen Europa. In enger Kooperation mit dem Konzern werden standardisierte und strukturierte

Finanzprodukte vertrieben.

Zielsetzung im standardisierten Produktsegment (,Flow-Produkte®) ist die Unterstlitzung der Primarmarktaktivitaten
sowie die Erhthung der Umschlagshaufigkeit im Handelsbuch des Konzerns. Beabsichtigt ist zudem die
geographische Diversifizierung der Refinanzierungsquellen durch das Einwerben von européischen Investoren uber
die NORD/LB CBB.

Strukturierte Kreditprodukte (,Non-Flow-Produkte“) werden auf Basis der Geschéaftsaktivitdten der verschiedenen
Markteinheiten des Konzerns entwickelt. Zielsetzung ist die aktive Nutzung der Kundenbeziehungen der NORD/LB

Kreditbereiche, um damit Kundenbedarf nach ,Alternative Investments® zu befriedigen.

Eigene Risiken werden dabei nicht eingegangen.
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Geschaftsentwicklung Financial Markets & Sales

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen waren im ersten Quartal 2015 nach wie vor herausfordernd. Nach der
Umstrukturierung zu Beginn des Jahres umfasst der Geschéftsbereich Financial Markets & Sales nahezu das
komplette Direktgeschaft. Die Hauptergebniskomponenten im Geschaftsbereich Financial Markets & Sales liegen
weiterhin im Transformationsergebnis sowie in den Ergebnissen aus Finanzanlagen und der zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten. Aufgrund der Niedrigzinspolitik der EZB verharrten die Zinskurven weiterhin auf

einem extrem flachen Niveau, was das Ergebnis weiterhin belastet.

Financial Markets & Sales begegnete den Herausforderungen mit einer aktiven Zinssteuerung. Dies fuhrte auch bei
den zur Liquiditdtssteuerung dienenden Wertpapierportfolien zu einer deutlichen Verbesserung der

Neubewertungsriicklage.

Neben den bereits erwadhnten Ertrdgen aus Wertpapieren flieBen nunmehr auch die Ergebnisse aus dem direkten
Kreditgeschéft in diese Ergebniskomponente mit ein. Positiv entwickelte sich auch das Provisionsergebnis aus dem

Wertpapier- und Depotgeschéft.

Fixed Income/Structured Products Sales Europe verzeichnete im ersten Quartal 2015 eine positive
Geschéftsentwicklung. Der Bereich trug dank erfolgreichem Ausbau der Kundenbasis in Verbindung mit einem
erh6hten Umsatz zu diesem erfreulichen Ergebnis bei.

Die Neuemissionsaktivitaten des Vorgangerinstitutes (der NORD/LB CFB) konzentrierten sich im ersten Quartal 2015
auf eine in Euro denominierte, 5-jahrige Lettres de Gage Benchmarktransaktion in H6he von EUR 500 Mio. Diese
konnte sehr erfolgreich unter anderem bei Banken, Asset-Managern und Versicherungen platziert werden.

Zum Abschlussstichtag 31. Marz 2015 ubersteigt die Deckungsmasse das Volumen der begebenen 6ffentlichen
Pfandbriefe um EUR 960,5 Mio. (28,4 %) nominal, beziehungsweise EUR 1.164,6 Mio. (32,6 %) barwertig und
tbertrifft damit die gesetzlich vorgeschriebene Uberdeckung von 2,0 % deutlich. Zum Stichtag 31. Mérz 2015 sind ca.
13,7 % aller im Deckungsstock befindlichen Vermégenswerte mit dem Best-Rating von AAA versehen.

Auf der Basis dieses Deckungsstocks hat das Vorgangerinstitut NORD/LB CFB erstklassige Beurteilungen von zwei
Ratingagenturen erhalten. Die Ratingagentur FITCH Ratings hat das AAA-Rating der Pfandbriefe (mit Ausblick stabil)
am 13. Februar 2015 in ihrem Ratingupdate bestatigt. Das am 21. Juli 2014 von FITCH veréffentlichte und am 15.
Oktober 2014 im Hinblick auf die Verschmelzung der NORD/LB CFB und der NORD/LB Luxembourg nochmals
bestatigte Long Term IDR von ,A“ mit negativem Ausblick sowie das Short Term IDR von ,F1“ haben weiterhin
Bestand. Die Ratingagentur Standard & Poors (S&P) bestétigte am 3. Februar 2015 das Lettres de Gage Rating mit
unverandert AA+ mit negativem Ausblick.

Die Long- und Short-Term Senior Unsecured Ratings der vormaligen NORD/LB CFB von BBB+/A-2 (im Hinblick auf
die Verschmelzung der NORD/LB CFB mit der NORD/LB Luxembourg) wurden am 24. Februar 2015 von S&P auf
die Watch-Liste mit negativem Ausblick genommen. Hintergrund ist die Einfihrung der BRRD und deren Auswirkung
auf die Unterstiitzung durch die offentliche Hand. Am 24. Februar 2015 wurde dieser Status von S&P nochmals

bestatigt.

Loans

Das Kreditgeschaft in Luxemburg umfasst die Geschéftsfelder Kooperationskreditgeschaft mit anderen
Konzerneinheiten und durch Sparkassen avaliertes Kreditgeschaft (untergeordnete Bedeutung). Die Leistungen des
Kreditgeschéafts der NORD/LB CBB innerhalb der NORD/LB Gruppe haben komplementéren Charakter und

ergédnzen somit das Leistungsspektrum des Konzerns. Das Kreditgeschaft in Kooperation reprasentiert den
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mafgeblichen Anteil des Kreditportfolios. Als erfahrener und effizienter Dienstleister bei Finanzierungen von

Firmenkunden und bei strukturierten Transaktionen liefert die Bank einen Mehrwert fir den NORD/LB Konzern.

Produktseitig konzentriert sich die Bank insbesondere auf variabel verzinsliche Darlehen, kurzfristige Festsatzkredite
in verschiedenen Wahrungen und Forderungsankaufe. Neben bilateralen Kreditlinien engagiert sich die Bank auch
im Rahmen von komplexeren Konsortialfinanzierungen mit der Ubernahme von Facility Agent Funktionen. Die
personelle und technische Infrastruktur der NORD/LB CBB sind auf die Administration dieser Kreditvarianten

ausgerichtet.

Geschaéftsentwicklung Loans

Das Kreditgeschaft konzentrierte sich auf die Kooperation mit den Partnern aus den Bereichen Firmenkunden und
Structured Finance der NORD/LB. Die Neugeschéftsentwicklung verlief erfreulich und fiihrte zu einem weiteren
Ausbau des Kreditbestands. Wesentliche Wachstumsimpulse lieferte auch in diesem Jahr das Segment
Forderungsank&ufe (Einzel- und Poolankéufe). Dieses Geschéaft wird in der NORD/LB zum Uberwiegenden Anteil aus
der NORD/LB CBB heraus bedient.

Das Geschéaft mit kommunalnahen Unternehmen steht weiterhin im Fokus. Das Teilportfolio dient als
Deckungsmasse fiir die Begebung von Lettres de Gage. Uber die gedeckte Refinanzierung kann die Bank diesem

stark umkampften Kundensegment wettbewerbsfahige Konditionen bieten.

Die positive Volumenentwicklung im Kreditgeschéft in Kooperation spiegelt sich ebenfalls im Zinskonditionenbeitrag
wider. Dies trotz anhaltendem Margendruck im Firmenkundensegment. Das durch Sparkassen avalierte
Kreditgeschaft ist im Gesamtportfolio von untergeordneter Bedeutung und ist riicklaufig.

Ausblick

Die NORD/LB Luxembourg und die NORD/LB CFB sind rechtlich mit Wirkung zum 31. Mai 2015 zu einer
Spezialbank (Pfandbriefbank im Sinne der Artikel 12-1 ff. des Gesetzes vom 5. April 1993 liber den Finanzsektor in
seiner aktualisierten Fassung) verschmolzen. Das neue Institut firmiert als ,NORD/LB Luxembourg S.A. Covered
Bond Bank"“. Die neue Pfandbriefbank fiihrt den Auftrag der NORD/LB CFB fort, iber die Emission von Pfandbriefen
nach Luxemburger Recht zusatzliche gedeckte Refinanzierung fir das Kerngeschéft der NORD/LB Gruppe zu
generieren. Uber die Verschmelzung der beiden Institute und die damit einhergehenden Synergieeffekte wird der
bereits eingeschlagene Weg des stringenten Kostenmanagements konsequent weiterverfolgt. Das weitere
Geschéftsjahr 2015 wird von Sondereffekten aus dem Verschmelzungsprojekt und dem Aufsetzen neuer
organisatorischer Strukturen gepragt sein. Die Geschéftsfelder der beiden Banken unterlagen bereits in der
Vergangenheit einer integrierten Steuerung, so dass hier Kontinuitat gewahrt bleibt. Lediglich die Schwerpunkte

werden in Teilen anders gesetzt.

Da das Spezialbankprinzip fur Luxemburger Pfandbriefbanken das Betreiben von Privatkundengeschéft (Beratung,
Vermogensverwaltung) nicht zuldsst, war die Abspaltung des Private Banking strenge Nebenbedingung fir den
Vollzug der Verschmelzung. Zur Erfilllung dieser Voraussetzung wurde das Geschéaftsfeld Private Banking bereits
zum Ende des Geschéftsjahres 2014 in eine eigene luxemburgische Gesellschaft ausgegliedert. Die Gesellschaft
tragt den Namen ,NORD/LB Vermégensmanagement Luxembourg S.A.“ und wurde als Tochterinstitut der NORD/LB

aufgesetzt.

Teile der als Entgelt erhobenen Konto- und Depotfihrung sowie das Kreditgeschaft mit Private Banking-Kunden
verbleiben ebenso wie die damit im Zusammenhang stehenden Ertrage in der NORD/LB CBB. Die Betreuung der

Kunden wird zukinftig durch die NORD/LB Vermégensmanagement Luxembourg S.A. wahrgenommen. In diesem
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Zusammenhang vermittelt die neue Gesellschaft Kundengeschéafte an die NORD/LB CBB und verantwortet die

Vermogensverwaltungsmandate in Eigenregie.

Die Strategie der NORD/LB CBB setzt kiinftig auf drei klar abgegrenzte Geschéftsfelder:

Loans/Kreditgeschéaft in Kooperation

Hier werden die aktuellen Vereinbarungen mit den Kooperationspartnern der beiden verschmolzenen Institute
fortgefuihrt. Zusatzlich werden weitere, nach Luxemburger Kriterien deckungsstockfahige, Engagements aus der
NORD/LB Gruppe gebiindelt. Neben den schon heute genutzten ,Lettres de Gage Publiques® sollen zukinftig
weitere Pfandbriefklassen emittiert werden. Der weitere Ausbau dieses Geschéftsfelds und insbesondere die
Starkung der Zusammenarbeit mit dem Bereich Structured Finance der NORD/LB stehen klar im Fokus fir die

mittelfristige Planung der Bank.

Financial Markets/Sales

Financial Markets behdlt die klassischen Funktionen rund um das Zins-, Liquiditats- und Wahrungsmanagement.
Mehr ins Zentrum geriickt wird die Neu-Emission von Lettres de Gage und die damit im Zusammenhang stehende
Betreuung der Pfandbrief-Investoren. Auch Uber den weiteren Ausbau der Aktivitditen im Bereich ,Fixed
Income/Structured Products Sales Europe“ gewinnt der Vertrieb zunehmend an Bedeutung. Die regionale Sales-
Zustandigkeit fir das europaische Ausland liegt gemafR Vereinbarung mit der NORD/LB in der Verantwortung der
Luxemburger Konzern-Einheit. Es werden nicht nur Pfandbriefe, sondern auch weitere Produkte angeboten. Diese
werden ohne Risikoubernahme im Auftrag des Konzerns an Institutionelle Kunden vertrieben.

Client Services/B2B

Die fusionierte Spezialbank, die selbst kein Private Banking betreibt, nutzt ihre leistungsfahige IT-Infrastruktur und
bestehendes Know-How in der Bank, um Services fur externe Vermdgensverwalter anzubieten (unter anderem
Konto- und Depotfiihrung, Rechnungswesen). Das Geschéftsfeld Client Services/ B2B nutzt in der Bank selbst
genutzte Infrastruktur und das bislang Uberwiegend interne Angebot an qualitativ hochwertigen Dienstleistungen, um
Service-Leistungen fur Dritte anzubieten. Ziel dieses Vorhabens ist es, die moderne Infrastruktur als Service Provider

Zu nutzen, um zusatzliche Ertrdge ohne RWA-Bindung zu generieren und das Ertragsrisiko weiter zu diversifizieren.

Client Services umfasst die Generierung von Margen— bzw. Provisionsertragen Uber die Kooperation mit
Vermégensverwaltern. Uber B2B wird der Verwaltungsaufwand optimiert, indem weitergehende Services
(beispielsweise Buchhaltung, Vertriebs-Controlling, Compliance, Geb&audeverwaltung) angeboten werden.
Technische Plattform und menschliche Kapazitat werden damit ergebniswirksam skaliert. Erster Kunde ist seit dem
Geschéftsjahr 2015 die NORD/LB Vermdgensmanagement Luxembourg S.A. Die Geschaftsaktivitaten der

Galimondo S.ar.l., Luxemburg, sind ebenfalls diesem Geschaftssegment zuzuordnen.
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Ertragslage

Der Zwischenabschluss der NORD/LB CBB zum 31. Mé&rz 2015 wurde in Ubereinstimmung mit den International

Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), wie von der EU

implementiert, aufgestellt. Die Vergleichszahlen der Gewinn- und Verlustrechnung basieren auf den nicht

verdffentlichten und nicht gepriiften konsolidierten Zahlen der NORD/LB Luxembourg fur den Zeitraum vom 1. Januar

2014 bis 31. Marz 2014, die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) des

International Accounting Standards Board (IASB), wie von der EU implementiert, ermittelt und dargestellt wurden.

Aus rechentechnischen Griinden kdnnen die nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten.

Die Bestandteile der Gewinn- und Verlustrechnung haben sich flr den Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

01.01.2015- 01.01.2014- u )
31.03.2015 31.03.2014 Ver?{‘gS’R“)”Q
(TEUR) (TEUR)
Zinsuiberschuss 23.273 23.418 -146
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 287 383 -95
Provisionsaufwand/-iiberschuss -6.782 -4.415 -2.367
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten einschlieBlich Hedge Accounting 17.252 -9.510 26.762
Sonstiges betriebliches Ergebnis 12.918 197 12.720
Verwaltungsaufwand -10.315 -8.573 -1.742
Finanzanlageergebnis 4.619 12.522 -7.904
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen vor
Ertragsteuern 41.251 14.022 27.229
Ertragsteuern -7.111 -3.025 -4.086
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen nach
Ertragsteuern 34.140 10.997 23.143
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen nach Ertragsteuern 0 304 -304
Jahresergebnis 34.140 11.302 22.838
*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.
Die Ergebniskomponenten stellen sich im Einzelnen wie folgt dar:
Zinsuberschuss
01.01.2015- 01.01.2014- Veranderung”
31.03.2015 31.03.2014 (TEUR) 9
(TEUR) (TEUR)
Zinsertrage 172.915 166.228 6.687
Zinsaufwendungen -149.643 -142.810 -6.833
Zinsuberschuss 23.273 23.418 -146

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das Zinsergebnis blieb nahezu konstant auf dem Niveau des Vorjahresvergleichszeitraums.
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Wahrend das Zinsergebnis aus Kredit-und Geldmarktgeschéften leicht anstieg von TEUR 12.663 auf TEUR 15.299,
reduzierten sich die Zinsertrage aus dem Wertpapiergeschéaft von TEUR 49.874 auf TEUR 44.814. Die weiteren
Wesentlichen Posten ergeben sich aus Hedge-Derivaten (TEUR -23.235, Vorjahr TEUR -27.550) sowie den
Zinsaufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten (TEUR -14.383, Vorjahr TEUR -11.547).

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Veréanderungen in der Risikovorsorge im Kreditgeschéft fuhrten zu einem Ertrag in Héhe von TEUR 287 (Vorjahr
TEUR 383). Die Auflésung im Berichtszeitraum resultiert im Wesentlichen aus der Aufldsung von Rickstellungen im
Kreditgeschaft (TEUR 608) sowie der Netto-Zufilhrung von portfoliobasierten Wertberichtigungen auf Forderungen
(TEUR -339). Eine Direktabschreibung in H6he von TEUR 118 basiert auf einem Engagement gegenuiber einem
Kunden aus dem Segment Telekommunikation.

Im Vorjahr war im Wesentlichen eine Auflésung von portfoliobasierten Wertberichtigungen auf Forderungen fur den
Ertrag (TEUR 588) verantwortlich.

Provisionsiiberschuss

01.01.2015- 01.01.2014- Ve
31.03.2015 31.03.2014 (TEUR) 9
(TEUR) (TEUR)
Provisionsertrage 3.488 4.062 -574
Provisionsaufwendungen -10.270 -8.477 -1.793
Provisionsuiberschuss -6.782 -4.415 -2.367

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das Provisionsergebnis ist gegeniiber dem Vergleichszeitraum um TEUR 2.367 auf TEUR -6.782 gesunken.

Die Provisionsertrage betreffen insbesondere das Kredit- und Avalgeschaft (TEUR 2.045, Vorjahr TEUR 3.403)
sowie das Wertpapier- und Depotgeschéft (TEUR 1.185, Vorjahr TEUR 572). Die sonstigen Provisionsertrage (TEUR
257, Vorjahr TEUR 87) resultieren weitgehend aus der Kontofiihrung sowie dem Dienstleistungsgeschéft.

Die Provisionsaufwendungen betreffen insbesondere das Vermittlungsgeschaft (TEUR -5.088, Vorjahr
TEUR -4.122), das Kredit- und Avalgeschaft (TEUR -4.741, Vorjahr TEUR -3.850) sowie das Wertpapier- und
Depotgeschéft (TEUR -441, Vorjahr TEUR -505).

Der Anstieg der Aufwendungen aus dem Vermittlungsgeschaft resultiert aus dem gestiegenen Volumen an
vermitteltem Kreditgeschaft.

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten und Hedge Accounting

01.01.2015- 01.01.2014- . #)
31.03.2015 31.03.2014 Ver?}‘gﬁg’)”g
(TEUR) (TEUR)
Handelsergebnis -14.122 -11.656 -2.466
Ergebnis aus der Fair Value-Option 21.776 3.031 18.745
Ergebnis aus Hedge Accounting 9.598 -886 10.484
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten 17.252 9.510 26.762
Finanzinstrumenten einschlieBlich Hedge Accounting

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.
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Im Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten (TEUR 17.252, Vorjahr TEUR
-9.510) werden das Handelsergebnis im eigentlichen Sinn sowie das Ergebnis aus Finanzinstrumenten, die freiwillig
nach der Fair Value-Option designiert wurden, ausgewiesen. Dabei kompensieren sich das Handelsergebnis
(TEUR -14.122, Vorjahr TEUR -11.656) und das Ergebnis aus der Fair Value-Option (TEUR 21.776, Vorjahr TEUR
3.031) in weiten Teilen. Urséchlich fir die hohen Bruttoausweise sind Ergebnisse aus Wertpapieren der Kategorie
dFV (Kategoriewahl zur Vermeidung eines Accounting Mismatch), die in wirtschaftlichen Hedgebeziehungen zu
Sicherungsderivaten stehen. Die Zinsertrage aus dFV-Wertpapieren (Ausweis im Ergebnis aus erfolgswirksam zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten) summierten sich im Berichtszeitraum auf TEUR 3.444 (Vorjahr
TEUR 268). Aufgrund wirtschaftlicher Hedgebeziehungen stehen auch positive Veranderungen aus AfS-
Wertpapieren gegen Sicherungsderivate, die den restriktiven Erfordernissen des Hedge Accounting nicht gentigen.
Die Veranderungen im Ergebnis aus Hedge Accounting (TEUR 9.598, Vorjahr TEUR -886) resultieren aus
Marktzinsschwankungen sowie OIS- und CVA/DVA-Effekten.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.2015- 01.01.2014- Ve
31.03.2015 31.03.2014 (TEUR) 9
(TEUR) (TEUR)
Sonstige betriebliche Ertrage 13.973 971 13.002
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.055 -174 -282
Sonstiges betriebliches Ergebnis 12.918 197 12.720

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das sonstige betriebliche Ergebnis erhdhte sich um TEUR 12.720 auf TEUR 12.918.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage (TEUR 13.973, Vorjahr TEUR 971) waren im Wesentlichen gepréagt durch das
Verschmelzungsergebnis der beiden Vorgangerinstitute zur NORD/LB CBB (TEUR 12.906, Vorjahr TEUR 0). Die
weiteren Ertrdge resultieren vor allem aus Mietertrdgen sowie Steuererstattungen. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen (TEUR -1.055, Vorjahr TEUR -774) sind gepréagt durch die Leistungsverrechnung mit dem NORD/LB
Konzern (TEUR -993, Vorjahr TEUR -736).

Verwaltungsaufwand

01.01.2015- 01.01.2014- Veranderung?
31.03.2015 31.03.2014 (TEUR)
(TEUR) (TEUR)

Personalaufwand -5.262 -4.903 -359
Léhne und Gehalter -4.586 -4.179 -407
Sonstiger Personalaufwand -676 -724 48

Andere Verwaltungsaufwendungen -4.084 -2.823 -1.261

Abschreibungen und Wertberichtigungen -969 -848 -122

Verwaltungsaufwand -10.315 -8.573 -1.742

*) Das Vorzeichen in der Veréanderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Der Verwaltungsaufwand liegt im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 1.742 héher. Verantwortlich hierflir war im
Wesentlichen die Verschmelzung der beiden Vorgéangerinstitute zur NORD/LB CBB, die einen erhfhten internen wie

externen Personalaufwand verursachten.
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Finanzanlageergebnis

01.01.2015- 01.01.2014- VerEmaErune?
31.03.2015 31.03.2014 (TEUR) 9
(TEUR) (TEUR)
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie LaR inklusive .59 -1.815 1.756
Portfoliowertberichtigungen
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS (ohne Beteiligungen) 4.678 14.338 -9.660
Ergebnis aus verbundenen Unternehmen 0 0 0
Finanzanlageergebnis 4.619 12.522 -7.904

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen gliedert sich auf in das Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie Loans and
Receivables (LaR) (TEUR -59, Vorjahr TEUR -1.815), das Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS
(TEUR 4.678, Vorjahr TEUR 14.338) sowie das Ergebnis aus verbundenen Unternehmen (TEUR O, Vorjahr
TEUR 0).

Das negative Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie LaR im Vorjahr resultierte aus der Zufiihrung zu
portfoliobasierten Wertberichtigungen auf Finanzanlagen. Das Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS
resultierte in beiden Berichtsperioden aus Wertpapierverkdufen. Der wesentliche Teil der verauRerten Wertpapiere
stand auf Portfolioebene in einer wirtschaftichen Hedge-Beziehung zu Future-Geschaften, deren negatives
gegenlaufiges Ergebnis im Handelsergebnis ausgewiesen wurde.

Ertragsteuern
01.01.2015- 01.01.2014- Veranderung”
31.03.2015 31.03.2014 (TEUR) 9
(TEUR) (TEUR)
Laufende Steuern -7.072 -2.253 -4.819
Latente Steuern -39 -772 733
Ertragsteuern -7.111 -3.025 -4.086

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Die Ertragsteuern wurden auf Basis des fir den Berichtszeitraum erwarteten Steuersatzes berechnet.
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Vermogens- und Finanzlage

Der vorliegende verkirzte Zwischenabschluss der NORD/LB CBB zum 31. Marz 2015 bezieht sich fur Zwecke der
Vergleichbarkeit zum 31. Dezember 2014 auf die bilanziellen Zahlen des konsolidierten und gepruften
Jahresabschlusses der NORD/LB Luxembourg zum 31. Dezember 2014, der in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), wie von
der EU implementiert, aufgestellt wurde.

31.03.2015 31.12.2014 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.)
Forderungen an Kreditinstitute 1.592,1 1.398,8 193,4
Forderungen an Kunden 6.584,5 6.199,1 385,4
Risikovorsorge -37,5 -37,1 -0,5
\Eref?r:gggvégléﬁgtéum Fair Value bewertete finanzielle 13873 13365 508
Finanzanlagen 7.037,5 7.313,5 -276,0
Sonstige Aktiva 545,7 472,9 72,8
Summe Aktiva 17.109,5 16.683,7 425,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 8.172,5 8.908,2 -735,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.229,8 3.139,4 90,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.527,7 2.650,6 877,0
Eg?rigiwhltﬂ(sgg zum Fair Value bewertete finanzielle 259,3 178.4 80,9
Ruckstellungen 9,6 10,0 -0,4
Sonstige Passiva 1.164,3 1.066,9 97,4
Bilanzielles Eigenkapital 746,4 730,0 16,3
Summe Passiva 17.109,5 16.683,7 425,9

Die Bilanzsumme ist gegenliber dem Stichtag 31. Dezember 2014 von EUR 16.683,7 Mio. um EUR 425,9 Mio. auf
EUR 17.109,5 Mio. gestiegen.

Die Position Forderungen an Kreditinstitute hat sich gegeniiber dem 31. Dezember 2014 um EUR 193,4 Mio.
erhoht. Innerhalb der Position wurden vor allem die Forderungen aus Geldgeschéften (EUR 1.099,0 Mio., Vorjahr
EUR 972,4 Mio.) ausgeweitet. Daneben hat sich das Volumen an Repos von EUR 113,2 Mio. auf EUR 191,1 Mio.
ausgeweitet.

Der Strategie der Bank folgend entwickelten sich die Forderungen an Kunden weiterhin positiv. Hier wurde ein
Anstieg um EUR 385,4 Mio. auf EUR 6.584,5 Mio. verzeichnet. Die Ausweitung resultiert nahezu ausschlie3lich aus

einem gestiegenen Kreditvolumen gegeniber Firmenkunden.

Die Risikovorsorge der Bank ist leicht erhéht worden auf EUR 37,5 Mio. (Vorjahr EUR 37,1 Mio.). Die Ausweitung

resultiert fast ausschlie3lich aus Portfoliowertberichtigungen.

Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Vermégenswerte erhéhten sich um EUR 50,8 Mio. Der Anstieg
der Position resultiert im Wesentlichen aus Marktwertschwankungen von derivativen Geschéften zur Zins- und
Wahrungssicherung.
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Die Finanzanlagen hingegen reduzierten sich um EUR 276 Mio. auf EUR 7.037,5 Mio. Die Reduzierung resultiert im
Wesentlichen aus Umschichtungen innerhalb des Portfolios sowie aus dem gezielten Abbau von Risikopositionen.
Wahrend der Bestand an Wertpapieren der Kategorie LaR leicht zulegte (EUR 3.248,1 Mio., Vorjahr EUR 2.952,6
Mio.), reduzierte sich der Bestand an Wertpapieren der Kategorie AfS (EUR 3.789,3 Mio., Vorjahr EUR 4.360,8 Mio.).

Die sonstigen Aktiva erhdhten sich um EUR 72,8 Mio. auf EUR 545,7 Mio., hauptséchlich verursacht durch die
Veranderung der Fair Values aus Hedge Accounting.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten reduzierten sich um EUR 735,7 Mio. auf EUR 8.172,5 Mio.
Wahrend die Einlagen von anderen Banken um EUR 647,4 Mio. ausgeweitet wurden, reduzierten sich die
Verbindlichkeiten aus Repotransaktionen deutlich um EUR 1.456,2 Mio. Die Veranderung resultiert im Wesentlichen

aus Umschichtungen innerhalb der Produktpalette und dem geplanten Abbau der Bilanzsumme.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhdhten sich um EUR 90,3 Mio. von EUR 3.139,4 Mio. auf EUR 3.229,8
Mio. Die planmaRige Ausweitung betrifft im Wesentlichen Emissionen von Lettre de Gage. Das Volumen an
Geldgeschéften wurde hingegen reduziert.

Die verbrieften Verbindlichkeiten erhdhten sich gegenuber dem Vorjahresende um EUR 877,0 Mio. Die deutliche
Ausweitung geht vor allem auf die im ersten Quartal 2015 erfolgreich platzierte Benchmark-Anleihe in Hohe von EUR
500 Mio. zurtick.

Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen erhéhten sich um EUR 80,9 Mio.
auf EUR 259,3 Mio. (Vorjahr EUR 178,4 Mio.).

Sonstige Passiva bestanden in Hohe von EUR 1.164,3 Mio. Dies entspricht einem Anstieg um EUR 97,4 Mio. Die
wesentlichen Posten stellen hierbei die Fair Values aus Hedge Accounting (EUR 1.008,8 Mio., Vorjahr
EUR 916,4 Mio.) sowie das Nachrangkapital (EUR 116,2 Mio., Vorjahr EUR 103,0 Mio.) dar. Der Anstieg des
Nachrangkapitals resultiert im Wesentlichen aus Wé&hrungseffekten.

Das bilanzielle Eigenkapital der Bank belauft sich zum 31. Marz 2015 auf EUR 746,4 Mio. (Vorjahr
EUR 730,0 Mio.).

Die NORD/LB CBB verfugt weder tber Niederlassungen noch hélt sie eigene Aktien im Bestand.

19



Risikobericht

Der Risikobericht der NORD/LB CBB zum 31. Marz 2015 wurde auf Basis des IFRS 7 erstellt.
Die Bank geht keine nennenswerten Risiken aus komplexen strukturierten Derivaten ein.

Das Risikomanagement der NORD/LB CBB, die entsprechende Aufbau- und Ablauforganisation, die implementierten
Verfahren und Methoden zur Risikomessung und -lberwachung wurden im Risikobericht zur Eréffnungsbilanz der
NORD/LB CBB per 1. Januar 2015 ausfuhrlich dargestellt. Im vorliegenden verkirzten Zwischenabschluss wird
daher nur auf wesentliche Entwicklungen in der Berichtsperiode eingegangen.

Risikotragfahigkeit

Die Auslastung des Risikokapitals im steuerungsrelevanten Going-Concern-Szenario hat sich im ersten Quartal leicht
reduziert und liegt mit 33 % weiterhin deutlich unter dem intern vorgegebenen Maximalwert von 80 %. Wé&hrend sich
Liquiditats- und Operationelle Risiken nahezu unverandert im Vergleich zum Vorjahresultimo darstellen, hat die Bank
im ersten Quartal 2015 ihre Marktpreisrisiken stark reduziert, so dass der im Wesentlichen durch eine Aktualisierung
der Risikoparameter hervorgerufene Anstieg der Kreditrisiken mehr als kompensiert wird.

Signifikante neue Risikopositionen ist die NORD/LB CBB im ersten Quartal 2015 nicht eingegangen. Die Vorgaben
der Risikostrategie hinsichtlich der Risikokapitalallokation auf die Risikoarten wurden ebenfalls eingehalten.

Die Auslastung des Risikokapitals im Going Concern-Szenario fur die NORD/LB CBB per 31. Marz 2015 und flr
deren Vorgéangerinstitute per 31. Dezember 2014 kann der folgenden Tabelle enthnommen werden:

Risikotragfahigkeit

in Mio. EUR | 31.03.2015 | 31.12.2014

Risikokapital 260 100% 258 100%
Kreditrisiken 42 16% 35 14%
Beteiligungsrisiken 0 0% 0 0%
Marktpreisrisiken 25 10% 42 16%
Liguiditatsrisiken 16 6% 16 6%
Operationelle Risiken 3 1% 2 1%

Risikopotenzial gesamt I &85 V//////////////////////ﬂ 95 Wg
Auslastung WW 33% W 37%

Die regulatorischen Anforderungen an das Risikomanagement haben sich in der jlingsten Vergangenheit bestéandig
weiterentwickelt und werden zukinftig weiter zunehmen. Hierunter zu nennen sind insbesondere die Vorschriften zur
Einhaltung der Liquiditats- und Fundingkennziffern sowie die Anforderungen an das Vorhalten von Bail-In fahigen
Forderungen und damit verbundenen weiteren Kapitalkennziffern. Die EZB hat zudem angekiindigt, ihre Rolle als

Finanzaufsicht konsequent und streng wahrzunehmen.

Am 7. Juli 2014 hat die Europaische Bankenaufsicht (EBA) ein Konsultationspapier zu den ,Guidelines for common
procedures and methodologies for the SREP (supervisory review and evaluation process)‘ verdffentlicht. Die

Richtlinie gibt einen einheitlichen Rahmen fur die Arbeit der Bankenaufsicht in ihrer Bewertung der Risiken des
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Geschéftsmodells, der Solvenz und der Liquiditat der Institute vor. Die zustandigen Behdorden sollen diese Leitlinien
bis zum 1. Januar 2016 in ihre Aufsichtsprozesse und -verfahren integrieren. Allgemein wird davon ausgegangen,

dass die EZB den neuen SREP-Prozess bereits in diesem Jahr zumindest teilweise anwendet.

Die Bank hat daher in Zusammenarbeit mit der NORD/LB bereits begonnen, die hieraus erwachsenden
Anforderungen an das Risikomanagement zu analysieren und hierzu bestehende Gaps zu identifizieren, an deren
Umsetzung im weiteren Jahresverlauf zu arbeiten ist.

Kreditrisiko

Der maximale Ausfallrisikobetrag fiir bilanzielle und auf3erbilanzielle Finanzinstrumente betragt in der NORD/LB CBB
zum Berichtsstichtag EUR 18,7 Mrd. Der leichte Anstieg in den ersten drei Monaten des Jahres 2015 resultiert
insbesondere aus Forderungen an Kunden und an Kreditinstitute:

Risikotragende Finanzinstrumente Maximaler Ausfallrisikobetrag
in EUR Mio. 31.03.2015 31.12.2014

Forderungen an Kreditinstitute 1.5921 1.398.8
Forderungen an Kunden 6.584.5 6.1991
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte 1.387.3 1.336,5
Positive Fair Values aus Hedge Accounting 436,3 360,2
Finanzanlagen 7.037.5 73135
fwischensumme 17.037,7 16.608,0
Gewahrleistungen fir Rechnung Dritter 181.5 179,3
Micht ausgenutzte Kreditzusagen 1.437.6 14222
Gesamt 18.656,8 18.209,5

Im Vergleich zu den folgenden Tabellen zum Gesamtexposure, die auf internen, dem Management zur Verfigung

gestellten Daten beruhen, ist der maximale Ausfallrisikobetrag in vorstehender Tabelle zu Buchwerten ausgewiesen.

Die Abweichungen zwischen der Summe des Gesamtexposures gemaf internem Reporting und dem maximalen
Ausfallrisikobetrag resultieren aus dem unterschiedlichen Anwendungsbereich, aus der Definition des

Gesamtexposures flr interne Zwecke sowie unterschiedlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Basis fur die Berechnung des Kreditexposures sind die Inanspruchnahmen (bei Garantien der Nominalwert, bei
Wertpapieren der Buchwert) und die Kreditaquivalente aus Derivaten (inklusive Add-On und unter Berlcksichtigung
von Netting). Unwiderrufliche Kreditzusagen werden zu 42,5 % und widerrufliche Kreditzusagen zu 37,5 % in das

Kreditexposure eingerechnet, wahrend Sicherheiten unbericksichtigt bleiben.

Das fir die interne Steuerung genutzte Kreditexposure der NORD/LB CBB hat sich im ersten Quartal im Vergleich
zum Wert der beiden Vorgéngerinstitute leicht auf EUR 20,0 Mrd. reduziert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Ratingstruktur des gesamten Kreditexposures zum 31. Méarz 2015 - aufgeteilt auf

Produktarten und in Summe verglichen mit der Struktur der Vorgangerinstitute:
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Ratingstruktur "2 Darlehen® | Wertpapiere | Derivative ® | Sonstige Gesamt

in Mio. € 31.03.2015 31.03.2015 31.12.2014
sehr gut bis gut 9.053,3 71417 302.7 0.0 16.497,7 17.282,2
gut / zufrieden stellend 795.9 9212 5.3 0.0 1.722,4 1.658,1
noch gut / befriedigend 3556 2033 12.8 0,0 572,6 509,4
erhohtes Risiko 662,1 2723 0,0 0.0 934,4 9494
hohes Risiko 1136 0.0 0.0 0.0 113,6 126,6
sehr hohes Risiko 394 0.0 0.0 0.0 39,5 12,6
Default (=NPL) 115.4 152 15 0,0 1321 138,2
Gesamt 11.135,2 8.553.,8 323.4 0,0 20.012,4 20.676,6

" Zuordnung gem. IFD-Ratingklassen

% Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen

“ beinhaltet in Anspruch genommene bzw. zugesagte Kredite, Biirgschaften, Garantien und andere nicht derivative aullerbilanzielle Aktiva, wobei
analog zur internen Berichterstattung die unwiderrufiichen Kreditzusagen zu 42,5 % und die widerruflichen zu 37,5 % sinbezogen sind.

* beinhaltet den Wertpapier-Eigenbestand fremder Emittenten (nur Anlagebuch)

% beinhaltet derivative Finanzinstrumente wie Finanzswaps, Optionen, Futures, Forward Rate Agreements und Devisengeschéfte

% beinhaltet sonstige Produkte wie Durchleitungs- und Werwalttungskredite

Die Qualitdt des Kreditportfolios der NORD/LB CBB entspricht jener der beiden Vorgangerinstitute. Der
Uberwiegende Teil des Gesamtexposures (82,4 %) wird in der Ratingklasse ,sehr gut bis gut” ausgewiesen. Der sehr
hohe Anteil dieser besten Ratingklasse erklart sich aus der groRen Bedeutung des Geschéfts mit
Finanzierungsinstitutionen sowie 6ffentlichen Verwaltungen und ist gleichzeitig ein Spiegelbild der Risikopolitik der
NORD/LB CBB.

Bei Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Branchengruppen ergibt sich folgendes Bild:

Branchen "2 Darlehen® | Wertpapiere ¥ | Derivative® | Sonstige ® Gesamt

in Mio. € 31.03.2015 31.03.2015 | 31.12.2014
Finanzierungsinstitutionen / Versicherer 51877 4 626,6 2906 0,0 10.104,9 10.931,7
Dienstleistungsgewerbe / Sonstige 2.079,8 3.477.8 7.5 0,0 5.565,1 5.783,3
- davon Grundstiicks-, Wohnungswesen 4174 0.0 5.3 0.0 422,7 423,3
- davon dffentliche Verwaltung 37.6 3.471.9 0.2 0.0 2.500,7 3.760,6
Verkehr / Nachrichtentbermittiung 6413 97,6 16 0,0 740,5 7249
- davon Schiffahrt 2.3 0.0 0.0 0.0 2,3 14,2
- davon Luftfafirt 32,2 0.0 0.0 0.0 32,2 33,9
Verarbeitendes Gewerbe 15771 0,0 1.7 0,0 1.578,8 1.347,0
Energie-, Wasserversorgung, Bergbau 1.066,9 351.8 8.2 0,0 1.426,9 1.387.4
Handel, Instandhaltung, Reparatur 454 1 0,0 13,8 0,0 467,9 379,5
Land-, Forst- und Fischwirtschaft 10,9 0,0 0,0 0,0 10,9 13,2
Baugewerbe 17,4 0,0 0,0 0,0 1174 109,4
Ubrige 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 11.135,2 8.553,8 3234 0,0 20.012,4 20.676,6

" Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftichen Kriterien

* bis ¥ siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur

Die Tabelle zeigt, dass das Geschéaft mit Finanzierungsinstitutionen sowie 6ffentlichen Verwaltungen mit insgesamt

68,0 % weiterhin einen wesentlichen Anteil am Gesamtexposure ausmacht.

Die Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Regionen stellt sich wie folgt dar:
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Regionen "3 Darlehen® | Wertpapiere * | Derivative® | Seonstige ® Gesamt

in Mio. € 31.03.2015 31.03.2015 31.12.2014
Euro-Lander 8.590,3 48748 1643 0,0 13.629.4 15.099.3
- davon Deutschiand 7.865,9 1.878,7 158, 1 0.0 10.102,7 10.298,9
Ubriges Europa 15242 11832 938 0.0 2.801,2 2.428,7
MNordamerika 1.001,0 2.0550 63,1 0,0 3.1191 272486
Mittel- und Stdamerika 53 142 0.0 0,0 195 18,7
Naher Osten / Afrika 32 0.0 0.0 0,0 3,2 6.2
Asien / Australien 11,2 426.6 22 0.0 440,0 399,1
Ubrige 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0
Gesamt 11.135,2 8.553,8 323.4 0,0 20.012,4 20.676.,6

" Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftiichen Kriterien

< bis ® siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur

Die Bank ist fast ausschlieBlich in wirtschaftsstarken Regionen investiert. Das Landerrisiko ist aufgrund der dadurch
bedingten guten Landerratings tendenziell von untergeordneter Bedeutung. Der Euro-Raum ist mit einem hohen

Anteil von 68,1 % an den Ausleihungen das mit Abstand wichtigste Geschéftsgebiet.
Non-Performing Loans (NPL)

Fur akute Adressenausfallrisiken werden bei der Bank gemafl der Impairment-Policy bei Vorliegen objektiver
Hinweise Einzelwertberichtigungen (EWB) gebildet. Der Risikovorsorgebedarf basiert auf einer barwertigen
Betrachtung der noch zu erwartenden Zins- und Tilgungszahlungen sowie der Erlése aus der Verwertung von
Sicherheiten.

Dem latenten Adressenausfallrisiko des gesamten nicht einzelwertberichtigten bilanziellen und des auf3erbilanziellen
Geschéfts wird durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen (PoWB) fir bereits eingetretene, aber zum Stichtag
noch nicht bekannte Wertminderungen Rechnung getragen.

Die Risikovorsorge der Bank (inklusive Kreditrickstellungen) betragt zum 31. Mérz 2015 insgesamt EUR 61,6 Mio.
und enthélt neben Portfoliowertberichtigungen in Hohe von EUR 27,0 Mio. Einzelwertberichtigungen in Héhe von
EUR 34,1 Mio. Davon entfallen EUR 18,0 Mio. auf einen Kreditnehmer aus der Branche Verarbeitendes Gewerbe
sowie EUR 15,9 Mio. auf einen Kredithehmer im Dienstleistungsgewerbe. Die verbleibenden EUR 0,2 Mio. wurden

fur einen Kreditnehmer aus dem Baugewerbe gebildet.

Daruber hinaus wurden Ruckstellungen fur auflerbilanzielle Risiken in Hohe von EUR 0,5 Mio. wegen eines

Kreditnehmers aus dem Verarbeitenden Gewerbe gebildet.

Beteiligungsrisiko

Im ersten Quartal ist der konzerninterne Verkauf der Skandifinanz AG an die Nord-Ostdeutsche Bankbeteiligungs
GmbH erfolgt. Die NORD/LB CBB verfigt damit nur noch uUber eine, aus Risikosicht jedoch unwesentliche

Beteiligung, die Galimondo S.ar.l.
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Marktpreisrisiko

In den ersten drei Monaten des Jahres hat die NORD/LB CBB die von den beiden Vorgangerinstituten

Ubernommenen Marktpreisrisiken durch Wertpapierverkaufe um EUR 0,6 Mio. auf EUR 1,9 Mio. abgebaut.

Vor dem Hintergrund der geplanten Anderung der Anlage der Eigenmittel wurde das Value-at-Risk-Limit von EUR 3,8
Mio. auf EUR 4,3 Mio. erhoht. Die Auslastung des Value-at-Risk-Limits lag im ersten Quartal im Durchschnitt bei 55,5
%, die maximale Auslastung bei 71,1 % und die minimale Auslastung bei 44,3 %.

Die in dem Zusammenhang mit der Zins- und Liquiditatssteuerung des Bereiches Financial Markets & Sales
stehenden Wertpapier-Positionen fiihren zu einem Schwerpunkt der Markpreisrisiken aus Credit Spreads. Zinsrisiken

resultieren im Wesentlichen aus Geschaften in EUR.

Am 31. Marz 2015 wurden Zinsrisiken in Hohe von EUR 0,5 Mio., Fremdwahrungsrisiken in Héhe von EUR 0,3 Mio.,
Volatilitatsrisiken in Ho6he von EUR 0,07 Mio. und Credit Spread-Risiken in Héhe von EUR 1,4 Mio. gemessen.

Hinsichtlich der Zinsrisiken im Anlagebuch werden zusatzlich geméaR den Anforderungen des CSSF Rundschreiben
08/338 monatlich die Auswirkungen eines standardisierten Zinsschocks analysiert. Das Ergebnis liegt weiterhin
deutlich unter dem aufsichtsrechtlichen Schwellenwert, der einen maximalen Anteil von 20 % am haftenden
Eigenkapital vorsieht.

Die Bank nutzt fir die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung von Zins-, Wahrungs- und Kursrisiken das
Standardverfahren gemall CRR. Unter Berilcksichtigung der Anforderungen aufgrund der Anpassung der
Kreditbewertung (CVA) wurde zum 31. Méarz 2015 eine Eigenkapitalanforderung in Hohe von EUR 11,8 Mio. fur das
Marktpreisrisiko ermittelt.

Im Gegensatz zu den Credit Spread-Risiken der IFRS-Kategorien HfT, AfS und dFV werden die Credit Spread-
Risiken der LaR-Bestande nicht in den Value-at-Risk fir Marktpreisrisiken einbezogen, da dieser auf die Going
Concern-Perspektive des Risikotragfahigkeitsmodells abstellt. Sie werden daher separat Uber den Credit Spread-
Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 95 % und einer Haltedauer von 250 Tagen gemessen und limitiert. Das
Limit wird aus der Gone Concern-Perspektive des Risikotragfahigkeitsmodells abgeleitet.

Am 31. Marz 2015 bel&uft sich der Credit Spread-Value-at-Risk der LaR-Bestande der NORD/LB CBB auf EUR 80,5
Mio. bei einem Limit von EUR 161 Mio. In den ersten drei Monaten lag die durchschnittliche Limitauslastung bei 49,7
%, die maximale Auslastung bei 66,9 % und die minimale Auslastung bei 57,3 %.

Fir den weiteren Verlauf des Jahres erwartet die NORD/LB CBB keine signifikante Ausweitung des
Marktpreisrisikos. Im Hinblick auf die Entwicklung der Credit Spread-Risiken geht die Bank von einer
Seitwartsbewegung aus. Des Weiteren bleibt es das Ziel der Bank, deckungsstockfahige Assets vorwiegend aus

dem Kreditgeschaft einzuwerben und weniger aus dem Wertpapiergeschaft.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssituation an den Méarkten hat sich in den ersten drei Monaten des Jahres insbesondere aufgrund der

MaRRnahmen der Européaischen Zentralbank weiter beruhigt. Dennoch resultieren weiterhin Risiken aus aktuellen
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globalen Krisenherden, insbesondere in der Ukraine und im Nahen Osten, sowie aus den hohen Staatsschulden

verschiedener EU-Lander.

Um diesen Risiken zu begegnen, verfiigt die Bank Uber einen ausgewogenen Funding-Mix. Aus der
Geschéftsstrategie sowie den lokalen Gegebenheiten des Bankenplatzes Luxemburg ergeben sich Konzentrationen
hinsichtlich der Refinanzierung Uber Kreditinstitute. Einen weiteren gewichtigen Anteil an der Refinanzierung der
Bank haben Geschafte im Termingeldbereich mit Firmenkunden. Dartber hinaus erfolgt die Deckung des
Refinanzierungsbedarfes im Bereich ,lber zwei Jahre* schwerpunktimafig tber die NORD/LB (ungedecktes
Funding).

Die zur internen Steuerung des Refinanzierungsrisikos genutzte aggregierte Liquiditatsablaufbilanz stellt sich fir die
NORD/LB CBB zum 31. Marz 2015 wie folgt dar:

Liquiditats-Refinanzierungs-Risiko per 31. Marz 2015
kumulierte Liguiditidtsablaufbilanz in Mrd. EUR

1,0

0,5

5 5
L ) 28 # o

. T I S LV ot
el R~ o o ‘3’3‘:\ \,h\" \5.-3‘:‘ \,g:‘ H.g:‘ ,3@‘:\ \é{\ \;g:\ Gt
a8 N 00T 0T N AT 2 o o AW o o oV oY o
T e I A A G S S S N L R
- S ©

kumulierter Ablauf Volumenstrukturimit

Die Distance-to-llliquidity (Dtl) der Bank betrégt am 31. Marz 2015 im steuerungsrelevanten dynamischen Szenario
256 Tage. Im ersten Quartal lag die Dtl stets deutlich Uber 150 Tagen. Gelbphasen wurden unter Abwagung von

Rentabilitatsaspekten bewusst gesteuert.

Mit der Uber den aufsichtsrechtlichen Rahmen hinausgehenden Steuerung des Liquiditatsrisikos wird sichergestellt,
dass die Bank stets in der Lage ist, die Zahlungsverpflichtungen termingerecht zu erfillen, und am Markt zu

angemessenen Konditionen Refinanzierungsmittel aufnehmen zu kdnnen.

Die Methoden zur Risikomessung und die Prozesse zur Berichterstattung werden stetig weiterentwickelt.
Insbesondere die Entwicklung und der Ausbau der Methoden zur Validierung und Steuerung aufsichtsrechtlicher
Vorgaben liegen in 2015 im Fokus. Neben der Erhéhung der Reportingfrequenz fiir den LCR (Liquidity Coverage
Ratio) wird an der Operationalisierung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben (insbesondere ,delegated act®) weiter

gearbeitet.

Die aufsichtsrechtlichen VVorgaben werden in der NORD/LB CBB zum 31. Mé&rz 2015 eingehalten.
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Operationelles Risiko

Zum 31. Marz 2015 betragt das Risikopotenzial fir das Operationelle Risiko gemafl internem Modell
(Konfidenzniveau 95 %, Haltedauer ein Jahr) in der NORD/LB CBB EUR 2,8 Mio.

In enger Begleitung durch die Risikokontrollfunktion wurde der begonnene Weg zum integrierten OpRisk-
Management in der Bank im ersten Quartal weiter fortgesetzt. Ziel ist eine einheitliche Risikoerhebung fir die
Bereiche OpRisk, IKS und Compliance. Mit deren Einfilhrung wurde in der NORD/LB bereits begonnen. In der
NORD/LB CBB ist die Einflhrung fur das dritte Quartal 2015 vorgesehen.

Zusammenfassung und Ausblick

Die NORD/LB CBB tragt allen bekannten Risiken durch VorsorgemafRhahmen angemessen Rechnung. Zur
Risikofriiherkennung sind geeignete Instrumente implementiert.

Die im Risikotragfahigkeitsmodell ermittelte Auslastung zeigt, dass die Risikodeckung der NORD/LB CBB zum 31.
Marz 2015 gegeben ist. Fir die Vorgangerinstitute war dies zum 31. Dezember 2014 ebenfalls der Fall.
Bestandsgeféahrdende Risiken bestehen derzeit nach Einschatzung der Bank nicht.

Zum 31. Méarz 2015 erfullt die NORD/LB CBB wie ihre Vorgangerinstitute im Vorjahr die geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorschriften zum Eigenkapital und zur Liquiditat.

Die gegenwartig eingesetzten Methoden und Prozesse zur Steuerung der wesentlichen Risiken unterliegen einer

laufenden Uberpriifung und werden bei Bedarf verfeinert. Auf die im Jahr 2015 konkret angestrebten

risikoartenspezifischen Weiterentwicklungen wurde jeweils in den diesbezliglichen Abschnitten eingegangen.
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Personalbericht

Personalbestand

Der Personalbestand in der NORD/LB CBB hat sich im Vergleich zum Konzern NORD/LB Luxembourg im ersten
Quartal 2015 wie folgt entwickelt:

31.03.2015 31.12.2014 Veranderung absolut Veranderung in %

176 175 1 1

Weiterentwicklung und Qualifikation des Personals sind fiir die Bank von grofRer Bedeutung. Flache Hierarchien
ermoglichen schnelle Reaktionszeiten, die in einem dynamischen Umfeld zwingende Voraussetzung fur dauerhaften
Erfolg sind. Mit einer leistungsgerechten Vergutung, ergénzt durch entsprechende Sozialleistungen, sowie auch Uber
die Forderung einer innovativen und dynamischen Teamkultur hat die Bank Mdglichkeiten zur persénlichen

Entfaltung ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und ein insgesamt motivierendes und konstruktives Arbeitsumfeld
geschaffen.
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Interne Kontrollen und Risikomanagement im Rahmen der Erstellung der
Finanzdaten und Organisation

Definition und Zielsetzung

Ziel des Internen Kontrollsystems und des Risikomanagements im Hinblick auf die Finanzberichterstattung ist es,
dass der Zwischenabschluss der NORD/LB CBB geméaR den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften nach
den International Financial Reporting Standards, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt. Im Folgenden
wird der Begriff ,IKS* (Internes Kontrollsystem) verwendet.

Gefahrdet wird das Ziel einer ordnungsgemafen Finanzberichterstattung durch die Existenz von Risiken, die auf die
Finanzberichterstattung einwirken. Unter Risiken wird dabei die Moglichkeit verstanden, dass das oben genannte Ziel
nicht erreicht wird und wesentliche Informationen in der Finanzberichterstattung fehlerhaft sind. Die Bank stuft eine
Information als wesentlich ein, wenn ihr Fehlen oder ihre falsche Angabe die wirtschaftlichen Entscheidungen der
Adressaten beeinflussen konnte. Dabei wird keine Unterscheidung zwischen einzeln wesentlichen oder kumuliert
wesentlichen Sachverhalten getroffen.

Risiken fur die Finanzberichterstattung kénnen durch Fehler in den Geschéftsablaufen entstehen. Zudem kann
betriigerisches Verhalten zu einer fehlerhaften Darstellung von Informationen fiihren. Daher ist von der Bank
sicherzustellen, dass die Risiken beziglich einer fehlerhaften Darstellung, Bewertung oder eines Ausweises von

Informationen der Finanzberichterstattung minimiert werden.

Das IKS der Bank ist darauf ausgerichtet, eine hinreichende Sicherheit beziiglich der Einhaltung geltender rechtlicher
Anforderungen, der OrdnungsmaRigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftstatigkeit und der Vollstandigkeit und
Richtigkeit der finanziellen Berichterstattung zu gewahrleisten.

Zu bericksichtigen ist dabei, dass trotz aller MaBnahmen der Bank die implementierten Methoden und Verfahren des
IKS niemals eine absolute, aber dennoch eine hinreichende Sicherheit bieten kénnen. Nach dem Bilanzstichtag gab
es keine wesentlichen Anderungen am IKS der Finanzberichterstattung.

Ubersicht iiber das Interne Kontrollsystem (IKS)

Das IKS in der NORD/LB CBB basiert auf der konzerneinheitlichen Methodik des IKS-Regelkreises. Dieser
gewahrleistet ein einheitliches Vorgehen zur Beurteilung des IKS anhand der Schliisselkontrollen.
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IKS-Qualitatssicherung
Kontrolitemplate
Risiko-Kontroll-Matrix

2

angemessene
Schliisselkontrolle
Kontrollschwiche

Risiko-Landkarte
Dokumentation

Angemessen-
heitsbeurteilung

IKS-
PROZESS

Wirksamkeits-
beurteilung

wirksame Durchfiihrung
einer angemessenen
Schllisselkontrolle
MaRnahmenplan / Kontrollschwache

Umsetzung

erneute Beurteilung
der Wirksamkeit der
Schliisselkontrolle

Uber die Prozessaufnahme beziehungsweise -dokumentation (Scoping) werden die bestehenden Kontrollen
identifiziert. Jede Schlusselkontrolle wird hinsichtlich ihrer Kontrollziele bewertet (Angemessenheit) und auf ihre
Wirksamkeit getestet. Fir eventuelle Kontrollliicken werden MaRnahmen zur Behebung der Kontrollschwéche erstellt
und durch den IKS-Beauftragten (berwacht. Optimierte Kontrollen hinsichtlich ihrer Angemessenheit und
Wirksamkeit werden abschlieRend getestet.

Das IKS der Bank basiert auf den Anforderungen der Bankenaufsicht (CSSF), im Wesentlichen mit aktualisiertem
Rundschreiben 12/552 definiert, und sieht folgende vier Kontrollebenen vor:

e tAgliche Kontrollen vom ausfuihrenden Personal,

e standige kritische Kontrollen von den mit der administrativen Bearbeitung der Geschéfte betrauten

Personen,

o Kontrollen, die die Mitglieder des zugelassenen Vorstandes zu den in ihre direkte Verantwortung fallenden

Geschéftsaktivitdten oder Funktionen durchfiihren,
e  Kontrollen durch die internen Kontrollfunktionen.

Die Aufbauorganisation der Bank ist in einem Organigramm festgelegt, das auf der Grundlage des Prinzips der
Funktionstrennung erstellt wurde. Der gemeinsamen Gesamtverantwortung des Vorstandes bei der Wahrnehmung

seiner Befugnisse wird unter anderem durch die gegenseitige Vertretung der Vorstdénde Rechnung getragen.

Die Ablauforganisation ist in der schriftlich fixierten Ordnung geregelt. Sie wird laufend hinsichtlich Veranderungen in
den Markten, von Arbeitsablaufen und externen Regelungen Uberwacht und angepasst. Bestandteile sind
Organigramme, Richtlinien, Prozessbeschreibungen, Formulare sowie Informationsschreiben. Diese verpflichtenden

Unterlagen sind im Organisationshandbuch der Bank zusammengefasst.

Die wesentlichen Geschaftsvorfalle werden im Vier-Augen-Prinzip abgewickelt. In den Geschéftsprozessen ist die
geforderte Funktionstrennung auch EDV-technisch gewahrleistet. Die personelle und technische Ausstattung ist an

Umfang und Art der Geschéftstatigkeit angepasst.
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Risikokontrollfunktion

Die Risikokontrollfunktion ist dafir verantwortlich, die Gesamtheit der Risiken, denen das Institut ausgesetzt ist oder
sein kbénnte, zu antizipieren, zu identifizieren, zu messen, weiterzuverfolgen, zu tberwachen und zu melden. Die
Ergebnisse dieser Tatigkeit minden in einem jahrlich zu erstellenden Bericht der Risikokontrollfunktion an den

Vorstand und Aufsichtsrat des Instituts.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion nimmt ihre Tatigkeiten gemaR eines vom Vorstand genehmigten Kontrollplans wahr. Der
Compliance-Beauftragte informiert den Vorstand regelmaRig uUber die durchgefuhrten Kontrollen und deren

Ergebnisse.
Innenrevision

Die Bank verfugt Uber eine Interne Revision, deren Ziele, Funktionen, Aufgaben sowie Stellung innerhalb der
Organisation der Bank vom Vorstand in einer Revisionscharta definiert sind. Die Innenrevision berichtet dem
Vorstand laufend Uber jede durchgefiihrte Prifung und deren Feststellungen. Die Umsetzung der erforderlichen

MaRnahmen zur Beseitigung festgestellter Mangel wird von der Innenrevision weiterverfolgt.
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Nachhaltigkeitsbericht

Unsere Uberzeugung

Die NORD/LB Luxembourg hat sich entschieden, ein Nachhaltigkeitsmanagement aufzubauen. Der
Nachhaltigkeitsbeauftragte ist mit einem kleinen Team in 2013 gestartet. Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered

Bond Bank fiihrt diese Arbeit fort. Dabei orientiert sich die Arbeit an den Vorgaben des Konzerns.

Der Unternehmenserfolg der NORD/LB CBB ist nur in einer stabilen nattirlichen Umwelt und nur in einer Gesellschaft
mit ausgewogenen wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnissen dauerhaft méglich. Dieses Verstandnis pragt die
strategische Ausrichtung der NORD/LB CBB und die Gestaltung unseres Geschéaftsmodells. Gleichzeitig ist es ein
wichtiger Beitrag, um unser tagliches Handeln in Einklang mit den Ansprichen unserer Interessengruppen zu
bringen. Eine Handlungsweise, die sich an hohen Anspriichen orientiert, ist deshalb fiir uns ein Beitrag zu unserer
Zukunftsfahigkeit - im Interesse des Unternehmenserfolges und genauso wie aus der Verantwortung unseren

Kunden, unseren Mitarbeitern, der Umwelt und der Gesellschaft gegeniiber.

Nachhaltigkeit als strategischer Faktor

Die Nachhaltigkeitsstrategie legt die grundlegende Ausrichtung unseres Handelns fest. Schwerpunkte in den
einzelnen Tatigkeitsfeldern sowie konkrete Ziele, die wir bis 2020 umsetzen wollen, sind hier dokumentiert. In einem
Nachhaltigkeitsprogramm, das stetig weiterentwickelt wird, legen wir offen, mit welchen MaRnahmen wir diese
Schwerpunkte und Ziele anstreben. Auf unserer Internetseite informieren wir unsere Interessengruppen regelmafig
Uber die Ergebnisse unserer Nachhaltigkeitsaktivitaten.

Governance

Integer handeln ist fir uns gleichbedeutend mit verantwortungsvoller Unternehmensfuhrung. Dies auch, um das
Vertrauen aller Interessensgruppen in die NORD/LB CBB dauerhaft zu starken. Unsere Arbeitsrichtlinien beinhalten
Selbstverpflichtungserklarungen, die das unternehmerische Handeln um 6kologische, soziale und ethische Aspekte

erweitern.

Kunden

Wir wollen unseren Kunden aktiv bei ihrer Zukunftsorientierung helfen. Dabei unterstiitzen wir sie, die Chancen zu
nutzen und mogliche Risiken zu minimieren, die sich aus einer nachhaltigen Entwicklung und dem globalen Wandel
ergeben. Dies steigert die Kundenzufriedenheit und sichert die Kundenbindung an die NORD/LB CBB im Sinne

dauerhafter Partnerschaften.

Mitarbeiter

Wir schaffen Voraussetzungen, dass unsere Mitarbeiter ihre Potenziale entfalten kénnen — zu ihrem eigenen Vorteil
und zum Nutzen von Kunden und Bank. Hierzu gehodren Angebote =zur fachlichen und personlichen
Weiterentwicklung und zur Vereinbarkeit von Beruf und Familie ebenso wie ein gesundes und diskriminierungsfreies

Arbeitsumfeld, in dem Menschen gerne arbeiten.
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Umwelt

Aktiver betrieblicher Umweltschutz ist wichtiger Bestandteil unseres Handelns und unserer gelebten
Unternehmensverantwortung. Wir reduzieren mit verschiedenen Malnahmen betriebliche Umweltauswirkungen,
senken unsere Energie- und Ressourcenkosten und entlasten so nicht nur die Umwelt, sondern auch unsere

Unternehmensbilanz. Dazu bedienen wir uns moderner Techniken, wie z. B. einer Photovoltaikanlage.

Gesellschaft

Wir engagieren uns fur die Verbesserung der Lebensbedingungen der Menschen in unserem Einflussbereich und
somit gleichzeitig fiir die Zukunftsfahigkeit des gesellschaftlichen Umfeldes. Die Ausbildung von Bankkaufleuten
gehdrt ebenso dazu wie die Unterstlitzung gesellschaftlicher Einrichtungen und Initiativen. Die Bank unterstitzt mit
Geld- und Sachspenden soziale Organisationen und Lebenshilfe-Einrichtungen als auch kulturelle Vereine und
Verbande. Uber aktuelle MaRnahmen, unsere Ziele und kiinftigen Schwerpunkte berichten wir kiinftig auch auf

unserer Internetseite.
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Nachtragsbericht

Die Ratingagentur Fitch hat am 19. Mai 2015 das Long-Term IDR des Vorgangerinstituts NORD/LB CFB von ,A, auf
»A-“ und die Senior Depts der NORD/LB CFB von ,A, auf ,A-“ gesenkt. Die Ratingagentur S&P hat am 09. Juni 2015
das Bankrating der NORD/LB Luxembourg Covered Bond Bank von BBB+ auf BBB gesenkt. Hintergrund ist die
Einfihrung der Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD) und deren Auswirkung auf die Unterstiitzung durch

die offentliche Hand.

AuRer den dargestellten lagen keine weiteren wesentlichen Ereignisse zwischen dem Bilanzstichtag 31. Marz 2015
und der Aufstellung des vorliegenden Abschlusses durch den Vorstand am 30. Juni 2015 vor.
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Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthélt zukunftsbezogene Aussagen. Sie sind erkennbar durch Begriffe wie ,erwarten,
,beabsichtigen®, ,planen®, ,anstreben®, ,einschatzen® und beruhen auf den derzeitigen Planen und Einschatzungen.
Die Aussagen beinhalten Ungewissheiten, da eine Vielzahl von Faktoren, die auf das Geschaft einwirken, au3erhalb
des Einflussbereichs der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank liegen. Dazu gehdren vor allem die
Entwicklung der Finanzmarkte sowie die Anderungen von Zinssatzen und Marktpreisen. Die tatsdchlichen
Ergebnisse und Entwicklungen kénnen erheblich von den heute getroffenen Aussagen abweichen. Die NORD/LB
Luxembourg S.A. Covered Bond Bank ubernimmt keine Verantwortung und beabsichtigt auch nicht, die

zukunftsbezogenen Aussagen zu aktualisieren oder bei einer anderen als der erwarteten Entwicklung zu korrigieren.

Luxemburg, 30. Juni 2015

Christian Veit Thorsten Schmidt
CEO Deputy CEO
Chairman of the Board of Directors Member of the Board of Directors

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
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Verkurzter Zwischenabschluss (Condensed Interim Financial
Statements)

Aus rechentechnischen Griinden kénnen die nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten.

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des verkirzten Zwischenabschlusses.

Verklrzte Gewinn- und Verlustrechnung

NORD/LB CBB, fiir die Periode vom 1. Januar bis 31. Marz 2015:

01.01.2015- 01.01.2014-
Notes 31.03.2015 31.03.2014
(TEUR) (TEUR)

Zinslberschuss und laufende Ertréage (6) 23.273 23.418
Risikovorsorge im Kreditgeschaft ) 287 383
Provisionsiiberschuss 8) -6.782 -4.415
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten 9) 7.654 -8.625
Ergebnis aus Hedge Accounting (10) 9.598 -886
Ergebnis aus Finanzanlagen (11) 4.619 12.522
Verwaltungsaufwand (12) -10.315 -8.573
Sonstiges betriebliches Ergebnis (13) 12.918 197
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen vor Ertragsteuern 41.251 14.022
Ertragsteuern (15) -7.111 -3.025
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen nach Ertragsteuern 34.140 10.997
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen nach Ertragsteuern (16) 0 304
Zwischenergebnis 34.140 11.302
davon den Anteilseignern zustehend 34.140 11.302
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend 0 0

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkirzten Zwischenabschlusses.
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Verklrzte Gesamtergebnisrechnung

Das Gesamteinkommen flr das erste Quartal 2015 setzt sich aus den in der Gewinn- und Verlustrechnung und den

direkt im Eigenkapital erfassten Ertragen und Aufwendungen zusammen.

NORD/LB CBB, fiir die Periode vom 1. Januar bis 31. Marz 2015 im Vergleich zum Konzern NORD/LB Luxembourg,

fur die Periode vom 1. Januar 2014 bis 31. Marz 2014:

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
(TEUR) (TEUR)
Zwischenergebnis 34.140 11.302
Sonstiges Ergebnis 11.908 9.464
Sonstig}es Ergepnis, das in Folgeperioden nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung 0 5
umgegliedert wird

Neubewertung der Nettoverbindlichkeit aus leistungsorientierten Pensionsplanen 0 0
Latente Steuern 0 2
Er?jgsgigglaizsdsrrtgﬁ?rgis, das in Folgeperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung 11.908 0.462
Veranderungen aus AfS-Finanzinstrumenten 16.824 13.236
Umrechnungsdifferenzen ausléandischer Geschéftseinheiten 0 5.486
Latente Steuern -4.916 7.749
Gesamtergebnis des ersten Quartals 46.048 94
davon den Anteilseignern zustehend 46.048 20.461
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend 0 0

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkirzten Zwischenabschlusses.
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Bilanz

NORD/LB CBB, fur den Stichtag 31. Marz 2015:

apms | g
Barreserve 23,3 2,5
Forderungen an Kreditinstitute a7 15921 1.398,8
Forderungen an Kunden (18) 6.584,5 6.199,1
Risikovorsorge (19) -37,5 -37,1
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte (20) 1.387.3 1.336,5
Derivate - Fair Values aus Hedge Accounting 436,3 360,2
Finanzanlagen (21) 7.037,5 7.313,5
Sachanlagen (22) 68,5 68,9
Immaterielle Vermogenswerte (23) 11,6 11,2
Zur VerauBerung verfigbare Vermégenswerte (24) 0,0 12,2
Laufende Ertragsteueranspriiche 0,1 0,0
Latente Ertragsteueranspriiche 1,7 15,3
Sonstige Aktiva (25) 4,2 2,6
Summe Aktiva 17.109,5 16.683,7
apms | s
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (26) 8.172,5 8.908,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (27) 3.229,8 3.139,4
Verbriefte Verbindlichkeiten (28) 3.527,7 2.650,6
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen (29) 259,3 178,4
Derivate - Fair Values aus Hedge Accounting 1.006,1 916,4
Rickstellungen (30) 9,6 10,0
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 3,6 0,5
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 18,0 27,5
Sonstige Passiva (31) 20,4 19,4
Nachrangkapital (32) 116,2 103,0
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 205,0 205,0
Kapitalriicklage 0,0 0,0
Gewinnriicklagen 512,4 508,0
Neubewertungsriicklage 29,0 17,0
Summe Eigenkapital 746,4 730,0
Auf die Anteilseigner entfallendes Eigenkapital 746,4 730,0
Auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss entfallendes Eigenkapital 0,0 0,0
Summe Passiva 17.109,5 16.683,7

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkiirzten Zwischenabschlusses.
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Verkirzte Kapitalflussrechnung

NORD/LB CBB, fur die Periode vom 1. Januar bis 31. Marz 2015 im Vergleich zum Konzern NORD/LB Luxembourg,
fir die Periode vom 1. Januar 2014 bis 31. Méarz 2014.

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Zahlungsmittelbestand zum Beginn der Periode 2,5 55,7
Cashflow aus operativer Tatigkeit -581,0 -1.086,0
Cashflow aus Investitionstéatigkeit 602,0 1.059,5
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -0,2 -15,1
Cashflow insgesamt 20,9 -41,6
Effekte aus Wechselkursanderungen und Veranderungen des Konsolidierungskreises 0,0 0,0
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 23,3 14,2
Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkirzten Zwischenabschlusses.
NORD/LB CBB, fur die Periode vom 1. Januar bis 31. Marz 2015:
Eigenkapital Anteile
. . . Neubewer- | vor Anteilen ohne -
. . Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Eigen-
in EUR Mio. : & = tungs- ohne beherr- beherr- :
Kapital ricklage ricklagen rickiage schenden schenden kapital
Einfluss Einfluss
Eigenkapital zum 01.01.2015 205,0 0,0 492,3 17,0 7143 0,0 7143
Gesamtergebnis der Periode 0,0 0,0 20,1 12,0 32,1 0,0 32,1
Ausschittung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Eigenkapital zum 31.03.2015 205,0 0,0 512,4 29,0 746,4 0,0 746,4
Konzern NORD/LB Luxembourg fur die Periode vom 1. Januar bis 31. Mérz 2014:
Ricklage aus |Eigenkapital vor Anteile
. . . Neubewer Fremd- Anteilen ohne ohne :
. . Gezeichnetes Kapital- Gewinn- x Eigen-
in EUR Mio. Kapital ricklage | riicklagen -tungs- wahrungs-  |beherrschenden beherr- kapital
ricklage umrechnung Einfluss schenden
Einfluss
Eigenkapital zum 01.01.2014 205,0 0,0 504,5 -17,2 6,3 698,6 0,0 698,6
Gesamtergebnis der Periode 0,0 0,0 -3,5 9.4 0,1 6,0 0,0 6,0
Ausschittung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Eigenkapital zum 31.03.2014 205,0 0,0 501,0 -7.8 6,4 704,5 0,0 704,5

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil des verkiirzten Zwischenabschlusses.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(1) Grundlagen zur Aufstellung des verkiirzten Zwischenabschlusses

Der verkirzte Zwischenabschluss der NORD/LB CBB auf den Stichtag 31. Marz 2015 wurde auf Basis der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 (IAS-Verordnung) in
Ubereinstimmung mit den in der EU geltenden International Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB) aufgestellt. Fur die Anforderungen an einen verkirzten Zwischenabschluss wird
insbesondere der IAS 34 angewendet. Der verkiurzte Zwischenabschluss ist im Zusammenhang mit den Angaben im
veroffentlichten und testierten Konzernabschluss der NORD/LB Luxembourg zum 31. Dezember 2014 zu lesen. Die
darin angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden fiir den verkirzten Zwischenabschluss

Uibernommen.

Der verkirzte Zwischenabschluss zum 31. Marz 2015 umfasst die verkirzte Gewinn- und Verlustrechnung, die
verkirzte Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die verkiirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung, die verkirzte
Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlte erlduternde Angaben (Notes). Die Segmentberichterstattung erfolgt

innerhalb der Notes.

Der vorliegende verkiirzte Zwischenabschluss der NORD/LB CBB zum 31. Marz 2015 bezieht sich auf die
bilanziellen Zahlen zu diesem Stichtag sowie auf die Gewinn- und Verlustrechnung bezogenen Angaben im Zeitraum
vom 1. Januar 2015 bis 31. Méarz 2015, jeweils auf unkonsolidierter Basis.

Berichtswahrung des verkiirzten Zwischenabschlusses ist Euro. Alle Betrdge (in Millionen Euro (EUR Mio.)) sind,
sofern nicht besonders darauf hingewiesen wird, kaufménnisch gerundet dargestellt. Um eine Vergleichbarkeit mit
der Vorjahresperiode herzustellen, wurde der Jahresabschluss bzw. Zwischenabschluss des Konzerns NORD/LB
Luxembourg zum 31. Dezember 2014 bzw. 31. Mé&rz 2014 herangezogen. Die Zahlen des entsprechenden

Vorjahreszeitpunkts oder -zeitraums sind in den textlichen Darstellungen nachfolgend in Klammern angegeben.

Der vorliegende verkirzte Zwischenabschluss wurde am 30. Juni 2015 vom Vorstand unterzeichnet und zur
Veroffentlichung freigegeben.

(2) Angewandte und neue IFRS

Im vorliegenden verkiirzten Zwischenabschluss werden alle IFRS, Interpretationen und deren jeweilige Anderungen
angewendet, sofern sie durch die EU im Rahmen des Endorsement-Prozesses anerkannt wurden und fir die
NORD/LB CBB im Berichtszeitraum 2015 einschl&gig sind.

Im Rahmen des ,annual improvement process* wurden Anderungen an den vier Standards IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13
und IAS 40 vorgenommen. Mit der Anpassung von Formulierungen in einzelnen IFRS soll eine Klarstellung der
bestehenden Regelungen erreicht werden. Aus den jahrlichen Verbesserungen der IFRS ergeben sich keine

wesentlichen Einflisse auf den vorliegenden Abschluss.

Veroffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards, Interpretationen oder Anderungen wendet
die NORD/LB CBB nicht vorzeitig an.

Beziiglich der Bilanzierung und Bewertung in der Bank sind folgende wesentliche Ermessensentscheidungen des
Managements zu nennen: Die Nutzung der Fair-Value-Option fir Finanzinstrumente, der Verzicht auf die
Kategorisierung von Finanzinstrumenten als Held to Maturity (HtM) sowie die Anwendung der

Umklassifizierungsregelungen des IAS 39 fur ausgewahlte Investments.
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(3) Verschmelzungsgrundséatze

Gemal} dem der Verschmelzung zugrunde liegenden gemeinsamen Verschmelzungsplan vom 2. April 2015 wurde
vereinbart, dass samtliche Geschéftsaktivititen der NORD/LB CFB mit Wirkung vom 1. Januar 2015 buchhalterisch
als Geschaftsaktivititen der NORD/LB Luxembourg gelten. Die Eréffnungsbilanz der NORD/LB CBB wurde vor
diesem Hintergrund aus den Schlussbilanzen zum 31. Dezember 2014 der vorgenannten an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften entwickelt. Die Verschmelzung erfolgte zum Buchwert der untergehenden Anteile der
NORD/LB CFB.

Samtliche zwischen den verschmelzenden Instituten bestehenden finanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten
wurden eliminiert. Etwaige Differenzen (zum Beispiel wegen abweichender Bewertungskategorien oder Bilanzierung

von Sicherungsbeziehungen) wurden gegen das Verschmelzungsergebnis aufgerechnet.

Bilanzierte Sicherungsbeziehungen in den verschmelzenden Instituten wurden beendet, falls Grund- oder
Sicherungsgeschéft ein internes Geschéft zwischen den verschmelzenden Instituten war. Im Falle eines internen zu
eliminierenden Grundgeschéftes wurde das zuriickbleibende Sicherungsderivat den Handelsderivaten zugerechnet
(Bilanzposition: Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte/Verpflichtungen). Im Falle
eines internen, zu eliminierenden Sicherungsderivates wurde das Grundgeschéft mit dem Hedge Fair Value zum
Zeitpunkt der Verschmelzung in die Verschmelzungsbilanz tibernommen.

Im Hinblick darauf, dass die NORD/LB Luxembourg bei mehreren Sicherungsbeziehungen mit internem
Sicherungsderivat fur Zwecke der Konzernrechnungslegung zusétzlich Sicherungsbeziehungen mit externen
Sicherungsderivaten dokumentiert hat, wurde die Bilanzierung dieser Sicherungsbeziehungen nach der
Verschmelzung durch Austausch des Sicherungsderivates fortgefiihrt.

Fur Zwecke der Verschmelzung wurden die Auswirkungen aufgrund des am 1. Marz 2015 erlassenen
Zahlungsmoratoriums der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht (,FMA®) auf die im Bestand der NORD/LB CBB
befindlichen, nicht nachrangigen Emissionen der HETA Asset Resolution AG (,Heta“) beriicksichtigt. Dabei handelt
es sich um mit einer Ausfallburgschaft des Landes Kérnten versehene Emissionen der vormaligen, in finanzielle
Schwierigkeiten geratenen Hypo Alpe Adria International AG. Die Verbindlichkeiten unter diesen
Schuldverschreibungen wurden durch eine Ubertragungsanordnung auf Basis des oOsterreichischen Bundesgesetzes
zur Schaffung einer Abbaueinheit auf die Heta Ubertragen. Letztere wurde am 1. Mérz 2015 der FMA unterstellt, die
als Abwicklungsbehérde eine geordnete Abwicklung der Heta betreiben soll. In diesem Zusammenhang wurde ein
bis Ende Mai 2016 befristetes Schuldenmoratorium fir samtliche auf die Heta Ubertragenen Schuldtitel inklusive
Zinsen festgesetzt. Aufgrund vorlaufiger, wesentlicher Unterdeckungen indizierender Ergebnisse einer durch die
FMA initiierten Asset-Uberpriifung (Asset Quality Review) der Heta ist mit einem drohenden Vermégensverfall der
Heta-Anleihen und einem Schuldenschnitt mit Glaubigerbeteiligung zu rechnen. Die weitere Entwicklung ist
wesentlich abhéngig vom Verlauf der kiinftigen Entscheidungen beziehungsweise MaRnahmen der FMA und der

Osterreichischen Regierung hinsichtlich der Abwicklung der Heta.

Vor diesem Hintergrund wurden die Wertansétze in der Eréffnungsbilanz der NORD/LB CBB um das auf Ebene des
Konzernabschlusses der NORD/LB Luxembourg berlcksichtigte Impairment fiir die im Bestand befindlichen Anleihen
der Heta (nominal EUR 25,0 Mio.) in H6he von EUR 9,4 Mio. korrigiert. Auf Positionsebene ergaben sich somit

folgende Anpassungen:
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o EUR M NORDILB CBB A el
in io. npassun

01.01.2015 p 9 01.01.2015

angepasst

Finanzanlagen 7.324.788 -1.859 7.322.929
Ertragsteuerforderungen 10.942 543 11.485
Neubewertungsrucklage 31.636 -7.552 24.084
Latente Steuern auf die Neubewertungsriicklage 4.830 2.207 7.037
Gewinnrlcklagen 461.594 -6.661 454.933

(4) Darstellung der Vergleichszahlen

Die Angaben fir den zum 31. Marz 2015 endenden Berichtszeitraum der NORD/LB CBB sind durch die
Verschmelzung der NORD/LB CFB auf die NORD/LB Luxembourg zum 1. Januar 2015 (buchhalterisch
rickwirkender Effekt) beeinflusst. Hinsichtlich der Vorjahreszahlen wurde zum Zwecke der Vergleichbarkeit bzw. zur
Gewahrleistung einer sachgerechten Vergleichsbasis hinsichtlich der bilanziellen Zahlen auf den konsolidierten und
gepruften Jahresabschluss der NORD/LB Luxembourg zum 31. Dezember 2014 (Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2014 der NORD/LB Luxembourg) abgestellt, der in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), wie von der EU implementiert,
aufgestellt worden ist. Als Angaben der Gewinn- und Verlustrechnung fur den Vergleichszeitraum vom 1. Januar
2014 bis 31. Méarz 2014 wurden die nicht verdffentlichten konsolidierten Zahlen der NORD/LB Luxembourg fir den
Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Marz 2014 zugrunde gelegt, die in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), wie von der EU
implementiert, ermittelt und dargestellt werden.

Diese Konzernabschliisse wurden nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt
und beinhalten den Abschluss des seinerzeitigen Mutterunternehmens (NORD/LB Luxembourg) und des von ihr
beherrschten Unternehmens NORD/LB CFB. Der Konzernzwischenabschluss fur die am 31. Marz 2014 endende

Vergleichsperiode ist ungepruft.

Angaben nach IFRS 12:

Nicht in den Konzernabschluss der NORD/LB Luxembourg per 31. Dezember 2014 einbezogene Tochterunter-

nehmen:
Gesellschaft Sitz der Gesell- Geschaftsfeld Beteiligungshdhe in Jahresergebnis in EUR
schaft EUR
Galimondo S.ar.l. Luxemburg Facility Management 12.500,00 17.777,69
Skandifinanz AG Zirich Erbringung von Finanzdienstleistungen 12.206.533,40 -718.737,40
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Segmentberichterstattung

Segmentierung nach Geschéftsfeldern

Die Segmentberichterstattung erfolgt nach IFRS 8 und dient der Information Uber die Geschéftsfelder in
Ubereinstimmung mit dem Geschéftsmodell der Bank auf Basis des internen Berichtswesens. Die Segmente werden
dabei als Kunden- oder Produktgruppen definiert, die sich an den Organisationsstrukturen der Bank orientieren.

Der Zinsiberschuss der einzelnen Segmente wurde nach der Marktzinsmethode ermittelt. Die
Segmentaufwendungen beinhalten originare sowie auf Basis der Kosten- und Leistungsverrechnung zugeordnete
Aufwendungen. Die Risikovorsorge ist den Segmenten auf Basis der Ist-Kosten zugerechnet worden.

Verbund

Hier wird Gberwiegend das Geschéaft mit verbundenen Sparkassen mit den hieraus anfallenden Ergebnisbeitragen
(Zinskonditionsbeitrag und Provisionsergebnis) erfasst.

Client Services / B2B

Die NORD/LB Luxembourg hat Ende 2014 das Geschéftsfeld Private Banking ausgegliedert (vgl. Note (16) Ergebnis
aus aufgegebenen Geschéftsbereichen). Die Konto- und Depotfiihrung sowie das Kreditgeschaft mit Private Banking
Kunden verbleiben ebenso wie die daraus resultierenden Ertrdge weiterhin in der Bank und werden dem
Geschéftsfeld Client Services / B2B zugeordnet. Im Verwaltungsaufwand werden Teile der aus dem ehemaligen
Geschéftsfeld Private Banking abgeleiteten Aufwendungen gezeigt. Es handelt sich um die Kosten- und
Leistungsverrechnung der Service-Bereiche, die nicht dem Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen

zuzuordnen ist.

Financial Markets & Sales

Erfasst sind hier insbesondere die Bereiche mit dem Auftrag zur Banksteuerung (Liquiditatsversorgung, Zins- und
Wahrungsmanagement). Zudem sind hier Sales-Aktivitdten zugeordnet, in denen die europaischen
Vertriebskapazitaten der NORD/LB Gruppe gebundelt werden.

Kredite

In diesem Segment wird vor allem das in enger Kooperation mit den anderen Einheiten des Konzerns betriebene

Kreditgeschaft mit den anfallenden Ergebnisbeitrdgen abgebildet.

Beteiligungen / Sonstiges

Dieses Segment deckt sonstige Positionen und Uberleitungspositionen ab. Hier werden auch die aus dem Halten von

Beteiligungen resultierenden Ergebnisbeitrage ausgewiesen.

Segmentierung nach Regionen

Die Segmentierung nach geografischen Merkmalen orientiert sich am Sitz des Kontrahenten. Aufwendungen und

Ertrdge werden in Relation zum Segmentvermdgen beziehungsweise den Segmentverbindlichkeiten ermittelt.

44



(5) Segmentierung NORD/LB CBB beziehungsweise NORD/LB Luxembourg nach

Geschaftsfeldern

Segmente
) Ergebni
Client SRS "9;3“'5
in TEUR Financial Banksteue- aus fortge-
Konzern f - aufgege-
(01.01.2015 - 31.03.2015 / Markets & Kooperation Services / rung / Verbund fahrten benen Summe
01.01.2014 - 31.03.2014) Sales P Sonstiges Geschafts- u
B2B . Geschéfts-
bereichen .
bereichen
Zinslberschuss 5.993 19.450 532 -2.703 0 23.273 0 23.273
dito Vorjahr Konzern 8.516 15.944 389 -2.010 579 23.418 158 23.576
Risik‘ovorsor“ge im 570 -304 0 21 0 288 0 288
Kreditgeschéaft
dito Vorjahr Konzern 1.814 -45 0 -1.386 0 383 0 383
Zinsliberschussinach 6.563 19.147 532 2,682 0 23.560 0 23.560
Risikovorsorge
dito Vorjahr Konzern 10.330 15.899 389 -3.518 579 23.801 158 23.959
Provisionstberschuss 674 -7.066 -278 -113 0 -6.783 0 -6.783
dito Vorjahr Konzern -46 -3.938 188 511 -109 -4.415 1.705 -2.710
Ergebnis aus erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten 7.847 0 0 -193 0 7.654 0 7.654
Finanzinstrumenten
dito Vorjahr Konzern -8.625 0 0 0 0 -8.625 0 -8.625
Ergebnis aus Hedge 0 0 0 9.598 0 9.598 0 9.598
Accounting
dito Vorjahr Konzern 0 0 0 -886 0 -886 0 -886
Ergebnis aus Finanzanlagen 4.861 242 0 0 0 4.619 0 4.619
dito Vorjahr Konzern 11.713 8 0 802 0 12.523 0 12.523
Verwaltungsaufwand -3.020 -2.904 737 -3.654 0 -10.315 0 -10.315
dito Vorjahr Konzern -2.401 -1.983 -947 -3.200 -42 -8.573 -1.433 -10.006
Sonstige -305 -289 647 12.864 0 12.918 0 12.918
Ertrage/Aufwendungen
dito Vorjahr Konzern -1.152 -551 -1 1.901 0 197 0 197
Ergebnis vor Steuern 16.619 8.646 165 15.821 0 41.251 0 41.251
dito Vorjahr 9.820 9.435 -371 -5.289 428 14.022 430 14.452
in EUR Mio.
31.03.2015/31.12.2014
Segmentvermégen 10.543,1 6.239,3 165,5 161,7 0,0 17.109,5 0,0 17.109,5
dito Vorjahr Konzern 10.398,2 5.838,9 158,1 110,6 177,8 16.683,7 0,0 16.683,7
S_egmgntvgrbindlighkeiten 15.046,6 984,1 165,4 913,5 0,0 17.109,5 0,0 17.109,5
(inklusive Eigenkapital)
dito Vorjahr Konzern 14.693,8 945,3 155,2 889,4 0,0 16.683,7 0,0 16.683,7
Risikoaktiva 2.415,3 2.232,3 57,5 104,4 0,0 4.809,5 0,0 4.809,5
dito Vorjahr Konzern 2.187,2 2.272,8 58,1 106,8 37,5 4.662,3 0,0 4.662,3
Eigenkapitalbindung 193,2 178,6 4,6 8,4 0,0 384,8 0,0 384,8
dito Vorjahr Konzern 175,0 181,8 4,6 8,5 3,0 373,0 0,0 373,0
CIR 26,91% 24,49% 81,72% 36,36% - 30,31% - 30,31%
dito Vorjahr Konzern 12,61% 17,30% 164,38% 1.754,12% 8,97% 27,02% 76,91% 29,79%
RoRaC* 33,86% 18,45% 4,64% 367,67% - 39,94% - 39,94%
dito Vorjahr Konzern 22,08% 24,35% -7,18% -37,36% 5,91% 13,75% - 14,17%

* RoRaC = Ergebnis vor Steuern/Max (Limit fiir gebundenes Kapital oder gebundenes Kapital)
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Ergebnis

. Ergebnis
; Client aus
weitergehende Financial Konzern Banksteuerun aus fortge- aufgege-
Segmentinformationen Markets & zern Services / ueru 9 Verbund fuhrten Summe
. ) Kooperation / Sonstiges N benen
in EUR Mio. Sales B2B Geschafts- | Gegchafts-
bereichen bereichen
Sachanlagevermdogen, netto 18,6 18,2 7,0 24,6 0,0 68,5 0,0 68,5
dito Vorjahr 24,0 5,8 11,8 27,1 0,3 68,9 0,0 68,9
Abschreibung auf
Sachanlagevermégen, Ifd. 01 01 01 0.2 0.0 05 0,0 -0.5
Berichtsperiode
dito Vorjahr -0,1 0,0 -0,1 -0,3 0,0 -0,5 0,0 -0,5
Immaterielle
Vermagensgegenstande, 31 31 1,2 42 0,0 11,6 0,0 11,6
netto
dito Vorjahr 39 0,9 1,9 44 0,0 11,2 0,0 11,2
Abschreibung auf
immaterielle ) 0,1 0,1 0,0 -0,2 0,0 -0,5 0,0 -0,5
Vermogensgegenstande, Ifd.
Berichtsperiode
dito Vorjahr 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 0,3 0,0 0,3
Veranderung der
Wertberichtigungen auf 05 0.0 0.0 0.0 0.0 05 0.0 -0,5
Finanzanlagen, Ifd. ' ' ' ' ' ' ’ ’
Berichtsperiode
dito Vorjahr -1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,8 0,0 -1,8
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Erlauterungen zur verklrzten Gewinn- und

(6) Zinsuberschuss und laufende Ertrage

Die Positionen Zinsertrdge und -aufwendungen enthalten neben den erhaltenen Zinsertragen und -aufwendungen
effektivzinskonstante Amortisation von Agien und Disagien aus Finanzinstrumenten sowie Dividendeneinkiinfte.

Zinsergebnisse und Dividenden aus Positionen des Handelsbuchs, die der Kategorie Held for Trading (HfT)
zugeordnet sind, sowie der Finanzinstrumente, die der Kategorie designated at Fair Value through Profit or Loss
(dFV) freiwillig zugeordnet wurden, sind hiervon ausgenommen, da sie im Handelsergebnis beziehungsweise im
Ergebnis aus der Fair Value-Option ausgewiesen werden.

Negative Zinsen werden mit den ubrigen Zinsertrdgen verrechnet. Im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2015 sowie
im Vergleichszeitraum 2014 sind keine materiellen negativen Zinsen angefallen.

01.01.2015- 01.01.2014- Veranderung in
31.03.2015 31.03.2014 %
(TEUR) (TEUR)

Zinsertrage 172.915 166.228 4
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéften 50.362 44.723 13
Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 44.814 49.874 -10
Laufende Ertréage 0 0 -

aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -

aus Beteiligungen 0 0 -
Zinsertrage aus Hedge-Derivaten 76.332 71.522 7
Zinsertrage aus sonstiger Amortisierung 1.406 0 >100
Sonstige Zinsertrage und zinsahnliche Ertrage 0 109 -100
Zinsaufwendungen -149.643 -142.810 5
Zinsaufwendungen aus Kredit- und Geldmarktgeschéften -35.063 -32.061 9
Zinsaufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten -14.383 -11.547 25
Zinsaufwendungen aus Nachrangkapital -162 -127 28
Zinsaufwendungen aus Hedge-Derivaten -99.568 -99.072 0
Zinsaufwendungen aus sonstiger Amortisierung -465 0 > 100
Sonstige Zinsaufwendungen und zinsahnliche Aufwendungen -2 -3 -44
Gesamt 23.273 23.418 -1
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(7) Risikovorsorge im Kreditgeschéft

01.01.2015- 01.01.2014- Veranderung in
31.03.2015 31.03.2014 %
(TEUR) (TEUR)
Ertrage aus der Risikovorsorge im Kreditgeschéft 801 499 61
Auflésung von Einzelwertberichtigungen auf Forderungen 172 32 >100
Auflésung von portfoliobasierten Wertberichtigungen auf Forderungen 21 466 -95
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 608 0 > 100
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 0 0 -
Aufwendungen aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft -514 -116 > 100
Zufuhrungen zu Einzelwertberichtigungen auf Forderungen -35 -31 11
Zufuhrung zu portfoliobasierten Wertberichtigungen auf Forderungen -361 121 <-100
Zufuhrung zu Ruckstellungen im Kreditgeschéft 0 -207 -100
Direkte Forderungsabschreibungen -118 0 >100
Gesamt 287 383 -25
(8) Provisionsuberschuss
gigéggig 21'01'2014' Veranderung in
.03. 1.03.2014 %
(TEUR) (TEUR)

Provisionsertrage 3.488 4.062 -14
aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft 1.185 572 > 100
aus dem Vermittlungsgeschaft 0 0 > 100
aus dem Kredit- und Avalgeschaft 2.045 3.403 -40
Sonstige Provisionsertrage 258 87 > 100
Provisionsaufwendungen -10.270 -8.477 21
aus dem Vermittlungsgeschaft -5.088 -4.122 23
aus dem Kredit- und Avalgeschaft -4.741 -3.850 23
Sonstige Provisionsaufwendungen -441 -505 -13
Gesamt -6.782 -4.415 54
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(9) Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

Im Handelsergebnis ist neben dem realisierten Ergebnis (definiert als Differenz zwischen VerauRerungserlés und
Buchwert zum letzten Stichtag) auch das Bewertungsergebnis aus Handelsaktivitaten (definiert als unrealisierte

Aufwendungen und Ertrdge aus der Fair Value-Bewertung) enthalten.

01.01.2015- 01.01.2014- Verénderung in
31.03.2015 31.03.2014 %
(TEUR) (TEUR)
Handelsergebnis -14.122 -11.656 21
Realisiertes Ergebnis -10.988 -13.109 -16
aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 4.073 312 > 100
aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 -2 -100
aus Derivaten -15.061 -13.419 12
Bewertungsergebnis -3.606 1.583 <-100
aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren -3.058 1.648 <-100
aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
aus Derivaten -548 -64 >100
Devisenergebnis 98 -682 <-100
Sonstiges Ergebnis 373 551 -32
Ergebnis aus der Fair Value-Option 21.776 3.031 > 100
Realisiertes Ergebnis aus 4.027 988 > 100
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 4.027 988 > 100
aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
sonstigem Geschéaft 0 0 -
Bewertungsergebnis aus 14.305 1.775 >100
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 14.305 1.775 > 100
aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
sonstigem Geschéaft 0 0 -
Sonstiges Ergebnis 3.444 268 > 100
Gesamt 7.654 -8.625 <-100
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(10) Ergebnis aus Hedge Accounting

Das Ergebnis aus Hedge Accounting umfasst saldierte, auf das gesicherte Risiko bezogene Fair Value-Anderungen
der Grundgeschéfte und saldierte Fair Value-Anderungen der Sicherungsinstrumente in effektiven Micro Fair Value
Hedge-Beziehungen. Die Bank betreibt Micro Fair Value Hedge Accounting zur Zinsrisiko- und
Wahrungsrisikosicherung. Gesicherte Grundgeschéfte sind Forderungen oder Verbindlichkeiten an Kreditinstitute

oder Kunden, Finanzanlagen sowie eigene Emissionen.

AR AALE | veanseungn
(TEUR) (TEUR)
Hedgeergebnis im Rahmen von Micro Fair Value Hedges 9.598 -886 <-100
aus gesicherten Grundgeschaften 63.840 46.971 36
aus als Sicherungsinstrumenten eingesetzten Derivaten -54.242 -47.856 13
Gesamt 9.598 -886 <-100

(11) Ergebnis aus Finanzanlagen

Im Finanzanlageergebnis werden Verauf3erungs- und erfolgswirksame Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren des
Finanzanlagebestandes und Beteiligungen ausgewiesen.

01.01.2015- 01.01.2014- Veranderung in
31.03.2015 31.03.2014 %
(TEUR) (TEUR)
Ergebnjs aus Fiqan;anlagen der Kategorie LaR inklusive 59 1.815 97
Portfoliowertberichtigungen
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS (ohne Beteiligungen) 4.678 14.338 -67
Ergebnis aus dem Abgang 4.694 14.338 -67
von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 4.694 14.338 -67
von Rickkéaufen eigener Anleihen 0 0 -
Ergebnis aus Wertberichtigungen -16 0 >100
von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren -16 0 >100
Ergebnis aus verbundenen Unternehmen 0 0 -
Gesamt 4.619 12.522 -63

Die Skandifinanz AG, Zurich, wurde am 5. Méarz 2015 an die Nord-Ostdeutsche Beteiligungs GmbH verkauft. Aus
dieser Transaktion resultierte kein Verauf3erungsergebnis.
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(12) Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand setzt sich zusammen aus Personalaufwand, anderen Verwaltungsaufwendungen sowie

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte.

01.01.2015- 01.01.2014-
31.038.2015 31.03.2014 Veranderung in %
(TEUR) (TEUR)

Personalaufwand -5.262 -4.903 7

Andere Verwaltungsaufwendungen -4.084 -2.823 45

Abschreibungen und Wertberichtigungen (Impairments) -969 -848 14

Gesamt -10.315 -8.573 20

(13) Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014 Veranderung in %
(TEUR) (TEUR)

Sonstige betriebliche Ertrage 13.973 971 > 100
aus der Auflésung von Ruckstellungen 0 0 -
sonstige Ertrage 13.973 971 > 100

Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.055 -174 36
aus der Zufiihrung von Rickstellungen 0 0 -
sonstige Aufwendungen -1.055 -774 36

Gesamt 12.918 197 > 100

Zur Erlauterung der sonstigen betrieblichen Ertréage siehe auch Note (14) Verschmelzungsergebnis.

(14) Verschmelzungsergebnis

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Verschmelzungsergebnis von den beiden Vorgangerinstituten zur NORD/LB

CBB:

in TEUR

01.01.2015

Effekt aus der Geschéaftskonsolidierung -3.742
Effekt aus den Gewinnriicklagen der NORD/LB CFB 16.648
Verschmelzungsergebnis vor Steuern 12.906
Ertragsteuern 1.093
Verschmelzungsergebnis nach Steuern 13.999
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Das Verschmelzungsergebnis ist im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst (siehe Note (13)).

Auf die Hebung der Gewinnrilicklagen féllt keine Ertragsteuer an, da diese bereits im Vorgangerinstitut NORD/LB
CFB erhoben wurde. Die positive Ertragsteuer resultiert aus den Effekten aus der Geschaftskonsolidierung.

(15) Ertragsteuern

Die Ermittlung der Ertragsteuern im Zwischenabschluss erfolgt auf Basis der erwarteten Ertragsteuerquote fiir das
gesamte Jahr. Der zugrunde liegende Steuersatz basiert auf den zum Stichtag glltigen oder verabschiedeten
gesetzlichen Vorschriften.

gigéggig- gigéggﬂ Verénderung in %
(TEUR) (TEUR)
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag -7.072 -2.253 >100
Latente Steuern -39 -172 -95
Gesamt -7.111 -3.025 >100

(16) Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Da das Spezialbankprinzip fir Luxemburger Pfandbriefbanken das Betreiben von Privatkundengeschéft (Beratung,
Vermogensverwaltung) nicht zuldsst, war die Abspaltung des Private Banking strenge Nebenbedingung fur den
Vollzug der Verschmelzung der NORD/LB Luxembourg mit der NORD/LB CFB zur NORD/LB CBB. Zur Erfiillung
dieser Voraussetzung wurde das Geschéftsfeld Private Banking bereits zum 31. Dezember 2014 in eine eigene
luxemburgische Gesellschaft ausgegliedert (Gewerbetreibender des Finanzsektors = Professionnel du Secteur
Financier). Der PSF tragt den Namen ,NORD/LB Vermoégensmanagement Luxembourg S.A.“ und wurde als
Tochterinstitut der NORD/LB aufgesetzt.

Die Konto- und Depotfiihrung sowie das Kreditgeschéft mit Private Banking Kunden verbleiben ebenso wie die damit
im Zusammenhang stehenden Ertrdge in der NORD/LB CBB. Die Betreuung der Kunden wird seitdem durch die
NORD/LB Vermdgensmanagement Luxembourg S.A. wahrgenommen. In diesem Zusammenhang vermittelt die
neue Gesellschaft zukunftig Kundengeschéfte an die Bank und verantwortet die Vermégensverwaltungsmandate in
Eigenregie. Die NORD/LB Vermdgensmanagement Luxembourg S.A. verfolgt eine Wachstumsstrategie und plant
den weiteren Ausbau von Volumen und Ertragen. Uber die Vermittlung von Finanzierungen, insbesondere im Bereich
besicherter Privatkundenkredite, werden neue Kundenbeziehungen aufgebaut. Daruber hinaus wird der Ansatz der
ganzheitlichen Kundenbetreuung stéarker in den Vordergrund gestellt und damit die Durchdringung der bestehenden

Kundenverbindungen ebenfalls gestérkt.
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Das Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen setzte sich wie folgt zusammen:

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
(TEUR) (TEUR)
Zinsuberschuss 158
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 0
Provisionsiiberschuss 1.705
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten 0
einschlief3lich Hedge Accounting
Sonstiges betriebliches Ergebnis 0
Verwaltungsaufwand -1.433
Finanzanlageergebnis 0
Ergebnis vor Ertragsteuern 430
Ertragsteuern -126
304

Ergebnis des Berichtszeitraums

Bilanzielles Geschéaft wurde nicht in die neue Gesellschaft Gibertragen. Bilanzielle Auswirkungen haben sich lediglich

in geringem Umfang in den Pensionsriickstellungen sowie dem Eigenkapital ergeben.
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Erlauterungen zur Bilanz

(17) Forderungen an Kreditinstitute

?ElUORath?;S) ?éuléa?gﬂi Veranderung in %

Forderungen aus Geldmarktgeschaften 1.210,0 1.044,9 16
Inlandische Kreditinstitute 0,0 115,0 <-100
Auslandische Kreditinstitute 1.210,0 929,9 30

Andere Forderungen 382,1 353,9 8
Inlandische Kreditinstitute 19 18 7

taglich fallig 19 1,8 7
Befristet 0,0 0,0 0
Ausléndische Kreditinstitute 380,2 352,1 8
taglich fallig 78,2 38,9 > 100
Befristet 302,1 313,2 -4
Gesamt 1.592,1 1.398,8 14
(18) Forderungen an Kunden
31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Forderungen aus Geldmarktgeschéften 10,2 9,1 12
Inlandische Kunden 0,0 0,0 -
Auslandische Kunden 10,2 9,1 12

Andere Forderungen 6.574,3 6.190,0 6
Inlandische Kunden 182,6 209,0 -13

taglich fallig 113,3 109,3 4

befristet 69,3 99,7 -31
Auslandische Kunden 6.391,7 5.981,0 7
taglich fallig 7,1 33 > 100

befristet 6.384,6 5.977,8 7

Gesamt 6.584,5 6.199,1 6
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(19) Risikovorsorge

31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Einzelwertberichtigungen auf Forderungen -34,1 -34,2 0
Portfoliobasierte Wertberichtigungen auf Forderungen -3,5 -2,9 20
Gesamt -37,5 -37,1 1

Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge und die Riickstellungen im Kreditgeschéft haben sich wie folgt entwickelt:

01.01.2014 40,6 5,0 9,6 55,3
Zufuhrungen 7,2 0,0 0,0 7,2
Auflésungen -5,4 -2,1 -8,8 -16,4
Inanspruchnahmen -7,9 0,0 0,0 -7,9
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen, Unwinding und -0,2 0,0 0,2 -0,9
anderen Veranderungen

Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0
31.12.2014 34,2 2,9 1,0 38,2
Zufuhrungen 0,0 0,4 0,0 0,4
Auflésungen -0,2 0,0 -0,6 -0,8
Inanspruchnahmen 0,0 0,0 0,0 0,0
Auswirkungep aus Wahrungsumrechnungen, Unwinding und 01 0.2 0,6 0,9
anderen Veranderungen

Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0
31.03.2015 34,1 3,5 1,0 38,5

(20) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte

In dieser Position sind die Handelsaktiva (HfT) sowie die zum Fair Value designierten finanziellen Vermdgenswerte
(dFV) enthalten.
festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie derivativen

Die Handelsaktivitaiten umfassen den Handel mit Schuldverschreibungen und anderen

Finanzinstrumenten, die nicht im Rahmen des Hedge Accountings eingesetzt werden.

In EUR Mio. ?|51U0R3|\2/|?§E; (3ElU1Rzl\2/I(|J§£; Veranderung in %
Handelsaktiva 291,0 302,4 -4
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 51,3 137,5 -63
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Positive Fair Values aus Derivaten 239,6 164,9 45
Zum Fair Value designierte finanzielle Vermdégenswerte 1.096,3 1.034,1 6
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 0,0 0,0 -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.096,3 1.034,1 6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Gesamt 1.387,3 1.336,5 4
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(21) Finanzanlagen

Der Bilanzposten ,Finanzanlagen“ umfasst im Wesentlichen alle nicht zu Handelszwecken dienende, als Available for

Sale (AfS) kategorisierten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere.

31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Finanzanlagen der Kategorie LaR 3.248,1 2.952,6 10
Finanzanlagen der Kategorie AfS 3.789,3 4.360,8 -13
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.789,3 4.360,8 -13
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,1 -15
Anteile an Unternehmen 0,0 0,0 -100
Gesamt 7.037,5 7.313,5 -4

In den Finanzanlagen der Kategorie LaR sind portfoliobasierte Wertberichtigungen in Héhe von EUR 23,1 Mio.

vorhanden.

Im Berichtsjahr wurden keine Umwidmungen vorgenommen.

Das Vorgangerinstitut NORD/LB CFB nutzte die Mdglichkeiten des IAS 39.50E und klassifizierte 19 zu AfS
designierte Wertpapiere (Anleihen und Schuldverschreibungen) 2008 in LaR um. Hierbei wurden Anleihen und
Schuldverschreibungen umkategorisiert, bei denen am Umwidmungstag eindeutig keine kurzfristige Verkaufs- oder
Handelsabsicht mehr bestand, sondern die stattdessen auf absehbare Zeit im Bestand gehalten werden sollten.
Gemal dem geanderten IAS 39 erfolgte die Umkategorisierung mit Wirkung zum 1. Juli 2008 beziehungsweise dem
Kaufdatum im 3. Quartal 2008 zu dem am jeweiligen Stichtag ermittelten Fair Value. Der Buchwert am
Umbuchungstag wurde durch entsprechende Falligkeiten anteilig reduziert. Der Buchwert schwankte dartiber hinaus
durch Anderungen des Hedge Fair Values. In den Jahren 2009 bis 2014 wurden in den Vorgéngerinstituten keine

weiteren Umkategorisierungen vorgenommen.

Mit der Umkategorisierung wurde auch der Bilanzausweis gedndert (Umgliederung). Die nachstehende Tabelle zeigt
die Buchwerte und den Fair Value der umgegliederten Vermdgenswerte im Vorgangerinstitut NORD/LB CFB sowie
den Stand per 31. Marz 2015 in der NORD/LB CBB:

31.03.2015 31.12.2014 31.12.2013
in
. Buchwert am Buchwert am Buchwert am
EUR Mio. Um- Um- Fair Um- Fair
buchungstag Buchwert Fair Value buchungstag Buchwert Value buchungstag Buchwert Value
Umklassifizierte
Finanzanlagen 645,6 666,7 644,0 645,6 629,7 595,8 645,6 580,6 508,9
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
in
EUR Mio. BUCthVn?-rt am BuchL\;vr:_rt am Buchdvn?_rt am
buchungstag Buchwert Fair Value buchungstag Buchwert Fair Value buchungstag Buchwert Fair Value
Umklassifizierte
Finanzanlagen 645,6 644,5 510,3 645,6 698,4 569,7 645,6 660,3 627,9
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31.12.2009 31.12.2008 01.07.2008
in
EUR Mio. BUChJV:_rt am BuchL\jvn?_rt am BUChL‘JNn?-n am
buchungstag Buchwert Fair Value buchungstag Buchwert Fair Value buchungstag Buchwert Fair Value
Umklassifizierte
Finanzanlagen 645,6 731,4 712,1 645,6 746,7 719,5 544.4 544.4 544.4

Die Umklassifizierung erfolgte zum Buchwert mit erwarteten erzielbaren zukiinftigen Cashflows von EUR 1.038,5

Mio. Die erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten Ergebnisse aus den umklassifizierten Wertpapieren betrugen zum

Zeitpunkt der Umklassifizierung EUR -13,2 Mio. Die zeitanteilige Auflosung dieses Postens erfolgt gemaf IAS 39.54

Uber das Zinsergebnis. Hierzu wurde pro Wertpapier der Effektivzinssatz ermittelt. Diese liegen in einer Bandbreite

von 2,53 % - 6,46 %.

in TEUR 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 01.07.2008

Unrealisiertes Ergebnis vor
Steuern zum Zeitpunkt der -13.194
Umwidmung
Zeitanteilige Aufldsung geman IAS 107 327 388 433 610 703 676 316
39.54
Im Berichtszeitraum 2015 betrug die zeitanteilige Auflésung TEUR 107 (Vorjahr TEUR 327) zu Lasten des
Zinsergebnisses. Ohne Umklassifizierung hatten sich die folgenden zusatzlichen Effekte im Eigenkapital ergeben
(jeweils kumuliert zum Stichtag):

in EUR Mio. 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 |31.12.2008 | 01.07.2008
Unrealisierte Ergebnisse vor Steuern -23,3 -36,1 -71,9 -135,2 -128,7 -32,4 -19,3 -27,1 -13,2
Latente Steuern 6,8 10,5 21,0 39,5 37,1 9,3 55 8,0 3,9
Nettoeffekt im Eigenkapital aus
umklassifizierten, zur -16,5 -25,6 -50,9 95,7 91,6 23,1 -13,8 -19,1 9,3

VerauRerung verfigbaren
finanziellen Vermdgenswerten

Die Anteile an verbundenen Unternehmen beinhalten zum Stichtag die Beteiligungswerte an der Galimondo S.a r.l.

Nachfolgende Tabelle zeigt das Eigenkapital vor Neubewertungsriicklage und das Ergebnis des Geschéaftsjahres der

zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Beteiligung auf:

) . ) Beteiligungsbuch- Eigenkapital vor NBR Ergebnis per
Name/Sitz Kapitalanteil wert per 31.12.2014 per 31.12.2014 31.12.2014
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Galimondo S.ar.l., Luxemburg 100 % 13,0 30,0 18,0
Gesamt 13,0 30,0 18,0
Das Eigenkapital vor Neubewertungsricklage der Beteiligung liegt auf beziehungsweise (ber dem

Beteiligungsbuchwert.
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(22) Sachanlagen

31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Grundstlicke und Gebaude 63,7 63,9 0
Betriebs- und Geschéftsausstattung 4,7 51 -6
Anlagen im Bau 0,0 0,0 -
Sonstige Sachanlagen 0,0 0,0 -
Gesamt 68,5 68,9 -1
(23) Immaterielle Vermégenswerte
31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Software 10,7 11,2 -4
In Entwicklung befindliche immaterielle Vermégenswerte 0,8 0,0 >100
Sonstige 0,0 0,0 -
Gesamt 11,6 11,2 8

In der NORD/LB CBB wird vollstandig abgeschriebene Software weiterhin eingesetzt.

(24) Zur VeraufRerung verfigbare Vermdgenswerte

Die zum 31. Dezember 2014 ausgewiesene Position

der nach

IFRS 5 zur VerauBRerung verfugbaren

Vermdgenswerte beinhaltete den Buchwert der Beteiligung an der Skandifinanz AG, deren VerdulRerung innerhalb

des ersten Quartals 2015 erfolgte.

(25) Sonstige Aktiva

Die sonstigen Aktiva bestehen im Wesentlichen aus Rechnungsabgrenzungsposten sowie Forderungen innerhalb

des Konzerns.
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(26) Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten

31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Einlagen von anderen Banken 3.112,8 3.147,8 -1
Inlandische Kreditinstitute 251 0,0 > 100
Auslandische Kreditinstitute 3.087,7 3.147,8 -2

Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschéften 5.011,5 5.758,9 -13
Inlandische Kreditinstitute 418,3 1.402,5 -70
Auslandische Kreditinstitute 4.593,2 4.356,4 5

Andere Verbindlichkeiten 48,3 15 > 100
Inlandische Kreditinstitute 0,0 0,0 -

Téglich fallig 0,0 0,0 -
Befristet 0,0 0,0 -
Auslandische Kreditinstitute 48,3 15 >100
Téglich fallig 48,3 1,5 >100
Befristet 0,0 0,0 -
Gesamt 8.172,5 8.908,2 -8
(27) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Spareinlagen 0,0 0,0 -

Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 2.023,9 2.004,1 1
Inlandische Kunden 1.039,6 1.167,6 -11
Auslandische Kunden 984,3 836,5 18

Andere Verbindlichkeiten 1.205,9 1.135,3 6
Inlandische Kunden 37,7 29,3 29

Téglich fallig 37,7 29,3 29

Befristet 0,0 0,0 -
Auslandische Kunden 1.168,2 1.106,1 6
Téglich fallig 136,4 120,0 14

Befristet 1.031,8 986 5

Gesamt 3.229,8 3.139,4 3
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(28) Verbriefte Verbindlichkeiten

31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Begebene Schuldverschreibungen 3.527,7 2.650,6 33
Geldmarktpapiere/Commercial Papers 0,0 0,0 -
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Gesamt 3.527,7 2.650,6 33

(29) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

In dieser Position sind die Handelspassiva (HfT) sowie die zum Fair Value designierten finanziellen Verpflichtungen
(dFV) dargestellt.

Die Handelspassiva umfassen negative Fair Values aus derivativen Finanzinstrumenten, welche nicht im Rahmen

des Hedge Accounting eingesetzt werden sowie Lieferverpflichtungen aus Leerverkaufen von Wertpapieren.

Die Kategorie der zum Fair Value designierten finanziellen Verpflichtungen wird zurzeit nicht genutzt.

31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Handelspassiva 259,3 178,4 45
Negative Fair Values aus Derivaten in Zusammenhang mit: 259,3 178,4 45
Zinsrisiken 162,6 135,9 20
Wahrungsrisiken 96,7 42,5 > 100
Zum Fair Value designierte finanzielle Verpflichtungen 0,0 0,0 -
Gesamt 259,3 178,4 45
(30) Rickstellungen
Die Ruckstellungen gliedern sich wie folgt auf:
31.08.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 3,8 3,8 -
Andere Riickstellungen 5,8 6,2 -7
Gesamt 9,6 10,0 -4

Pensionsrickstellungen

Die NORD/LB CBB hat auf eine Neuberechnung ihrer Pensionsriickstellungen per 31. Marz 2015 verzichtet. Der
mafigebliche Diskontierungszins fur Pensionsverpflichtungen reduzierte sich im zum Stichtag von 2,20 % auf 1,55 %.
Daraus ergibt sich auf Basis einer Sensitivitdtsanalyse eine Erhdhung der Pensionsverpflichtungen um ca. TEUR
636. Der wesentliche Anteil dieser Erhdhung wird direkt gegen das Eigenkapital gebucht und geht nicht in die
Gewinn- und Verlustrechnung der Periode ein. Aufgrund untergeordneter Wesentlichkeit wurde auf eine Anpassung

der Pensionsverpflichtungen verzichtet.
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(31) Sonstige Passiva

Die Sonstigen Passiva beinhalten im Wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten sowie Verbindlichkeiten innerhalb

des Konzerns.

(32) Nachrangkapital

Die nachrangigen Verbindlichkeiten werden erst nach Befriedigung der Anspriiche aller vorrangigen Glaubiger
zuriickgezahlt. Sie erfullen die Voraussetzungen der CRR in Bezug auf die Anrechnung als aufsichtsrechtliches
Ergénzungskapital. Die Anrechnung erfolgt in Abhangigkeit von der Restlaufzeit.

Die in der Tabelle dargestellten Veranderungen resultieren aus aufgelaufenen Zinsen und Wechselkurs-

schwankungen.
31.03.2015 31.12.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Nachrangige Verbindlichkeiten 116,2 103,0 13
Genussrechtskapital 0,0 0,0
Einlagen stiller Gesellschafter 0,0 0,0
Gesamt 116,2 103,0 13
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

Fair Values von Finanzinstrumenten

In der NORD/LB CBB wird die dreistufige Fair-Value-Hierarchie mit der im IFRS 13 vorgesehenen Terminologie Level
1 (Mark to Market), Level 2 (Mark to Matrix) und Level 3 (Mark to Model) eingesetzt.

Der jeweilige Level bestimmt sich nach den verwendeten Eingangsdaten, die zur Bewertung herangezogen werden,
und spiegelt die Marktnahe der in die Ermittlung des Fair Value eingehenden Variablen wider. Werden bei der Fair-
Value-Ermittlung Eingangsdaten aus verschiedenen Leveln der Hierarchie verwendet, wird der sich ergebene Fair
Value des jeweiligen Finanzinstruments dem niedrigsten Level der Eingangsdaten zugeordnet, welche einen

wesentlichen Einfluss auf die Fair-Value-Bewertung haben.
Level 1

Im Rahmen der Fair-Value-Hierarchie wird ein Finanzinstrument in Level 1 eingestuft, soweit dieses auf einem
aktiven Markt gehandelt wird und zur Bestimmung des Fair Value offentlich notierte Boérsenkurse oder tatséchlich
gehandelte Preise am Over-The-Counter-Markt (OTC-Markt) Anwendung finden. Sofern keine Borsenkurse oder
tatsachlich gehandelten Preise am OTC-Markt erhdltlich sind, werden bei der Bewertung zur Wertermittlung
grundsatzlich ausfuhrbare Preisnotierungen von Handlern bzw. Brokern genutzt. Dabei finden beim Ruckgriff auf
andere beobachtbare Preisquellen als Boérsen Quotierungen Verwendung, die von anderen Banken oder Market
Makern eingestellt werden. Diese Instrumente werden dann Level 1 zugeordnet, wenn fir diese Brokerquotierungen
ein aktiver Markt vorliegt, das heif3t dass nur geringe Geld-Brief-Spannen existieren und mehrere Preislieferanten mit
nur geringfiigig abweichenden Preisen existieren. Stellen die Brokerquotierungen (Misch-)preise dar oder erfolgt die
Preisfeststellung auf einem nicht aktiven Markt werden diese nicht Level 1, sondern Level 2 der
Bewertungshierarchie zugeordnet, soweit es sich um bindende Angebote oder beobachtbare Preise
beziehungsweise Markttransaktionen handelt.

Die Ubernahme der Level 1-Preise erfolgt ohne Anpassung.

Zu Level 1-Finanzinstrumenten gehdren Handelsaktiva und -passiva, zur Fair-Value-Bewertung designierte

Finanzinstrumente sowie zum Fair Value bilanzierte Finanzanlagen und sonstige Aktiva.
Level 2

Fur den Fall, dass nicht auf Preisnotierungen auf aktiven Markten zurtickgegriffen werden kann, wird der Fair Value
Uber anerkannte Bewertungsmethoden beziehungsweise -modelle sowie Uber externe Pricing Services ermittelt,
sofern die Bewertung dort ganz oder in wesentlichen Teilen Uber beobachtbare Eingangsdaten wie Spread-Kurven
erfolgt (Level 2). Im Bereich der Bewertung von Finanzinstrumenten zahlen hierzu unter Ublichen Marktbedingungen
am Markt etablierte Bewertungsmodelle (zum Beispiel Discounted-Cashflow-Methode, Hull & White-Modell fur
Optionen), deren Berechnungen grundsétzlich auf an einem aktiven Markt verfligbaren Eingangsparametern
basieren. Es gilt die Mal3gabe, dass EinflussgréRen in die Bewertung einbezogen werden, die ein Marktteilnehmer
bei der Preisfestsetzung berlcksichtigen wiirde. Die entsprechenden Parameter werden — sofern mdéglich — dem

Markt entnommen, auf dem das Instrument emittiert oder erworben wurde.

Bewertungsmodelle werden vor allem bei OTC-Derivaten und fir auf inaktiven Markten notierte Wertpapiere
eingesetzt. In die Modelle flieRen verschiedene Parameter ein, wie beispielsweise Marktpreise und andere
Marktnotierungen, risikolose Zinskurven, Risikoaufschlage, Wechselkurse und Volatilitaiten. Fir notwendige
Modellparametrisierungen wird stets ein marktiiblicher Ansatz gewéhlt. Fir die Level 2-Bewertungen werden im
Allgemeinen diejenigen Marktdaten verwendet, die bereits als Grundlage fir das Risikocontrolling Anwendung finden.

Fur Wertpapiere der Aktivseite flr die kein aktiver Markt vorliegt und bei denen zur Bewertung nicht auf Marktpreise

zuriickgegriffen werden konnte, sind fir Bewertungszwecke einer Fair-Value-Ermittlung nach dem Mark-to-Matrix-
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Verfahren auf Basis von diskontierten Cashflows vorgenommen worden. Bei der Discounted- Cashflow-Methode
werden alle Zahlungen mit der um den Credit Spread adjustierten risikolosen Zinskurve diskontiert. Die Spreads
werden auf Grundlage vergleichbarer Finanzinstrumente (beispielsweise unter Berlcksichtigung des jeweiligen
Marktsegments und der Emittentenbonitat) ermittelt.

Die Feststellung, welches Finanzinstrument in der NORD/LB CBB auf diese Weise zu bewerten ist, erfolgt auf
Einzeltitelbasis und einer darauf aufbauenden Trennung in aktive und inaktive Markte. Eine veranderte Einschatzung
des Markts wird kontinuierlich bei der Bewertung herangezogen. Die Identifizierung, Analyse und Beurteilung von
Finanzinstrumenten auf inaktiven Markten erfolgt in verschiedenen Bereichen der Bank, wodurch eine mdglichst
objektive Einschatzung der Inaktivitat gewahrleistet wird. Das Bewertungsmodell fir Finanzinstrumente, fur die keine
quotierten Preise auf aktiven Markten nutzbar sind, basiert dabei auf laufzeitspezifischen Zinssatzen, der Bonitat des

jeweiligen Emittenten und gegebenenfalls weiteren Komponenten wie beispielsweise Fremdwéahrungsaufschlagen.

Fir OTC-Derivate erfolgt die Fair-Value-Bewertung uber Cashflow-Modelle ohne Berlcksichtigung des
Kreditausfallrisikos. Zusatzlich muss sowohl das Kreditausfallrisiko des Kontrahenten (CVA) als auch das eigene

Kreditausfallrisiko (DVA) bertcksichtigt werden. Die Beriicksichtigung erfolgt mittels eines Add-On-Verfahrens.

Fir die Bewertung von besicherten OTC-Derivaten verwendet die NORD/LB CBB den aktuellen Marktstandard
Overnight-Index-Swap-Discounting (OIS-Discounting). Dies bedeutet, dass besicherte Derivate nicht mehr mit dem
tenorspezifischen Zinssatz diskontiert werden, sondern mit der OIS-Zinskurve. Die Diskontierung im Rahmen der

Fair-Value-Bewertung von unbesicherten Derivaten erfolgt weiterhin mit einem tenorspezifischen Zinssatz.

Zu Level 2-Finanzinstrumenten gehdren Handelsaktiva und -passiva, Hedge-Accounting-Derivate, zur Fair-Value-

Bewertung designierte Finanzinstrumente sowie zum Fair Value bilanzierte Finanzanlagen.

Level 3

Finanzinstrumente, fur die kein aktiver Markt existiert und fir deren Bewertung nicht auf Marktpreise und nicht
vollstandig auf beobachtbare Marktparameter zurtickgegriffen werden kann, sind dem Level 3 zuzuordnen. Im
Vergleich und in Abgrenzung zur Level 2-Bewertung werden bei der Level 3-Bewertung grundsatzlich
institutsspezifische Modelle verwendet oder Daten in wesentlichem Umfang einbezogen, welche nicht am Markt
beobachtbar sind. Die in diesen Methoden verwendeten Eingangsparameter beinhalten unter anderen Annahmen
Uber Zahlungsstrome, Verlustschatzungen und den Diskontierungszinssatz und werden soweit méglich marktnah

erhoben.

Dartiber hinaus werden auch weitere verzinsliche Wertpapiere dem Level 3 zugeordnet. Ebenso findet die Level 3-
Bewertung einzelner Tranchen von Collateralized-Debt-Obligations (CDO) und Equity-Strukturen statt. Zu Level 3-
Finanzinstrumenten insgesamt gehtren Handelsaktiva und -passiva, Hedge-Accounting-Derivate, zur Fair-Value-

Bewertung designierte Finanzinstrumente sowie zum Fair Value bilanzierte Finanzanlagen.

Samtliche in der Bank eingesetzten Bewertungsmodelle werden periodisch Uberpruft. Die Fair Values unterliegen
internen Kontrollen und Verfahren in der NORD/LB CBB. Diese Kontrollen und Verfahren werden im Bereich
Finanzen beziehungsweise Risikocontrolling durchgefihrt beziehungsweise koordiniert. Die Modelle, die
einflieBenden Daten und die daraus resultierenden Fair Values werden regelmafig Uberpriift.

Wie auch im Vorjahr existieren zum 31. Marz 2015 keine Level 3-Assets in der Bank.

(33) Fair Value von Finanzinstrumenten

Die Fair Values von Finanzinstrumenten, die in der Bilanz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (LaR) oder mit dem

Hedge Fair Value (LaR) angesetzt werden, sind in der folgenden Tabelle den Buchwerten gegeniibergestellt.
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in EUR Mio. Fair Value Buchwert Differenz Fair Value Buchwert Differenz

31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Aktiva 11.288,1 11.410,6 -122,5 10.498,4 10.516,0 -26
Barreserve 23,3 23,3 0,0 2,5 2,5 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 1.593,5 1.592,1 14 1.401,0 1.398,8 2,2
Forderungen an Kunden 6.721,4 6.584,5 136,9 6.422,3 6.199,1 223,2
Finanzanlagen 2.987,4 3.248,1 -260,7 2.701,2 2.952,6 -251,5
Risikovorsorge -37,5 -37,5 0,0 -37,1 -37,1 0,0
Forderungen nach Risikovorsorge 11.264,7 11.387,2 -122,5 10.495,9 10.513,5 -26,0
Passiva 15.315,7 15.046,2 269,5 15.035,4 14.801,3 234,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 8.447,9 8.172,5 275,3 9.148,9 8.908,2 240,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.226,5 3.229,8 -3,3 3.128,3 3.139,4 -11,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.525,1 3.527,7 -2,5 2.655,2 2.650,6 4,6
Nachrangkapital 116,2 116,2 0,0 103,0 103,0 0,0

Die Ermittlung der Fair Values erfolgte nach der Discounted Cash Flow-Methode basierend auf den zum Stichtag

glltigen Zinsstrukturkurven.

Die in der Spalte ,Buchwert* aufgefiihrten Betrage beinhalten die in der Bilanz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

oder mit dem Hedge Fair Value beziehungsweise Full Fair Value ausgewiesenen Aktiva und Passiva. Soweit ein

Hedge Fair Value beziehungsweise Full Fair Value als Buchwert angesetzt wird, wird dieser Wert auch in der Spalte

LFair Value® aufgefihrt.

Die Ausweitung der stillen Lasten auf Finanzanlagen auf insgesamt EUR 260,7 Mio. (Vorjahr EUR 251,5 Mio.) ist auf

Wahrungseffekte zuriickzufuhren.

(34) Fair Value-Hierarchie

Folgende Tabellen zeigen die Anwendung der Fair Value-Hierarchie der erfolgswirksam und erfolgsneutral zum Fair

Value bilanzierten finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen:

31.03.2015 Level 1 Level 2 Level 3 SUTHE
in EUR Mio. (Mark-to-Market) (Mark-to-Matrix) (Mark-to-Model)

Handelsaktiva 41,6 249,4 0,0 291,0
Schuldvgrschreibungen und andere festverzinsliche 41,6 9,8 0,0 51,3
Wertpapiere
Positive Fair Values aus Derivaten 0,0 239,6 0,0 239,6

Zinsrisiken 0,0 63,9 0,0 63,9
Wahrungsrisiken 0,0 175,8 0,0 175,8

Zum Eair Value designierte finanzielle 802,4 203,9 0,0 1.096,3

Vermdgenswerte

Positive Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten 0,0 436,3 0,0 436,3
Zinsrisiken 0,0 347,9 0,0 3479




Waéhrungsrisiken 0,0 88,4 0,0 88,4
Finanzanlagen (die zum Fair Value bewertet sind) 2.854,7 934,7 0,0 3.789,4
\?\;::rltj‘l)t;\g?;ghreibungen und andere festverzinsliche 2.854,7 9346 0,0 37893
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 01 0,0 0,1
Aktiva 3.698,7 1.914,2 0,0 5.612,9
Handelspassiva 0,0 259,3 0,0 259,3
Negative Fair Values aus Derivaten 0,0 259,3 0,0 259,3
Zinsrisiken 0,0 162,6 0,0 162,6
Waéhrungsrisiken 0,0 96,7 0,0 96,7
\Z/:?;fllziiit:t\:ilgljsndesignierte finanzielle 0,0 0,0 0,0 0,0
gggiiteil;/:nFair Values aus Hedge Accounting- 0,0 1.006,1 0,0 1.006,1
Zinsrisiken 0,0 875,2 0,0 875,2
Wahrungsrisiken 0,0 131,0 0,0 131,0
Passiva 0,0 1.265,5 0,0 1.265,5

131.12.2014 Level 1 Level 2 ) Level 3 SITRE

in EUR Mio. (Mark-to-Market) (Mark-to-Matrix) (Mark-to-Model)

Handelsaktiva 130,2 172,2 0,0 302,4
\?\;::#,I)da\ggsrghreibungen und andere festverzinsliche 1302 73 0.0 1375
Positive Fair Values aus Derivaten 0,0 164,9 0,0 164,9

Zinsrisiken 0,0 62,5 0,0 62,5
Wahrungsrisiken 0,0 102,4 0,0 102,4

\Z/l;tr"nmlgzi;r:/se\lllvue(itgesignierte finanzielle 034.6 99,5 0.0 1.034,1

Positive Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten 0,0 360,2 0,0 360,2
Zinsrisiken 0,0 294,1 0,0 294,1
Wahrungsrisiken 0,0 66,1 0,0 66,1

Finanzanlagen (die zum Fair Value bewertet sind) 3.547,9 813,0 0,0 4.360,8
afgrltjlljc;\ﬁgghreibungen und andere festverzinsliche 3.547.8 812.9 00 4.360,8
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 01 0,0 0,0 01

Aktiva 4.612,6 1.444,8 0,0 6.057,5

Handelspassiva 0,0 178,4 0,0 178,4
Negative Fair Values aus Derivaten 0,0 178,4 0,0 178,4

Zinsrisiken 0,0 135,9 0,0 135,9
Wahrungsrisiken 0,0 42,5 0,0 42,5
Zum Fair Value designierte finanzielle 00 00 0.0 0.0

Verpflichtungen
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Neg_ative Fair Values aus Hedge Accounting- 0.0 916 4 00 916.4
Derivaten

Zinsrisiken 0,0 823,1 0,0 823,1

Wahrungsrisiken 0,0 93,4 0,0 93,4
Passiva 0,0 1.094,9 0,0 1.094,9
Zum Bewertungsstichtag befinden sich keine Level 3 Wertpapiere im Bestand der Bank.
Die Transfers innerhalb der Fair Value-Hierarchie stellen sich wie folgt dar:

01.01.2015 - 31.03.2015 aus Level 1 | auslLevell | ausLevel 2 | auslLevel 2 | aus Level 3 | aus Level 3
in EUR Mio. in Level 2 in Level 3 in Level 1 in Level 3 in Level 1 in Level 2

Handelsaktiva 167,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen (die zum Fair Value bewertet sind) 56,3 0,0 178,4 0,0 0,0 0,0
Aktiva 223,3 0,0 178,4 0,0 0,0 0,0
Passiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ein Wertpapier der Kategorie AfS sowie drei Wertpapiere der Kategorie DFV wechselten von Level 1 in Level 2

aufgrund geringerer Marktliquiditat. Neun Wertpapiere der Kategorie AfS wechselten aufgrund verbesserter Liquiditat
Gesamtbestand der Wertpapiere in der NORD/LB CBB lagen die

von Level 2 in Level 1. In Bezug auf den
Leveltransfers bei rund 6 %.

Im Vorjahr lagen folgende Leveltransfers vor:

01.01.2014 - 31.12.2014 aus Level 1 | auslLevell | auslevel 2 | auslLevel 2 | aus Level 3 | aus Level 3

in EUR Mio. in Level 2 in Level 3 in Level 1 in Level 3 in Level 1 in Level 2

Handelsaktiva 0,0 0,0 40,6 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen (die zum Fair Value bewertet sind) 0,0 0,0 770,4 0,0 0,0 0,0
Aktiva 0,0 0,0 811,0 0,0 0,0 0,0
Passiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Im Vorjahr wechselten 35 Wertpapiere aus der Matrixbewertung (Level 2) in die Marktbewertung (Level 1). In Bezug

auf den Gesamtbestand der Wertpapiere im NORD/LB Luxembourg Konzern lagen die Leveltransfers bei rund 15 %.

Weder im Berichtszeitraum noch im Vorjahr lagen finanzielle Vermdgenswerte oder finanzielle Verpflichtungen in

Level 3 vor.

(835) Derivative Finanzinstrumente
Die Bank setzt derivative Finanzinstrumente zur Sicherung im Rahmen der Aktiv-/ Passivsteuerung ein.

Derivative Finanzinstrumente auf fremde Wahrungen werden im Wesentlichen in der Form von

Devisentermingeschaften, Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abgeschlossen. Zinsderivate sind vor allem

Zinsswaps.

Die Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller Kéufe und Verk&aufe dar. Bei diesem Wert handelt es sich um eine
Referenzgrofle fur die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen, nicht jedoch um bilanzierungsfahige
Forderungen oder Verbindlichkeiten. Der Bestand an derivativen Finanzinstrumenten setzt sich dabei wie folgt

Zzusammen:
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} . Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte
in EUR Mio NEmIMETETE | NOTE CEE positiv positiv negativ negativ

SO 201 SHL2 201 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Zinsrisiken 8.930,0 9.689,5 411,7 356,5 1.037,6 959,0
Waéhrungsrisiken 6.952,8 6.598,4 264,2 168,5 227,9 135,9
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 15.882,8 16.287,9 675,9 525,0 1.265,5 1.094,9

In der nachstehenden Tabelle sind die Restlaufzeiten der derivativen Finanzinstrumente angegeben:

Nominalwerte in Zinsrisiken Waéhrungsrisiken Aktie;f;;?siskoemwge Kreditderivate
EUR Mio.

31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.03.2015 | 31.12.2014
Restlaufzeiten
Bis 3 Monate 1.013,3 940,9 3.368,1 3.302,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 732,8 1.1155 819,8 709,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 4.375,7 4.523,7 800,0 682,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 5 Jahre 2.808,2 3.109,3 1.965,0 1.903,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 8.930,0 9.689,5 6.952,8 6.598,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Als Restlaufzeit wird der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und der vertraglichen Falligkeit angesehen.
In der nachstehenden Tabelle sind die positiven und negativen Marktwerte der derivativen Geschafte nach den

jeweiligen Kontrahenten aufgegliedert:

_ _ Nominalwerte Marktwerte positiv Marktwerte negativ
in EUR Mio.
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

Banken in der OECD 15.348,9 15.320,8 654,2 496,9 1.254,8 1.084,5
Banken auRerhalb der OECD 207,5 527,0 1,8 9,6 0,8 1,0
Offentliche Stellen in der OECD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sgpséffoﬁggf(’;';e”te” (inklusive 326,5 440,0 19,9 18,6 9.9 9.4
Gesamt 15.882,8 16.287,9 675,9 525,0 1.265,5 1.094,9
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(36) Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Die Auswirkungen oder potenziellen Auswirkungen von Anspriichen auf Aufrechnung im Zusammenhang mit
finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen zum Ende des ersten Quartals 2015 der Bank sowie zum 31.

Dezember 2014 (Konzern NORD/LB Luxembourg) kdnnen den folgenden Tabellen entnommen werden.

Master Netting Arrangements u. . ohne
bilanzielle Saldierung

31.03.2015 Bruttobetrag | Betrag der Nettobetrag Sicherheiten
(El.JR.Mio ) vor bilanziellen nach d ; Nettobetrag
i Saldierung | Saldierung | Saldierung Fii\;c:mnz.
) - Wertpapier- Barsicher-
IS Sicherheiten heiten
Aktiva 848,4 0,0 848,4 -450,6 -165,1 -100,4 132,3
Derivate 657,3 0,0 657,3 -450,6 0,0 -100,4 106,3
Wertpapierleihe und 191,1 0,0 191,1 0,0 -165,1 00 26,0
—pensionsgeschéfte
Passiva 3.722,3 0,0 3.722,3 -450,6 -2.494,0 -738,7 39,0
Derivate 1.226,3 0,0 1.226,3 -450,6 0,0 -738,7 37,0
Wertpapierleihe und 2.496,0 0,0 2.496,0 0,0 -2.494,0 0,0 2,0
—pensionsgeschafte
Master Netting Arrangements u. & ohne
bilanzielle Saldierung
Bruttobetrag Betrag der Nettobetrag Sicherheiten
?éulefﬂ?g‘; vor bilanziellen nach d . Nettobetrag
’ Saldierung Saldierung Saldierung Fii\g%nz.-
EHETE Wertpapier- Barsicher-
Sicherheiten heiten
Aktiva 609,6 0,0 609,6 -318,4 -105,7 -159,0 26,5
Derivate 496,4 0,0 496,4 -318,4 0,0 -159,0 19,0
Wertpapierleihe und 1132 0.0 1132 0.0 -105,7 00 75
—pensionsgeschafte
Passiva 5.037,4 0,0 5.037,4 -318,4 -3.629,2 -726,4 363,5
Derivate 1.085,2 0,0 1.085,2 -318,4 0,0 -726,4 40,5
Wertpapierleihe und 3.952,2 00 3.952,2 00 -3.629,2 00 323,0

—pensionsgeschéfte
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(37) Angaben zu ausgewéhlten Landern

Die folgende Tabelle zeigt die bilanziellen Werte der Geschéfte bezlglich ausgewahlter Lander. Die Angaben zum

Staat umfassen dabei auch Regionalregierungen, Kommunen und staatsnahe Unternehmen. Die Bank hat keine

Geschéfte mit den gezeigten ausgewahlten Léandern in den Kategorien HfT und dFV.

Available for Sale Assets

Loans and Receivables

in EUR Mio.
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

Portugal

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 29,6 30,4
Summe 0,0 0,0 29,6 30,4
Irland

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 89,0 82,7

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 10,2 10,1
Summe 0,0 0,0 99,2 92,8
Italien

Sovereign Exposure 112,0 99,7 84,1 70,8

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 73,2 117,9 55,6 52,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,1 73
Summe 185,2 217,6 139,8 130,1
Griechenland

Sovereign Exposure 0,0 0,1 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,1 0,0 0,0
Ungarn

Sovereign Exposure 0,0 0,0 119,7 119,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,0 119,7 119,0
Spanien

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 187,8 189,7 273,6 256,1

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 2,6 6,1
Summe 187,8 189,7 276,2 262,2
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Im Berichtszeitraum lagen keine Exposures in den Landern Agypten, Slowenien und Zypern vor.

In den oben genannten Zahlen sind keine Kreditderivate enthalten.

Fur die Finanzinstrumente der Kategorie Available for Sale mit Anschaffungskosten in H6he von insgesamt EUR
341,9 Mio. (Vorjahr EUR 386,8 Mio.) betragt das im Eigenkapital kumulierte Bewertungsergebnis bezlglich der
genannten ausgewahlten Lander insgesamt EUR -15,1 Mio. (Vorjahr EUR -22,8 Mio.). In der Gewinn- und Verlust-
Rechnung des Berichtszeitraums wurden keine Abschreibungen erfasst (Vorjahr EUR 0,0 Mio.).

Fir die Forderungen der Kategorie Loans and Receivables gegeniiber den genannten ausgewahlten Léndern
bestehen Portfoliowertberichtigungen in Hohe von EUR 2,1 Mio. (Vorjahr EUR 1,7 Mio.). Der Fair Value dieser
Forderungen der Kategorie Loans and Receivables betragt insgesamt EUR 630,1 Mio. (EUR 595,8 Mio.).
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Sonstige Erlauterungen

(38) Aufsichtsrechtliche Informationen

Die risikogewichteten Aktivwerte und die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel basieren seit dem Berichtsjahr 2008 auf

den IFRS. Seit dem Geschéftsjahr 2014 werden sie auf Basis der Regelungen der CRR ermittelt.

Risikogewichtete Aktivwerte

Der grof3te Anteil des Risikos entféllt in der NORD/LB CBB auf die Kreditrisiken. Fir den Gberwiegenden Teil des
Portfolios wendet die Bank zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen den auf internen Ratings basierenden

Ansatz an. Der Kreditrisiko-Standardansatz findet nur auf einzelne Geschaftsfelder Anwendung.

Die Risikoermittlung fur Marktpreis- und Operationelle Risiken findet in der Bank nach dem fiir die jeweilige Risikoart
in der CRR definierten Standardansatz statt, ebenso die Berechnung der Eigenmittelanforderung fur die Anpassung

der Kreditbewertung (CVA-Risiko).

Die Risikogewichteten Aktiva (RWA) der NORD/LB CBB beziehungsweise des Konzerns NORD/LB Luxembourg
teilen sich zum Stichtag 31. Marz 2015 im Vergleich zum Vorjahr wie folgt auf:

31.03.2015 31.12.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Kreditrisiko 4.431,5 4.332,9
Marktpreisrisiko 105,1 64,2
Operationelle Risiken 230,5 224,1
Risikopositionen fur Anpassung der Kreditbewertung (CVA) 42,5 41,0
Gesamt 4.809,5 4.662,3

Aus der Summe der Risikogewichteten Aktiva ergibt sich fur die NORD/LB CBB zum 31. Marz 2015 eine

Eigenmittelanforderung von EUR 384,8 Mio. (Vorjahr EUR 373,0 Mio.)

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

31.03.2015 31.12.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Eingezahltes Kapital 205,0 205,0
Sonstige Riicklagen 454,2 470,4
Immaterielle Vermdgenswerte -11,6 -11,2
Zusatzliche Bewertungsanpassungen -6,7 -6,1
Negative Beitrdge aus der Berechnung der erwarteten Verlustbeitrage 0,0 0,0
Kernkapital 640,9 658,1
Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 46,6 46,3
Kreditrisikoanpassungen 20,0 18,8
Abzugspositionen vom Ergénzungskapital 0,0 0,0
Ergénzungskapital 66,6 65,1
Eigenmittel 707,5 723,2
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Mindest-Kapitalquoten

Die Bank beziehungsweise der Konzern NORD/LB Luxembourg hat im Berichtszeitraum

jederzeit die aufsichtsrechtlichen Mindest-Kapitalquoten eingehalten.

2015 und im Jahr 2014

31.03.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Gesamtkoeffizient 14,7% 15,5 %
Kernkapitalquote 13,3% 14,1 %
(39) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
31.03.2015 31.12.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Eventualverbindlichkeiten 1815 179,3
Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,0 0,0
Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 1815 179,3
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.437,6 1.422,2
Gesamt 1.619,0 1.601,5

(40) Ereignisse nach dem Periodenstichtag

Die Ratingagentur Fitch hat am 19. Mai 2015 das Long-Term IDR des Vorgangerinstituts NORD/LB CFB von ,A, auf
»A-“ und die Senior Depts der NORD/LB CFB von ,A, auf ,A-“ gesenkt. Die Ratingagentur S&P hat am 09. Juni 2015
das Bankrating der NORD/LB Luxembourg Covered Bond Bank von BBB+ auf BBB gesenkt. Hintergrund ist die
Einfuhrung der Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD) und deren Auswirkung auf die Unterstiitzung durch

die offentliche Hand.

AuRer den dargestellten lagen keine weiteren wesentlichen Ereignisse zwischen dem Bilanzstichtag 31. Marz 2015

und der Aufstellung des vorliegenden Abschlusses durch den Vorstand am 30. Juni 2015 vor.
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Nahestehende Unternehmen und Personen

(41) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen (Related Parties)

Der Umfang der Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen im Berichtszeitraum 2015 und 2014

kann den folgenden Aufstellungen entnommen werden. Veranderungen im Kreis der nahestehenden Unternehmen

und Personen fuhren im Bedarfsfall zur Anpassung von Vorjahreswerten:

Anteilseigner Schllzz;i?f':ﬁlti?onen Sonstige Related Parties
in TEUR

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Ausstehende Forderungen 256.577 289.404 0 0 0 0
an Kreditinstitute 256.577 289.404 0 0 0 0
an Kunden 0 0 0 0 0 0
Aktive Handels- und Hedgederivate 368.567 289.493 0 0 22.591 0
Sonstige Aktiva 13.142 12.036 0 0 527 12.207
Summe Aktiva 638.285 590.934 0 0 23.118 12.207
Ausstehende Verbindlichkeiten 2.511.981 2.616.816 0 0 94.761 17.270
gegenuber Kreditinstituten 2.511.981 2.616.816 0 0 90.003 3
gegeniiber Kunden 0 0 0 0 4.757 17.267
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.243.967 925.672 0 0 0 0
Passive Handels- und Hedgederivate 400.739 269.285 0 0 3.847 4.597
Nachrangkapital 116.215 102.987 0 0 0 0
Sonstige Passiva 2.148 1.133 2.964 3.783 355 0
Summe Passiva 4.275.050 3.915.892 2.964 3.783 98.963 21.866
Gewahrte Garantien / Biirgschaften 0 0 17 17 0 0
in TEUR 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Zinsaufwendungen -41.826 -157.161 0 0 -348 -1.396
Zinsertrage 17.396 63.416 0 0 33 486
Provisionsaufwendungen -9.173 -33.950 0 0 -355 0
Provisionsertrage 1.280 2.333 0 0 87 250
Ubrige Aufwendungen und Ertrage -6.361 74.294 441 761 -177 1.686
Summe Ergebnisbeitrage -38.682 -51.068 441 761 -760 1.026
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(42) Organmitglieder und Verzeichnis der Mandate

Mitglieder des Vorstandes
o  Christian Veit, Luxemburg, CEO, Chairman of the Board of Directors

o Thorsten Schmidt, Irrel, Deputy CEO, Member of the Board of Directors

Aufsichtsrat

o Dr. Gunter Dunkel, Vorsitzender des Vorstandes der Norddeutschen Landesbank Girozentrale,

Hannover (Vorsitzender)
o Ulrike Brouzi, Mitglied des Vorstandes der Norddeutschen Landesbank Girozentrale, Hannover
o Thomas S. Burkle, Mitglied des Vorstandes der Norddeutschen Landesbank Girozentrale, Hannover
o Walter Kleine, Hannover

o  Christoph Schulz, Mitglied des Vorstandes der Norddeutschen Landesbank Girozentrale, Hannover

Mandate

Zum Stichtag 31. Mérz 2015 wurden von den Vorstandsmitgliedern der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond

Bank folgende Mandate wahrgenommen:

Christian Veit
o L’Institut de Formation Bancaire (IFBL), Luxemburg, Mitglied des Verwaltungsrates
o Skandifinanz AG, Zirich, Mitglied des Verwaltungsrates

Thorsten Schmidt

o NORD/LB G-MTN S.A., Luxemburg, Vorsitzender des Verwaltungsrates
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(43) Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der verkiirzte Zwischenabschluss zum 31. Marz 2015 der NORD/LB
Luxembourg S.A. Covered Bond Bank in den wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit IAS 34
~Zwischenberichterstattung“ aufgestellt worden ist und im Zwischenlagebericht die Lage der NORD/LB Luxembourg
S.A. Covered Bond Bank im Einklang mit dem verkurzten Zwischenabschluss dargestellt wird und dass die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered

Bond Bank beschrieben sind.

Luxemburg, 30. Juni 2015

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Christian Veit Thorsten Schmidt
CEO Deputy CEO
Chairman of the Board of Directors Member of the Board of Directors

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
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Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé uber die pruferische
Durchsicht eines verkurzten Zwischenabschlusses

KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel : 4352 2251 51 1
39, Avenue John F. Kennedy Fax : +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg Email : info@kpmg.lu
M Internet : www.kpmg.lu

An die Aktionire der

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
7, rue Lou Hemmer

L-1748 Luxemburg-Findel

Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé
iiber die priiferische Durchsicht eines
verkiirzten Zwischenabschlusses

Einleitung

Wir haben den beigefligten verktirzten Zwischenabschluss zum 31.Mérz 2015 der NORD/LB
Luxembourg S.A. Covered Bond Bank (,,die Gesellschaft”) - bestehend aus Bilanz, verkirzter Gewinn-
und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 1.Januar bis 31.Marz 2015, verktrzter
Eigenkapitalverdanderungsrechnung und verkirzter Kapitalflussrechnung fiir den zu diesem Datum
endenden Drei-Monatszeitraum sowie erlduternden Anhangangaben - einer priferischen Durchsicht
unterzogen. Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
verkiirzten Zwischenabschlusses in Ubereinstimmung mit dem International Financial Reporting
Standard IAS 34 ,,Zwischenberichterstattung®, wie er in der Europdische Union anzuwenden ist. In
unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht zu diesem verktirzten
Zwischenabschluss eine Schlussfolgerung abzugeben.

Umfang der Auftragsdurchfithrung

Wir fiihiten unsere priiferische Durchsicht nach dem fiir Luxemburg vom Institut des Réviseur
d’Entreprises angenommenen internationalen Standard flir die pruferische Durchsicht von
Zwischenabschlissen durch den Abschlusspriiffer 2410 (“Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity”) durch. Eine priferische Durchsicht von
Zwischenfinanzinformationen besteht aus Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft, in erster Linie
von fiir das Finanz- und Rechnungswesen verantwortlichen Mitarbeitern, analytischen und sonstigen
MaBnahmen der priiferischen Durchsicht. Der Umfang einer priferischen Durchsicht ist wesentlich
geringer als derjenige einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit internationalen
Priifungsstandards (International Standards on Auditing) und bietet folglich nicht die Sicherheit, dass wir
alle wesentlichen Aspekte erkennen, die im Rahmen einer Abschlusspriifung identifiziert worden wiéren.
Infolgedessen erteilen wir kein Prifungsurteil.

KPMG Luxermbourg, Société cooperative, a Luxembourg entity and TV.A LU 27351518
amember firm of the KPMG network ofindependent member firms affiliated with R.C.S. Luxembourg B 149133
KPMG International Cooperative ["KPMG International™), a Swiss entity
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Schlussfolgerung

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der beigefligte verkiirzte Zwischenabschluss zum 31. Marz 2015
der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit TAS 34 ,,Zwischenberichterstattung®, wie er in der Européische Union anzuwenden
ist, aufgestellt worden ist.

Sonstiges

Die dem verktrzten Zwischenabschluss beigefiigten ergdnzenden Angaben (Zwischenlagebericht) wurden
von uns im Rahmen unseres Aufirags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer
Priifungshandlungen nach den oben beschriebenen Standards. Unsere Schlussfolgerung bezieht sich daher
nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des verkiirzten Zwischenabschlusses haben
uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Luxemburg, 30. Juni 2015 KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Harald Thoénes

77




NORD/LB

Covered Bond Bank
Luxembourg

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
7, rue Lou Hemmer

L-1748 Luxembourg-Findel

R.C.S. Luxembourg B 10405

www.nordlb.lu



