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Kerndaten im Uberblick

Geschéftsentwicklung o(]égjézﬁﬂf) ?éuo}qlfn?g‘; V(eErSEd&riggg Ver?i%d;r)ung

Forderungen an Kreditinstitute 1.398,8 2.163,1 -764,4 -35
Forderungen an Kunden 6.199,4 5.174,5 1.024,9 20
Risikovorsorge -37,1 -45,6 8,5 -19
Finanzanlagen 7.322,9 8.866,5 -1.543,5 -17
Ubrige Aktiva 1.804,8 670,7 1.134,1 > 100
Bilanzsumme Aktiva 16.688,8 16.829,2 -140,4 -1
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 8.920,0 10.075,2 -1.155,1 -11
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.144,4 2.788,8 355,6 13
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.663,7 2.271,8 392,0 17
Ubrige Passiva 1.246,3 994,8 251,5 25
Bilanzielles Eigenkapital 714,3 698,6 15,7 2
Bilanzsumme Passiva 16.688,8 16.829,2 -140,4 -1
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen O(ESEZ'\(A)I{)S) ?Eluoélil?g‘; V(eéﬁr&darizgg Ver%r;d;)r)ung

Risikogewichtete Aktivwerte 4.662,2 4.410,2 252,0 6
Kernkapital 642,6 688,8 -46,1 -7
Eigenmittel 707,7 734,0 -26,2 -4
Kernkapitalquote 13,8 % 15,6 % -1,8 % -12
Gesamtkoeffizient 15,2 % 16,6 % -1,5 % -9
Mitarbeiterentwicklung 01.01.2015 01.01.2014 Vféigd&riggg Verzziir:]d;r)ung

Anzahl der Mitarbeiter 174 197 -23 -12
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Lagebericht

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank (im Folgenden ,NORD/LB CBB* oder kurz ,die Bank®),
Luxemburg, ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale mit Sitz in
Hannover, Braunschweig und Magdeburg (im Folgenden ,NORD/LB"). Die Bank wird in den Konzernabschluss der
NORD/LB (im Folgenden ,NORD/LB Gruppe“, ,NORD/LB Konzern“ oder kurz ,Konzern“) einbezogen. Die
Muttergesellschaft hat eine Patronatserklarung fir die NORD/LB CBB abgegeben. Der Konzernabschluss der

NORD/LB ist im Internet unter www.nordlb.de einsehbar.

Die NORD/LB CBB ist aus der Verschmelzung der Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. (im Folgenden
NORD/LB Luxembourg) mit der NORD/LB Covered Finance Bank S.A. (im Folgenden NORD/LB CFB)
hervorgegangen. Der von den Vorstdnden der NORD/LB Luxembourg und der NORD/LB CFB am 2. April 2015
vereinbarte, notariell beurkundete und am 16. April 2015 im Mémorial verdffentlichte gemeinsame
Verschmelzungsplan wurde im Rahmen der auf3erordentlichen Generalversammlung der NORD/LB Luxembourg
vom 21. Mai 2015 angenommen und die Verschmelzung beschlossen. Die Verschmelzung erfolgte im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge durch die NORD/LB Luxembourg der aktiven und passiven Vermdgensgegenstéande der
NORD/LB CFB mit allen Rechten und Pflichten unter Aufldsung ohne Abwicklung der NORD/LB CFB (,Vereinfachte
Verschmelzung®) mit Wirkung zum 31. Mai 2015 (,Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung®), mit
Ruckwirkung fir Zwecke der Rechnungslegung auf den 1. Januar 2015. Die NORD/LB CFB ist damit als rechtlich

selbststandige Einheit untergegangen.

Der Zweck der NORD/LB CBB besteht im Betreiben aller Geschéfte, die einer Pfandbriefbank nach dem Recht des
GrolRherzogtums Luxemburg gestattet sind. Daneben bestehen die Geschéftsfelder Financial Markets & Sales,
Loans und Client Services & B2B.

Die NORD/LB CBB hélt jeweils 100 % der Anteile der Tochtergesellschaften Galimondo S.a r.l., Luxemburg, und
Skandifinanz AG, Zurich. Aufgrund der untergeordneten Wesentlichkeit der Galimondo S.a r.l. und der Skandifinanz

AG verzichtet die Bank auf die Erstellung eines handelsrechtlichen Konzernabschlusses.

Die Galimondo S.ar.l. wurde am 5. September 2014 als Gesellschaft mit begrenzter Haftung nach luxemburgischem
Recht gegriindet. Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung und Koordination von Leistungen, die zur
Herstellung und zum Erhalt der Funktionsfahigkeiten von Gebauden und Einrichtungen (Objekte) einschlieRlich ihrer

Infrastruktur erforderlich sind (Facility Management).

Die Geschéaftsaktivitdten der Skandifinanz AG wurden bereits in 2011 géanzlich zuriickgefuhrt beziehungsweise an die
NORD/LB Luxembourg Ubertragen. Im ersten Quartal 2015 ist der konzerninterne Verkauf der Skandifinanz AG an
die Nord-Ostdeutsche Bankbeteiligungs GmbH erfolgt.

Der vorliegende Bericht bezieht sich auf die nicht konsolidierte Eréffnungsbilanz der NORD/LB CBB in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards
Board (IASB), wie von der EU implementiert. Die Vergleichszahlen des Vorjahres (zum 1. Januar 2014) basieren auf
dem konsolidierten Abschluss der NORD/LB Luxembourg.



Internationale Wirtschaftsprognose

Weltwirtschaftlicher Ausblick

In den USA spricht Vieles firr eine fortgesetzt robuste Konjunktur, die Federal Reserve dirfte dort im Juni oder
September 2015 den ersten Leitzinsschritt nach oben vornehmen. In der Eurozone begriindet der Verlauf der
Frihindikatoren am aktuellen Rand eine vorsichtige Hoffnung auf eine Stabilisierung der wirtschaftlichen Lage. Das
Wachstumsgefalle zwischen den einzelnen Volkswirtschaften des gemeinsamen Wahrungsraums wird jedoch weiter
ausgepragt bleiben. Fir den gesamten Wahrungsraum ist mit sehr niedrigen Inflationsraten zu rechnen, die fur einen
langeren Zeitraum die Nulllinie unterschreiten werden. Die EZB hat angesichts dieser Gemengelage im Januar 2015
ein breit angelegtes Ankaufprogramm fiir 6ffentliche und private Vermoégenswerte im Umfang von EUR 60 Mrd. pro
Monat beschlossen. Die Ankaufe sind zunachst bis September 2016 geplant. Das geplante Gesamtvolumen des
Programms liegt damit deutlich Gber EUR 1 Billion und beinhaltet auch die bereits laufenden Ankaufprogramme fir
Kreditverbriefungen und Covered Bonds. Ab Marz 2015 wird die EZB in Staatsanleihen und Titel staatsnaher
Emittenten mit einer Laufzeit zwischen zwei und drei3ig Jahren investieren. Am Rentenmarkt hat diese Malinhahme
noch einmal zu deutlich ricklaufigen Renditen gefiihrt. Diese dirften sich Uber weite Teile des Jahres &uR3erst niedrig

prasentieren.

Konjunkturprognose Deutschland und Euroland

Die Stimmungslage mit Blick auf die konjunkturelle Entwicklung in Deutschland hat sich zum Jahresende 2014 und
Jahresbeginn 2015 deutlich verbessert. In den Umfragen des ZEW und von sentix zogen vor allem die
Konjunkturerwartungen spurbar an. Auch der ifo-Geschéftsklimaindex legte zuletzt wiederholt zu, ebenfalls getrieben
von optimistischeren Einschatzungen fiir die nahe Zukunft. Der riicklaufige Olpreis, die Abwertung des Euro und die
Aussicht auf eine anhaltend extrem expansive geldpolitische Ausrichtung der EZB im Jahr 2015 diirften die Laune
der Marktteilnehmer und Unternehmen spirbar angehoben haben. Die Produktionserwartungen im Verarbeitenden
Gewerbe blieben bislang aber noch gedampft, wenngleich die verbesserten Exportaussichten Hoffnung auf ein
dynamischeres Auslandsgeschéft im Jahr 2015 machen. Wesentlicher Wachstumstreiber wird aber erneut die
Binnennachfrage und hier vor allem der private Konsum sein. Neben einer vor allem durch den Olpreisverfall
anhaltend niedrigen Inflation und einer weiter wachsenden Beschéftigung bei nochmals leicht ricklaufiger
Arbeitslosigkeit wird dies auch durch anhaltend robuste Tariflohnsteigerungen gestiitzt. Der private Konsum wird
daher 2015 real um etwas mehr als 1,5 % zulegen und so den kraftigsten Zuwachs seit 2011 erreichen. Die kréftige
Binnennachfrage wird die Importe anregen und so den AulRenbeitrag fur 2015 trotz anziehender Ausfuhrtatigkeit
gering halten. Die deutsche Wirtschaft steht vor einem soliden Aufschwung. Gegeniuiber dem Vorjahr dirfte die
Wirtschaftsleistung um 1,5 % zulegen. Rechnerisch stehen 2015 gut zwei Arbeitstage mehr zur Verfigung, was
einem Wachstumseffekt von 0,3 Prozentpunkten entspricht. Im Jahr 2016 ist eine nochmalige leichte Beschleunigung
der Wirtschaftstatigkeit mdglich.

Im Euroraum setzt sich die Konjunkturerholung zwar auch im Jahr 2015 fort, bleibt aber vermutlich erneut relativ
schwach. Diese Prognose unterstellt, dass die Preisvorteile beim Rohdl und weitere geldpolitische Stimulierungen zu
einer allméhlich anziehenden wirtschaftlichen Dynamik im Jahresverlauf beitragen kdnnen. Der Impuls der
Nettoexporte bleibt in etwa auf dem Niveau des Jahres 2014, die Binnennachfrage nimmt hingegen etwas starker als
im Vorjahr zu. Bei den Investitionen ist im Jahr 2015 mit einer sukzessiven Erholung zu rechnen, die wichtigsten
Wachstumsbeitrage kommen aber erneut vom privaten und 6ffentlichen Konsum. Das Wachstumsgefalle bleibt hoch,
die deutsche Wirtschaft sollte erneut deutlich starker expandieren als die Ubrige Eurozone. Beim Abbau der

Arbeitslosigkeit und der Defizitquote werden leichte Verbesserungen, aber keine durchschlagenden Erfolge erwartet.



Finanzmarktentwicklung und Zinsprognose

Die geldpolitische Ausrichtung der Federal Reserve wird in 2015 allmahlich normalisiert werden. Nach der
Beendigung von QE3 sollte in 2015 eine erste moderate Zinsanhebung anstehen. Zwar wird die Federal Reserve
behutsam vorgehen, allerdings sind auch Irritationen bei den Marktteilnehmern und den Unternehmen beziiglich des
Termins nicht ganz auszuschlieBen. Die US-Geldpolitik bleibt damit in diesem Jahr noch grundsatzlich expansiv,
wenngleich etwas weniger stark als bisher. Von den Diskussionen um die Terminierung der ersten Zinsanhebung
wird die Tendenz fir die Renditen zehnjahriger US-Treasuries abhangen, die im Zuge einer sukzessiven Anhebung

des Leitzinses aufwartsgerichtet sein werden.

Der Kurs des Euro dirfte 2015 weiterhin sowohl von der europaischen Staatsschuldenkrise, den Wachstums- und
Zinsdifferenzen als auch den geldpolitischen Ausrichtungen beiderseits des Atlantiks bestimmt werden. Im Grunde
sprechen derzeit viele Griinde fur eine Fortsetzung der bereits in 2014 vollzogenen Abwertung der européischen
Gemeinschaftswahrung: Wahrend in den USA eine erste Zinsanhebung ins Haus stehen sollte, hat die EZB mit
ihrem im Januar 2015 beschlossenen massiven Ankaufprogramm die Geldpolitik nun noch einmal deutlich
expansiver ausgerichtet. Ein Gutteil dieser Faktoren durfte in dem Wechselkurs aber bereits eingepreist sein, so dass
nicht von einer Fortsetzung der Aufwertung des Greenback im zuletzt zu beobachtenden Tempo auszugehen ist.
Zum Jahresende 2015 sollte sich der Euro tendenziell wieder in Richtung USD 1,20 stabilisieren kdnnen.

Fir die Entwicklung der Kapitalmarktrenditen innerhalb der Eurozone dirfte die Notenbankpolitik ein entscheidender
Faktor bleiben. Der anhaltende Abwartstrend bei den Renditen europdischer Staatsanleihen hat zum Jahresbeginn
bereits das Ende Januar 2015 beschlossene Sovereign-QE-Programm der EZB vorweggenommen. Die Rendite
zehnjahriger deutscher Bundesanleihen rutschte infolge der Notenbankentscheidung unter 0,40 % p.a., zudem
engten sich die Spreads der Staatsanleihen vieler Mitgliedslander zu Bundesanleihen weiter ein. Die deutsche
Zinsstrukturkurve ist damit zum Jahresauftakt extrem flach und diirfte bis zum Ende des Jahres 2015 nur geringfligig

steiler werden.

Der DAX durfte sich zum Jahresende 2015 nicht nachhaltig schwach prasentieren. Fir die Asset-Klasse Aktien
spricht — neben der Starke der US-Wirtschaft — vor allem das niedrige Zinsniveau. Fehlende Anlagealternativen
zwingen inzwischen auch defensive Investoren dazu, Kéufe von Dividendenpapieren zumindest in Erwagung zu
ziehen. Zudem gibt es auch in 2015 Hoffnungen auf eine hohe M&A-Aktivitdét und auf vor allem relativ zum

Zinsniveau attraktive Dividendenausschittungen der Unternehmen.



Geschaftsfelder

Die Strategie der NORD/LB CBB setzt auf drei klar abgegrenzte Geschéftsfelder:

Loans/Kreditgeschaft in Kooperation

Hier werden die aktuellen Vereinbarungen mit den Kooperationspartnern der beiden verschmolzenen Institute
fortgefuhrt. Zusatzlich werden weitere, nach Luxemburger Kriterien deckungsstockféahige, Engagements aus der
NORD/LB Gruppe gebiindelt. Neben den schon heute genutzten ,Lettres de Gage Publiques® sollen zukiinftig
weitere Pfandbriefklassen emittiert werden. Der weitere Ausbau dieses Geschéftsfelds und insbesondere die
Starkung der Zusammenarbeit mit dem Bereich Structured Finance der NORD/LB stehen klar im Fokus fur die

mittelfristige Planung der Bank.

Financial Markets/Sales

Financial Markets betreut die klassischen Funktionen rund um das Zins-, Liquiditats- und W&hrungsmanagement.
Mehr ins Zentrum gertickt wird die Neu-Emission von Lettres de Gage und die damit im Zusammenhang stehende
Betreuung der Pfandbrief-Investoren. Auch Uber den weiteren Ausbau der Aktivitaiten im Bereich ,Fixed
Income/Structured Products Sales Europe” gewinnt der Vertrieb zunehmend an Bedeutung. Die regionale Sales-
Zustandigkeit fir das europaische Ausland liegt gemafl Vereinbarung mit der NORD/LB in der Verantwortung der
Luxemburger Konzern-Einheit. Es werden nicht nur Pfandbriefe, sondern auch weitere Produkte angeboten. Diese
werden ohne Risikotibernahme im Auftrag des Konzerns an Institutionelle Kunden vertrieben.

Client Services/B2B

Die verschmolzene Spezialbank betreibt selbst kein Private Banking, nutzt jedoch die vorhandene leistungsfahige IT-
Infrastruktur sowie bestehendes Know-How, um Services fur externe Vermdgensverwalter und konzerninterne
Stellen anzubieten. Erster Kunde fur Client Services ist mit der neu gegrindeten Schwestergesellschaft NORD/LB
Vermdgensmanagement Luxembourg S.A. ein Vermdgensverwalter, der auf Basis von Dienstleistungsvertragen
auch B2B- und B2C-Services der NORD/LB CBB in Anspruch nimmt.

Neben den intensiven Projektaktivitaten im Zusammenhang mit der Neuausrichtung der Bank werden im Jahr 2015
bereits etablierte B2B- und B2C-Aktivitaten stabilisiert und Prozessablaufe auf Skalierbarkeit getrimmt, um ab 2016

Neukunden auf die Plattform heben zu kénnen.

Die Geschéftsaktivitdten der Galimondo S.ar.l., Luxemburg, sind ebenfalls diesem Geschéaftssegment zuzuordnen.



Vermogens- und Finanzlage

01.01.2015 01.01.2014 Veranderung
(EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.)

Forderungen an Kreditinstitute 1.398,8 2.163,1 -764,4
Forderungen an Kunden 6.199,4 5.174,5 1.024,9
Risikovorsorge 37,1 -45,6 8,5
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle

g 1.336,5 244,4 1.092,0
Vermogenswerte
Finanzanlagen 7.322,9 8.866,5 -1.543,5
Sonstige Aktiva 468,3 426,3 42,0
Summe Aktiva 16.688,8 16.829,2 -140,4
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten 8.920,0 10.075,2 -1.155,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.144,4 2.788,8 355,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.663,7 22718 392,0
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle

. 178,4 106,5 71,9
Verpflichtungen
Riickstellungen 10,0 17,7 -7,6
Sonstige Passiva 1.057,9 870,6 187,3
Bilanzielles Eigenkapital 7143 698,6 15,7
Summe Passiva 16.688,8 16.829,2 -140,4

Die Bilanzsumme in der Eréffnungsbilanz zum 1. Januar 2015 betragt EUR 16.688,8 Mio. (Vorjahr EUR 16.829,2
Mio.).

Die Position Forderungen an Kreditinstitute ist im Wesentlichen gekennzeichnet von Geldgeschéaften (EUR 972,4
Mio.), Schuldverschreibungen (EUR 268,0 Mio.) sowie Repotransaktionen (EUR 113,2 Mio.). Innerhalb der Position
wurden vor allem die Forderungen aus Repos (EUR 113,2 Mio.) gegeniiber dem Vorjahr (EUR 996,3 Mio.) reduziert.

Der Strategie der Bank folgend bestehen die Forderungen an Kunden weitgehend aus Kreditforderungen in Héhe
von EUR 5.943,2 Mio. Dariiber hinaus bestehen Forderungen aus Schuldverschreibungen (EUR 135,0 Mio.) sowie
Forderungen aus Geldgeschaften (EUR 121,2 Mio.). Die Ausweitung zum Vorjahresbestand resultiert nahezu

ausschlief3lich aus einem gestiegenen Kreditvolumen gegenuber Firmenkunden.

Die Risikovorsorge der Bank wurde im Wesentlichen fir zwei Engagements gebildet. Zum einen handelt es sich um
einen Kunden aus dem Sektor ,Erneuerbare Energien* mit einem Betrag an Risikovorsorge von EUR 17,9 Mio. Zum
anderen wurde fur einen Kunden aus dem Dienstleistungssektor eine Risikovorsorge in Hohe von EUR 15,9 Mio.

gebildet.

Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Vermdgenswerte resultieren im Wesentlichen aus Wertpapieren
der Kategorie dFV, die sich in wirtschaftlichen Sicherungsbeziehungen zu Futures und Interest Rate Swaps befinden

(EUR 1.034,1 Mio.). Zur Vermeidung eines Accounting Mismatch wurde diese Kategorie zur Steuerung gewahlt.




Die Finanzanlagen bestehen aus Wertpapieren, die den Kategorien AfS (EUR 4.360,8 Mio.) und LaR (EUR 2.962,1
Mio.) zugerechnet werden. Die Reduzierung im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus
Umschichtungen innerhalb des Portfolios. Wertpapiere der Kategorie AfS wurden reduziert und durch
Neuengagements in Wertpapieren der Kategorie dFV ersetzt. Diese werden allerdings nicht mehr in der Position
Finanzanlagen ausgewiesen (siehe erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Vermdgenswerte). Darliber hinaus
wurden im Rahmen von Umstrukturierungen im Portfolio der Vorgangerinstitute sowie durch den gezielten Abbau von

Risikopositionen Bestande reduziert.

In den sonstigen Aktiva stellen die positiven Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten die grof3te Position dar
(EUR 359,8 Mio.).

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten bestehen aus Geldgeschéaften (EUR 4.567,8 Mio.), Repos (EUR
3.952,2 Mio.) sowie emittierten Schuldverschreibungen (EUR 400,0 Mio.). Wahrend die Einlagen von anderen
Banken um EUR 583,0 Mio. ausgeweitet wurden, reduzierten sich die Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschéaften
deutlich um EUR 1.733,1 Mio. Die Veranderung resultiert im Wesentlichen aus Umschichtungen innerhalb der

Produktpalette und dem geplanten Abbau der Bilanzsumme.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden in Hohe von EUR 3.144,4 Mio. bestehen aus Geldgeschéaften und
emittierten Lettre de Gage. Die planmaRige Ausweitung gegeniiber dem Vorjahr betrifft im Wesentlichen Emissionen
von Lettre de Gage, die von Firmenkunden erworben wurden. Die Fristigkeiten liegen dabei zwischen 2019 und
2044.

Die verbrieften Verbindlichkeiten erhéhten sich gegeniber dem Vergleichsstichtag um EUR 392,0 Mio. Die
Veréanderung geht zurick auf Wahrungseffekte. Die neu emittierten European Medium Term Notes Ubertrafen mit
EUR 445,0 Mio. (Nominalvolumen) die falligen Papiere mit EUR 125,0 Mio.

Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen (EUR 178,4 Mio.) beinhalten

Derivate, die sich weitgehend in wirtschaftlichen Sicherungsbeziehungen befinden.

Die sonstigen Passiva beinhalten im Wesentlichen Fair Values aus Hedge Accounting-Derivate (EUR 916,1 Mio.)
sowie das Nachrangkapital (EUR 103,0 Mio.).

Das bilanzielle Eigenkapital der Bank belauft sich zum 1. Januar 2015 auf EUR 714,3 Mio.

Die NORD/LB CBB verfiigt weder tber Niederlassungen noch hélt sie eigene Aktien im Bestand.



Risikobericht

Der Risikobericht der NORD/LB CBB zum 1. Januar 2015 wurde auf Basis des IFRS 7 erstellt.

Die Bank geht keine nennenswerten Risiken aus komplexen strukturierten Derivaten ein.

Risikomanagement

Grundlagen

Die Geschéaftstatigkeit eines Kreditinstituts ist unabdingbar mit dem bewussten Eingehen von Risiken verbunden. Ein
effizientes Risikomanagement im Sinne einer risiko- und renditeorientierten Eigenkapitalallokation ist daher eine
zentrale Komponente des modernen Bankmanagements und hat fiir die NORD/LB CBB einen hohen Stellenwert.

Das Risikomanagement ist primar auf die Steuerung von Risiken ausgelegt.

Als Risiko definiert die Bank aus betriebswirtschaftlicher Sicht die Moglichkeit direkter oder indirekter finanzieller
Verluste aufgrund unerwarteter negativer Abweichungen der tatsachlichen von den prognostizierten Ergebnissen der
Geschéftstatigkeit.

Der in der Bank implementierte Risikomanagementprozess besteht aus den Stufen Risikoidentifikation,
Risikobewertung, Risikoreporting sowie Risikosteuerung und Uberwachung. Er unterliegt einer kontinuierlichen
Uberprifung und Weiterentwicklung in enger Abstimmung mit der NORD/LB. Die gegebenenfalls erforderlichen
Anpassungen umfassen organisatorische MaRnahmen, die Anderung von Verfahren der Risikoquantifizierung sowie
die laufende Aktualisierung aller relevanten Parameter. Zur ldentifikation von Risiken hat die Bank nach den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) AT 2.2 beziehungsweise AT 4.5 einen mehrstufigen
Prozess (Risikoinventur) zur Herleitung eines Gesamtrisikoprofils aufgesetzt, das die fir die Bank relevanten
Risikoarten abbildet sowie zur weiteren Differenzierung zwischen wesentlichen und nicht wesentlichen Risiken
unterscheidet. Wesentlich sind in diesem Zusammenhang alle relevanten Risikoarten, die die Kapitalausstattung, die
Ertragslage, die Liquiditatslage oder das Erreichen von strategischen Zielen der Bank wesentlich beeintréchtigen

kdnnen.

Das Gesamtrisikoprofil wird mindestens jéhrlich sowie anlassbezogen Uberprift (Risikoinventur) und bei Bedarf

angepasst.

Als Ergebnis der letzten Risikoinventur gelten auch weiterhin die folgenden Risiken als wesentlich: Kreditrisiko,
Beteiligungsrisiko, Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko und Operationelles Risiko. Als relevant gelten zusatzlich die
folgenden Risiken: Geschafts- und Strategisches Risiko (inklusive Verbundrisiken), Reputationsrisiko,
Syndizierungsrisiko, Immobilienrisiko, Pensionsrisiko und Modellrisiko. Fir alle identifizierten Risiken wurden

angemessene Vorkehrungen getroffen.

Nach den Regelungen des Aufsichtsrechts missen Institute Uber eine ordnungsgemafRe Geschéftsorganisation
verfugen, die die Einhaltung der vom Institut zu beachtenden gesetzlichen Bestimmungen und der
betriebswirtschaftlichen Notwendigkeiten gewahrleistet. Eine ordnungsgeméfle Geschéaftsorganisation umfasst unter
anderem die Festlegung von Strategien auf der Grundlage von Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit, die sowohl die Risiken als auch das zu deren Abdeckung vorhandene Kapital beinhaltet. Diese
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gesetzlichen Anforderungen sind fir die Bank sowohl im luxemburgischen Recht als auch im deutschen Recht fest

verankert.

Aus der im Dezember 2012 veréffentlichten und zum 1. Januar 2013 in Kraft getretenen vierten Novelle der MaRisk
ergaben sich veranderte Anforderungen an das Risikomanagement, unter anderem auch die Einrichtung eines
Verrechnungssystems fir Liquiditdtskosten gemaR MaRisk. Die wesentlichen Anforderungen an die Umsetzung
eines Transferpreissystems beruhen in ihrem Ursprung auf den "Guidelines on Liquidity Cost Benefit Allocation” des
CEBS (heute EBA) vom 27. Oktober 2010. Sie sind ihrem Wesen nach in die MaRisk beziehungsweise den
européischen aufsichtsrechtlichen Rahmen (CRR (Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlamentes
und des Rates vom 26. Juni 2013 lber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012), CRD (Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2008/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG)) Uberfiihrt worden. Fir die Bank sind dartiber hinaus die Anforderungen der CSSF zu
berlicksichtigen, welche mit dem Rundschreiben 12/552, mit Aktualisierung 13/563 und 14/597, entsprechende
Anforderungen adressiert (insbesondere hinsichtlich des Risk-Transfer-Pricing ,RTP*).

Die NORD/LB Gruppe hat das Liquidititsmanagement im Rahmen umfassender Projektaktivititen weiterentwickelt.
Hierbei wurden auch die dem Funds Transfer Pricing (FTP) zu Grunde liegenden Methoden, Modelle und Verfahren
insbesondere mit Blick auf die Liquiditatskomponenten betrachtet, weiterentwickelt beziehungsweise erganzt. Die
Group FTP Policy* fungiert als einheitliches gruppenweites Regelwerk. In weiten Teilen ist durch die
gruppenibergreifenden Dokumente der Ordnungsrahmen des FTP-Systems auch fiir die Bank definiert.

Auf Einzelinstitutsebene wird die Verantwortung fiir das FTP-System von den Instituten der NORD/LB Gruppe selbst
getragen, wobei - unter Wahrung des Grundsatzes weitgehender Methodenkonsistenz und Arbitragefreiheit innerhalb
der NORD/LB Gruppe - die Abbildung institutsspezifischer Besonderheiten (z. B. hinsichtlich Aufsichtsrecht,
Geschéftsmodell, Geschéaftscharakteristik) in ihren FTP-Systemen mdoglich ist. Die NORD/LB CBB hat die fiir sie

spezifischen Punkte zum FTP/RTP System in einem Rahmendokument festgehalten.
Strategien

Die Geschéftspolitk der NORD/LB CBB ist bewusst konservativ ausgerichtet. Entsprechend ist der
verantwortungsbewusste Umgang mit Risiken die oberste Leitlinie. Die formulierte Risikostrategie steht daher im
Einklang mit dem Geschéaftsmodell, der Geschéftsstrategie sowie den Vorgaben der Risikostrategie der NORD/LB
Gruppe und wird mindestens jahrlich Uberpruft. Sie beinhaltet die risikopolitischen Grundséatze der Bank, die
Organisation des Risikomanagements, das Gesamtrisikoprofil sowie die Risikoteilstrategien zu den wesentlichen

bankspezifischen Risikoarten.

Kernelement der Risikostrategien ist das Risikotragfahigkeitsmodell (RTF-Modell), auf dessen Basis die

Risikoneigung festgelegt und die Allokation des Risikokapitals auf die wesentlichen Risikoarten vorgenommen wird.

Im Rahmen des gruppenweit gultigen RTF-Modells wurde konservativ festgelegt, dass im Normalfall auf der
Betrachtungsebene des Going Concern-Ansatzes als primérer Steuerungskreis maximal 80 % des Risikokapitals mit

Risikopotenzial belegt werden diurfen. 20 % des Risikokapitals werden als Puffer vorgehalten und dienen

! Die Group FTP-Policy beschreibt: "Das FTP-System erganzt die bereits seit langem in der NORD/LB Gruppe angewandte Marktzinsmethode um
Methoden, Verfahren und Prozesse zur Festlegung und Verrechnung von marktorientierten internen Transferpreisen fur Inanspruchnahme und
Bereitstellung von Liquiditat sowie fiir die Ubernahme von Liquiditatsrisiken zwischen Markt- und Treasury-Einheiten. Das FTP stellt keinen
eigensténdigen Steuerungskreis dar, sondern ist in die bestehenden Steuerungsprozesse integriert."
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insbesondere der Abdeckung von Risiken aus Stresssituationen beziehungsweise nicht explizit quantifizierten
Risiken. Die Risikosituation wird Uber die Auslastung des Risikokapitals (Quotient aus Summe der Risikopotenziale

und gesamtem Risikokapital) gemessen.

Die Festlegung der maximalen Allokation des Risikokapitals auf die wesentlichen Risikoarten erfolgt ebenfalls im
Rahmen der Risikostrategie auf Grundlage des RTF-Modells. Der Uberwiegende Teil der Deckungsmasse wird dabei
auf Kreditrisiken und Marktpreisrisiken alloziert. Dies spiegelt einerseits den auf kundenorientiertem Kreditgeschaft
liegenden Schwerpunkt der Bank wider und tragt andererseits dem von den Vorgangerinstituten Gbernommenen
Credit Spread tragenden Geschéft Rechnung.

Die Risikostrategie zielt auf ein optimales Management aller wesentlichen Risikoarten und deren transparente
Darstellung gegeniiber dem Vorstand, den Aufsichtsorganen und sonstigen Dritten mit berechtigtem Interesse ab.
Hiervon ausgehend verfligt die NORD/LB CBB auf operativer Ebene uber eine Vielzahl von weiteren Instrumenten,
welche eine hinreichende Transparenz Uber die Risikosituation gewéhrleisten und die erforderliche Limitierung und
Portfolio-Diversifizierung steuer- und tberwachbar gestalten. Diese Instrumentarien werden im Risikohandbuch der
NORD/LB Gruppe und darauf aufbauenden Dokumenten der schriftlich fixierten Ordnung der Bank detailliert
beschrieben.

Die Risikostrategie der NORD/LB CBB wurde im vierten Quartal 2014 erstellt und nach Verabschiedung durch den
Vorstand der NORD/LB Luxembourg mit dem Aufsichtsrat erértert und durch diesen genehmigt. Mit Vollzug der
Verschmelzung der beiden Vorgangerinstitute zum 1. Januar 2015 ist die Risikostrategie der NORD/LB CBB in Kraft
getreten.

Struktur und Organisation

Die Verantwortung fur das Risikomanagement tragt der Vorstand der NORD/LB CBB, der auch die Risikostrategie
festlegt. Nach Beschluss der Risikostrategie durch den Vorstand wird diese mit dem Aufsichtsrat der Bank erdrtert

und durch diesen genehmigt.

Der Chief Risk Officer (CRO) der NORD/LB CBB tragt die Verantwortung fiir die Erarbeitung und Uberwachung der

Risikostrategie. Hierzu gehort die Uberwachung aller wesentlichen Risiken inklusive der Risikoberichterstattung.

Zur Unterstiitzung des Vorstandes bei der Steuerung der Risiken wurde bereits durch die NORD/LB Luxembourg im
ersten Quartal 2014 das Gremium ,Luxembourg Risk Committee* (LRC) eingefiihrt. Das LRC unterstiitzt den
Vorstand durch die Aussprache von Handlungsempfehlungen. Der Handlungsrahmen des LRC wird durch die

Geschéfts- und Risikostrategie der Bank gesetzt. Das LRC tagt mindestens sechsmal im Verlauf eines Jahres.

Das interne Kontrollsystem (IKS) der Bank basiert auf den Anforderungen der Bankenaufsicht (EZB und CSSF), im
Wesentlichen mit aktualisiertem Rundschreiben 12/552 definiert. Die Funktion des IKS-Beauftragten wird vom Leiter

der Abteilung Organisation wahrgenommen.

Das Risikomanagement wird einer kontinuierlichen Uberpriifung und Weiterentwicklung unterzogen. Dabei wendet
die Bank die einheitlichen Methoden der NORD/LB Gruppe an. Die gegebenenfalls erforderlichen Anpassungen
umfassen aufsichtsrechtliche Anforderungen, organisatorische MaRnahmen, die Verbesserung von Verfahren der

Risikoquantifizierung sowie die laufende Aktualisierung relevanter Parameter.
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Die risikobezogene Organisationsstruktur sowie die Funktionen, Aufgaben und Kompetenzen der an den
Risikoprozessen beteiligten Bereiche sind bis auf Mitarbeiterebene klar und eindeutig definiert. Eine organisatorische
Trennung zwischen Markt- und Risikomanagementfunktionen ist bis einschlielich der Ebene des Vorstandes

etabliert.

In den Risikomanagementprozess der Bank sind folgende Bereiche involviert:

Markt | Marktfolge Bereich

Financial Markets & Sales
arkt

Loans & Client Sernvices

Finance & Risk

Cperations

Markifalge Compliance

Legal & Tax

Revision

Die Verantwortung fiir die Umsetzung des in der NORD/LB giiltigen RTF-Modells, die laufende Uberwachung der
Einhaltung sowie die regelmaRige Uberprifung der Risikostrategie obliegen der Abteilung Risk Control (Bereich
Finance & Risk) der Bank.

Die risikoorientierte und prozessunabhéngige Prufung der Wirksamkeit und Angemessenheit des
Risikomanagements sind Aufgaben der internen Revision. Zu ihren Zielen z&hlt die Uberwachung der Wirksamkeit,
Wirtschaftlichkeit und OrdnungsméRigkeit der Geschaftstatigkeit. Weiterhin fordert sie die Optimierung der
Geschéftsprozesse sowie der Steuerungs- und Uberwachungsverfahren.

Im Rahmen der Weiterentwicklung der gruppenweiten Uberwachungsinstrumente arbeiten die internen Revisionen
der NORD/LB und der NORD/LB CBB auf Basis einer einheitlichen Revisionspolicy und einer Bewertungsmatrix fur
Prifungsfeststellungen eng zusammen. In diesem Zusammenhang wurden auch institutsiibergreifende
Kompetenzcenter gebildet, die komplexe fachliche Themen ausarbeiten und Prifungen in den Instituten durchfiihren.

Die Compliance-Funktion der Bank ist dafir verantwortlich, die Compliance-Risiken innerhalb der Bank zu
identifizieren und zu bewerten. Sie ist dafiir verantwortlich zu gewahrleisten, dass die Anforderungen beziglich des
Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP), insbesondere aus dem Rundschreiben CSSF 07/301 und
deren Addenda-Rundschreiben, in voller Konformitéat von der Bank erflllt werden. Die Compliance-Charta der Bank

beschreibt, welche Aufgaben und Verantwortungen definiert wurden.

Neben der Compliance-Funktion und der internen Revision ist die Risikokontrollfunktion gemaf aktualisiertem CSSF
Rundschreiben 12/552 ein wesentlicher Bestandteil des Risikomanagements. Mit Genehmigung der CSSF wird in
der NORD/LB CBB die Funktion des CRO im Sinne des CSSF Rundschreibens 12/552 durch den Bereichsleiter
Finance & Risk wahrgenommen. Die Hauptaufgabe der Risikokontrollfunktion besteht darin, die Einhaltung aller
internen Vorschriften und Verfahren, die in ihren Aufgabenbereich fallen, zu Uberprufen, regelméRig deren
Angemessenheit mit Blick auf die Aufbau- und Ablauforganisation, die Strategien, Geschaftsaktivitdten, Risiken des

Instituts sowie die einschlagigen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu bewerten und dem Vorstand
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beziehungsweise dem Aufsichtsrat diesbeziiglich direkt Rechenschaft abzulegen. Die Ergebnisse dieser Uberpriifung

miinden in einem jahrlich zu erstellenden Bericht der Risikokontrollfunktion.

Der Umgang mit neuen Produkten, neuen Markten, neuen Vertriebswegen, neuen Dienstleistungen und deren
Variationen ist im Rahmen des Neue-Produkte-Prozesses (NPP) geregelt. Wesentliches Ziel des NPP ist es, dass
alle potenziellen Risiken fir die Bank im Vorfeld der Geschéaftsaufnahme aufgezeigt, analysiert und bewertet werden.
Damit verbunden sind die Einbindung aller erforderlichen Prifbereiche sowie eine Dokumentation der neuen
Geschéftsaktivitaten, deren Behandlung im operativen Gesamtprozess, der Entscheidungen zur Geschéaftsaufnahme

sowie gegebenenfalls der damit verbundenen Restriktionen.

Alle Verfahren und Zustandigkeiten, die fir den Risikomanagementprozess von Relevanz sind, werden im
Risikohandbuch der NORD/LB Gruppe und in den Richtlinien der NORD/LB CBB dokumentiert.

Weiterfihrende Aussagen zur Struktur und Organisation des Risikomanagements finden sich in den folgenden

Teilabschnitten zu Struktur und Organisation je Risikoart.

Risikotragfahigkeitsmodell

Das Risikotragfahigkeitsmodell bildet die methodische Grundlage fiir das Monitoring der Einhaltung der
Risikostrategie in der NORD/LB CBB. Die Uberwachung erfolgt durch das Risikocontrolling (Abteilung Risk Control)
der Bank.

Ziel des Modells ist die aggregierte Darstellung der Risikotragfahigkeit (RTF) im Rahmen einer Gegenuberstellung
des aus den wesentlichen Risiken resultierenden Risikopotenzials und des Risikokapitals. Durch den regelmaRig
durchgefilhrten Uberwachungs- und Berichtsprozess ist gewéahrleistet, dass die zustindigen Gremien der Bank
zeitnah Uber die Risikotragféhigkeitssituation informiert werden. Mit diesem Modell wird somit die risikoorientierte

Unternehmenssteuerung gewahrleistet.

Die NORD/LB Gruppe nutzt ein szenariobasiertes RTF-Modell, das zugleich die Anforderungen des ICAAP gemaR
Basel Il erfullt. Neben dem notwendigen Nachweis Uber die Angemessenheit der Kapitalausstattung dient das

Modell auch zur Uberpriifung der Konsistenz zwischen den Risikostrategien und den konkreten Geschaftsaktivitaten.

Das RTF-Modell besteht aus den drei Betrachtungsebenen Going Concern, Gone Concern und Regulatorik, in denen

jeweils die wesentlichen Risiken (Risikopotenzial) dem definierten Risikokapital gegenubergestellt werden.

Dabei stellt der Going Concern-Case den fir die Beurteilung der Risikotragfahigkeit und der Angemessenheit der
Eigenkapitalausstattung (ICAAP) mafgeblichen Steuerungskreis dar. Ubergeordnetes Leitbild dieses priméaren
Steuerungskreises ist die selbststandige Unternehmensfortfilhrung auf Basis des bestehenden Geschéftsmodells
auch dann, wenn alle zur Verfugung gestellten Deckungsmassen durch schlagend gewordene Risiken aufgezehrt
worden sind. Im Going Concern-Ansatz werden auf einem einheitlichen Konfidenzniveau von 95 % 6konomisch
berechnete Risikopotenziale einem Risikokapital gegenlbergestellt, das im Zuge einer Engpassbetrachtung der
freien aufsichtsrechtlichen Eigenmittel zu festgelegten Mindestquoten (Gesamtkapital und Kernkapital) ermittelt und

im Rahmen einer Dynamisierung um weitere risikokapitalwirksame Effekte angepasst wird.

Die zweite Betrachtungsebene wird durch den Gone Concern-Ansatz reprasentiert und stellt innerhalb des RTF-
Modells eine Nebenbedingung dar. Der Gone Concern-Ansatz bericksichtigt risikopotenzialseitig ein hdheres
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Konfidenzniveau von 99,9 % und stellt die entsprechend 6konomisch ermittelten Risikopotenziale einem Risikokapital

gegenuber, das auf den vollstandigen aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln basiert.

Die dritte Betrachtungsebene des RTF-Modells ,Regulatorik® bildet die offizielle aufsichtsrechtliche Meldung uber die
angemessene Eigenmittelausstattung ab und berlcksichtigt dementsprechend die nach aufsichtsrechtlichen
Vorgaben ermittelten Risikopotenziale. Die regulatorische Betrachtung stellt innerhalb des RTF-Modells eine strenge

Nebenbedingung dar.

Die Kapitalseite basiert sowohl im Gone Concern-Ansatz als auch in der Regulatorik auf Eigenkapital- und
eigenkapitalnahen Bestandteilen, die laut bankaufsichtsrechtlichen Regelungen den Eigenmitteln zuzurechnen sind.
Im Gone Concern-Ansatz erfolgt eine Anpassung des Risikokapitals beziglich verschiedener Aspekte (z. B. durch
die Bericksichtigung von stillen Lasten). Bei Verzehr des zur Abdeckung der Risiken im Gone Concern-Ansatz
bendtigten Kapitals wéare eine Fortfihrung der Bank unter ansonsten unveranderten Annahmen grundsétzlich nicht
mehr moglich. Die Ausgestaltung des RTF-Modells sieht vor, dass der Gone Concern-Ansatz in seiner Funktion
impulsgebend fiir den zur Beurteilung der Risikotragfahigkeit maRgeblichen Going Concern-Ansatz sein kann.
Direkte steuerungsrelevante Impulse erwachsen jedoch aus dem Going Concern-Ansatz. Die Ableitung strategischer
Limite aus der Betrachtung der Risikotragfahigkeit erfolgt unter Berilicksichtigung der in der Risikostrategie
vorgenommenen Risikokapitalallokation auf der Grundlage des Going Concern-Ansatzes.

Die vom Risikocontrolling monatlich erstellten Berichte Uber die Risikotragfahigkeit (RTF-Berichte) gehen in das
zentrale Instrument der Risikoberichterstattung auf Gesamtbankebene gegeniiber dem Vorstand und den
Aufsichtsgremien ein. Die Einhaltung der Vorgaben der Risikostrategie zur Risikoneigung und zur Allokation des
Risikokapitals auf die wesentlichen Risikoarten wird hiermit regelmaRig Uberprift. Die RTF-Rechnungen zu den
Quartalsstichtagen sind darliber hinaus fester Bestandteil der regelmaRig stattfindenden Sitzungen des
Aufsichtsrates der Bank.

Bei der Ermittlung der Risikotragféhigkeit werden auch Risikokonzentrationen beriicksichtigt, sowohl innerhalb einer
Risikoart als auch uber Risikoarten hinweg. Konzentrationen innerhalb einer Risikoart betreffen maRgeblich
Kreditrisiken als bedeutendste Risikoart der NORD/LB CBB. Diese werden Uber das interne Kreditrisikomodell in das

RTF-Modell integriert und flieRen in die 6konomischen Risikopotenziale ein.

Risikoartenuibergreifende Konzentrationen werden primér im Rahmen von Stresstests analysiert. Dabei greift die
NORD/LB CBB auf das Stresstestkonzept der NORD/LB Gruppe zuriick. Die konzerneinheitliche Herangehensweise
anhand einer vordefinierten ,Prozess-Stralle” zur Auswahl von Szenarien, Ermittlung von Wirkungsketten und deren
Umsetzung in konkrete Parameter beziehungsweise Schock-Intensitaten bildet die Basis einer effizienten

Durchfuihrung anlassbezogener Stresstests.

Bei der Auswahl und Konzeption der Stressszenarien werden bewusst Geschéafts- und Risikoschwerpunkte der Bank
als Auswabhlleitlinien herangezogen. Es sind somit die Branchen, Segmente, Regionen, Kunden etc. zu selektieren,
die einen mafgeblichen Einfluss auf die Risikosituation der Bank haben. Die Vermutung des maRgeblichen
Einflusses liegt aufgrund der absoluten Exposuregrof3e, der absoluten Risikobeitrdge (Anteil am unerwarteten
Verlust), der Ratingverteilung, geschéaftsstrategischer Ausrichtungen oder bereits erlebter Krisen vor. Inter-
Risikokonzentrationen liegen somit implizit im Fokus der Stresstests.

Nach ldentifikation der Schwerpunkte werden eindeutige Events definiert, die negative Entwicklungen bei den
selektierten Schwerpunkten beschreiben. Die Events missen zwingend risikoarteniibergreifend gestaltet sein. In die
Stresstestparametrisierung sind somit samtliche Risikoarten einzubeziehen, die in den konkret zu beschreibenden

Krisensituationen nachteilige Entwicklungen annehmen kdnnten und somit das Verlustpotenzial des Stressszenarios
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erhohen. Verlustpotenziale aus Stress belegen aktiv 6konomisches Risikokapital. Des Weiteren werden neben der
RTF-Perspektive die Auswirkungen des Stressszenarios auf die SteuerungsgroRen Gewinn- und Verlustrechnung,

Distance to llliquidity sowie aufsichtsrechtliche Kapitalquoten analysiert.

Sowohl nach den Anforderungen der MaRisk (AT 4.3.3) als auch nach den Anforderungen des Rundschreibens
CSSF 11/506 vom 11. Méarz 2011 sind fir die NORD/LB CBB sogenannte inverse Stresstests durchzufihren. Inverse
Stresstests untersuchen, welche Ereignisse die Bank in dem Sinne in ihrer Uberlebensfahigkeit gefahrden kénnen,
dass das urspriingliche Geschaftsmodell sich als nicht mehr durchfiihrbar beziehungsweise tragbar erweist oder
beispielsweise ein Mangel an Eigenmitteln oder der Liquiditéatsreserven vorliegt. Inverse Stresstests ergéanzen die
sonstigen Stresstests, indem ungiinstige Ereignisse oder Kombinationen ungiinstiger Ereignisse unterstellt werden,
die zu einer solchen Situation fihren kdnnen.

Die Konzeption der Stresstests in der Bank ermdglicht es grundsétzlich, Uberschreitungen kritischer Schwellenwerte
bei Eintritt bestimmter Szenarien zu identifizieren und zu quantifizieren (inverser Stresstest). In dem Fall, dass die
Effekte aus der Stressbetrachtung im Hinblick auf ihren nachteiligen Einfluss zu schwach ausfallen, sieht das
Stresstest-Verfahren grundséatzlich vor, eine gezielte und angemessene Verscharfung vornehmen zu kénnen.

Ergénzend zu den risikoartenubergreifenden Stresstests werden Uber ein Interview-Verfahren, das verschiedenste
Stellen der Bank umfasst, Themen erfasst, hinter denen sich ausgepragte Konzentrationen verbergen kénnten. Diese
werden priorisiert und bei entsprechender Bedeutung einer detaillierten Szenario-Analyse unterzogen. Diese
Szenario-Analyse ist zunachst losgelést von den bei der Risikopotenzialmessung getroffenen Annahmen Uber
Konzentration und Diversifikation. Insofern stellt das Verfahren einen weiteren unabh&ngigen Ansatz dar,
Konzentrationen zu bewerten. Ziel ist es, Szenarien zu entwickeln, bei denen alle wesentlichen Konsequenzen auf

die maf3geblichen Kennzahlen der Bank erfasst werden.
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Risikotragfahigkeit zum Berichtsstichtag

Das Risikotragfahigkeitsmodell der NORD/LB Gruppe wurde im ersten Quartal 2014 auf eine IFRS basierte Logik
umgestellt. In der Risikotragféhigkeitsrechnung der Vorgangerinstitute der Bank wirkte sich dies im Rahmen der
Dynamisierung des Risikokapitals sowie der Quantifizierung der Marktpreisrisiken aus. Urséchlich hierfur ist
insbesondere die gednderte Klassifizierung der stillen Lasten sowie der Credit Spread-Risiken, welche nun der
Kategorisierung nach IFRS und nicht mehr einer HGB-Logik folgt: Im Going Concern werden Credit Spread-Risiken
aus den Kategorien HfT, AfS und dFV berucksichtigt (vorher Handelsbuch und Liquiditétsreserve), im Gone Concern

kommen die LaR-Positionen (vorher Anlagevermégen) hinzu.

Die Auslastung des Risikokapitals im Going Concern-Szenario fiir die NORD/LB CBB per 1. Januar 2015 und fir
deren Vorgangerinstitute per 1. Januar 2014 kann der folgenden Tabelle entnommen werden:

Risikotragfahigkeit
in Mio. EUR | 01.01 2015 ‘ 01.01.2014

Risikokapital 258 100% 309 100%
Kreditrisiken 35 14% 45 16%
Beteiligungsrisiken 0 0% 0 0%
Marktpreisrisiken 42 16% 21 %
Liguiditatsrisiken 16 6% 10 3%
Operationelle Risiken 2 1% 2 1%

Risikopotenzial gesamt I 95 W 82 ff//////////////////////g
Auslastung W 37% W 27%

Die Erhdhung des Auslastungsgrades ist im Wesentlichen auf den Risikoanstieg in den Marktpreisrisiken sowie die
Reduzierung des Risikokapitals zurtickzufiihren. Der Effekt in den Marktpreisrisiken resultiert vorrangig aus der mit
der Umstellung auf IFRS verbundenen Beriicksichtigung zuséatzlicher Credit Spread-Risiken sowie aus
Weiterentwicklungen im Risikomessverfahren. Signifikante neue Risikopositionen ist die Bank im Jahresverlauf nicht
eingegangen. Aufgrund zusatzlicher Kapitalanforderungen mit Inkrafttreten der CRR (Abzige fur Prudent Valuation,
Eigenmittelanforderung fiir CVA) sowie der an die NORD/LB ausgeschutteten Gewinnriicklagen steht der NORD/LB
CBB zum 1. Januar 2015 weniger Risikokapital zur Verfligung.

Der Auslastungsgrad liegt dennoch erheblich unter dem intern vorgegebenen Maximalwert von 80 %.

Ausblick

Am 7. Juli 2014 hat die Europaische Bankenaufsicht (EBA) ein Konsultationspapier zu den ,Guidelines for common
procedures and methodologies for the SREP (supervisory review and evaluation process)“ verdffentlicht. Die
Richtlinie gibt einen einheitlichen Rahmen fur die Arbeit der Bankenaufsicht in ihrer Bewertung der Risiken des

Geschéftsmodells, der Solvenz und der Liquiditat der Institute vor.

In den Leitlinien wird ein umfassendes SREP-Rahmenwerk eingefiihrt, das aus verschiedenen Komponenten
besteht. Zunéchst werden die Institute dem Proportionalitatsgedanken folgend in vier Kategorien eingeteilt, wobei die
aufsichtlich bedeutendsten Institute zur ersten Kategorie gehdren werden. Neu in den Fokus der Aufsicht ist die
Analyse des Geschaftsmodells geraten. In Abhangigkeit von ihrer Einstufung unterliegen die Institute einem
unterschiedlichen Mindestlevel der Beaufsichtigung. Praktisch wirkt sich dies auf den Turnus zur Uberwachung von
bestimmten Schlisselindikatoren, zur Bewertung verschiedener Kernbereiche sowie fiir den regelméaRigen
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Aufsichtsdialog aus. Im besonderen Fokus der Bewertungen stehen die interne Governance und Kontrollen, die
Kapitalrisiken und die Angemessenheit der Eigenkapitalausstattung sowie die Liquiditats- und Refinanzierungsrisiken

und die Angemessenheit der Liquiditatsausstattung.

Jede einzelne Komponente wird mit einem Scoring-System bewertet. AnschlieRend werden diese Teilergebnisse auf
einen SREP-Gesamt-Score verdichtet. Die Score-Werte bewegen sich zwischen 1 (kein erkennbares Risiko) und 4
(hohes Risiko). Fir den SREP-Gesamt-Score existiert zusatzlich die Kategorie F (,failing or likely to fail“). Die Score-
Werte miissen geeignet sein, um eine Indikation fiir die Uberlebensfahigkeit der Institute und die Notwendigkeit von
AufsichtsmaRnahmen oder FrihinterventionsmaRnahmen zu liefern. Die zustdndigen Behoérden sollen diese

Leitlinien bis zum 1. Januar 2016 in ihre Aufsichtsprozesse und -verfahren integrieren.

Allgemein wird davon ausgegangen, dass die EZB den neuen SREP-Prozess bereits in diesem Jahr zumindest
teilweise anwendet. Die Bank hat daher bereits begonnen, die hieraus erwachsenden Anforderungen an das

Risikomanagement und hierzu bestehende Gaps zu identifizieren.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist Bestandteil des Adressrisikos und untergliedert sich in das klassische Kreditrisiko und das
Adressrisiko des Handels. Das klassische Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung eines Kreditschuldners ein Verlust eintritt. Das Adressrisiko des Handels bezeichnet die
Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Schuldners beziehungsweise eines
Vertragspartners bei Handelsgeschéften ein Verlust eintritt. Es gliedert sich in das Ausfallrisiko im Handel, das
Wiedereindeckungs-, das Settlement- und das Emittentenrisiko:

e Das Ausfallrisiko im Handel bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung eines Schuldners ein Verlust eintritt. Es entspricht dem klassischen Kreditrisiko und

bezieht sich auf Geldhandelsgeschéfte.

e Das Wiedereindeckungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass in einer schwebenden Transaktion mit positivem

Barwert der Vertragspartner ausfallt und diese Transaktion mit Verlust wieder eingedeckt werden muss.

e Das Settlementrisiko untergliedert sich in das Vorleistungs- und das Abwicklungsrisiko. Das Vorleistungsrisiko
bezeichnet die Gefahr, dass bei Erfillung eines Geschéafts nach erbrachter eigener Leistung keine
Gegenleistung durch den Vertragspartner erfolgt beziehungsweise bei gegenseitiger Aufrechnung der
Leistungen die Ausgleichszahlung nicht erbracht wird. Das Abwicklungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass
Transaktionen zum oder nach Ablauf des vertraglich vereinbarten Erfullungszeitpunkts beidseitig nicht

abgewickelt werden kénnen.

e Das Emittentenrisiko bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder aufgrund der

Bonitatsverschlechterung eines Emittenten oder eines Referenzschuldners ein Verlust eintritt.
Neben dem origindren Kreditrisiko besteht bei grenziberschreitenden Transaktionen das Landerrisiko

(Transferrisiko). Es beinhaltet die Gefahr, dass trotz Fahigkeit und Willigkeit der Gegenpartei, den
Zahlungsanspriichen nachzukommen, ein Verlust aufgrund tbergeordneter staatlicher Hemmnisse entsteht.
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Strategie

Fir die NORD/LB CBB stellt das Kreditgeschéft und das Management von Kreditrisiken eine Kernkompetenz dar, die

es permanent weiterzuentwickeln und auszubauen gilt.

Das Kreditgeschaft der NORD/LB CBB ist fokussiert auf das Kooperations- / Ubertragungskreditgeschaft mit der

NORD/LB. Hier besteht eine langjéhrige erfolgreiche und vertrauensvolle Zusammenarbeit.

Die Produktpalette umfasst das klassische Kreditspektrum in allen géngigen Wé&hrungen. Die Servicepalette
beinhaltet das gesamte Spektrum rund um das Thema Kreditbetreuung und —verwaltung, inklusive der Ubernahme
der Facility Agent-Funktion.

Gemal} den gesetzlichen Vorgaben besteht das Pfandbriefbankgeschaft in der Kreditvergabe an bestimmte

Schuldner sowie in der Refinanzierung durch Ausgabe von Pfandbriefen.

Auch im Kapitalmarktgeschéaft konzentriert sich die NORD/LB CBB auf das Geschaft mit guten Adressen.
Kreditrisiken des Geschéftsfeldes Financial Markets & Sales werden innerhalb der Organisationseinheit
ALM/Treasury gemanagt.

Struktur und Organisation

Entsprechend den Anforderungen der luxemburgischen Bankenaufsicht sind die Prozesse im Kreditgeschéft durch
eine klare aufbauorganisatorische Trennung der Bereiche Markt und Marktfolge bis einschlie3lich der Ebene des

Vorstandes gekennzeichnet.

In dieses System sind insbesondere die Bereiche Loans (Kredit — Marktbereich) sowie Kreditrisikomanagement

(Kredit - Marktfolge), Finance & Risk, Financial Markets & Sales und Clients eingebunden.

Die ubergreifende Kreditrisikosteuerung des Portfolios nimmt der Vorstand wahr. Er wird dabei durch das LRC
unterstitzt, das die Verbindung zwischen Einzelkreditentscheidung und Portfolio-Steuerung sowie eine
risikoarteniibergreifende Betrachtung herstellt. Hierzu empfiehlt das LRC dem Vorstand verschiedene Instrumente,
z. B. die Verfugung von Akquisitionsstopps, die Limitierung von lander-, branchen- oder adressenbezogenen

Verbiinden oder die Ausplatzierung von Engagements oder Teilportfolien.

Die Steuerung des Kreditportfolios erfolgt chancen- und risikoorientiert. Im Hinblick auf das frihzeitige Erkennen von
Krisensituationen werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses strukturierte Verfahren und Prozesse zur
standardisierten Sammlung von risikorelevanten Informationen und ihre Transformation in Gegensteuerungs-
malnahmen eingesetzt. Im Kontext des Kreditrisikos existieren sowohl auf Portfolio- als auch auf
Einzelkredithehmerebene entsprechende Prozesse, Systeme und Vorgaben zur friihzeitigen ldentifizierung von
Risiken. Unter Beriicksichtigung bestehender Risikolimitierungen erfolgt auf der Basis dieser standardisierten
Infrastruktur die Ableitung qualitativer Frihwarnindikatoren zur Erkennung von Krisensituationen und Einleitung von

MafRnahmen zur Risikobegrenzung.
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Das Kreditrisikomanagement der Bank basiert auf den Konzepten der NORD/LB und wird kontinuierlich nach
betriebswirtschaftlichen und aufsichtsrechtlichen Kriterien weiterentwickelt sowie gegebenenfalls den

institutsspezifischen Besonderheiten angepasst.

Steuerung und Uberwachung

Zur Beurteilung des Kreditrisikos einzelner Kreditnehmer wird durch die NORD/LB im Rahmen der erstmaligen
beziehungsweise jahrlichen Bonitatsbeurteilung sowie anlassbezogen fir jeden Kredithehmer ein Rating
beziehungsweise eine Bonitatsklasse ermittelt und der NORD/LB CBB zur Verfligung gestellt. Die dabei zum Einsatz
kommenden Ratingmodule wurden entweder im Rahmen von diversen Projekten der Sparkassen- und

Landesbanken-Kooperation entwickelt oder sind Eigenentwicklungen der NORD/LB.

Zur Steuerung der Risiken auf Einzelgeschaftsebene wird fir jeden Kreditnehmer im Rahmen der operativen
Limitierung ein spezifisches Limit festgelegt, welches den Charakter einer Kreditobergrenze hat. Die wesentlichen
Parameter zur Ableitung dieses Limits sind die Bonitat des Schuldners, ausgedriickt durch eine Ratingnote, sowie die
ihm zur Verfiigung stehenden freien Mittel zur Bedienung des Kapitaldienstes.

Risikokonzentrationen und Korrelationen auf Portfolioebene werden im Rahmen der Quantifizierung des
Kreditrisikopotenzials im Kreditrisikomodell abgebildet. Zudem werden Risikokonzentrationen auf Ebene der
NORD/LB Gruppe iiber die sogenannte Strategische Limitierung zur Identifizierung und Uberwachung von
Risikokonzentrationen auf Lander- und Branchenebene limitiert sowie im Rahmen des Limitmodells Large Exposure
Management auf Basis von Kredithehmereinheiten begrenzt und Uberwacht. Zuséatzlich zu dieser Ubergeordneten
Limitierung erfolgt auch in der NORD/LB CBB eine Limitierung von Adress-, Lander- und Branchenkonzentrationen in
Anlehnung an die Risikotragfahigkeit der Bank.

Die unabhangige Uberwachung des Portfolios hinsichtlich strategischer und operativer Vorgaben erfolgt durch den
Bereich Finance & Risk der Bank.

20



Verbriefungen

Verbriefungstransaktionen unterliegen einem strengen Genehmigungs- und Uberwachungsprozess, so dass

mdgliche Risiken vor und nach dem Vertragsabschluss identifiziert und gesteuert werden kénnen.

Die NORD/LB CBB hat von der NORD/LB Luxembourg zwei Verbriefungspositionen Ubernommen. Sie stellt
infolgedessen im Rahmen des Kooperationsgeschafts mit der NORD/LB als Sponsor eine Liquiditatsfazilitat zur
Verbesserung der Kreditqualitéat des Asset-Backed Commercial Paper (ABCP) Conduit-Programms der NORD/LB zur
Verfiigung. Daneben ist die Bank im Rahmen eines Forderungsankaufs als Investor tatig. Dieses Engagement ist
vollstéandig durch die NORD/LB avaliert.

Zur Bewertung dieser beiden Verbriefungen im Rahmen der Ermittlung der Eigenmittelanforderung wendet die Bank

den IRB-Ansatz an.

Die beiden genannten Verbriefungspositionen sind aus Sicht der Bank als wenig risikobehaftet einzustufen.

Bewertung

Die Quantifizierung der Kreditrisiken erfolgt anhand der Risikokennzahlen Expected Loss und Unexpected Loss. Der
Expected Loss wird auf Basis einjahriger Ausfallwahrscheinlichkeiten unter Beriicksichtigung von Recovery Rates
beziehungsweise sich daraus ergebenden Verlustquoten ermittelt.

Der Unexpected Loss fur das Kreditrisiko wird in der NORD/LB CBB mit Hilfe eines 6konomischen
Kreditrisikomodells fiir unterschiedliche Konfidenzniveaus und einen Zeithorizont von einem Jahr quantifiziert. Das
von allen Einheiten der NORD/LB Gruppe genutzte Kreditrisikomodell bezieht Korrelationen und Konzentrationen in

die Risikobewertung mit ein und unterliegt einer jahrlichen Uberpriifung und Validierung.

Das Kreditrisikomodell ermittelt den unerwarteten Verlust auf Ebene des Gesamtportfolios. Das verwendete Modell
basiert auf dem Grundmodell CreditRisk+. Uber korrelierte Sektorvariablen werden systematische Brancheneinfliisse
auf die Verlustverteilung abgebildet. Die Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten (Probability of Default - PD)
stutzt sich auf die internen Ratingverfahren. Die Verlustquoten (Loss Given Default - LGD) werden

transaktionsspezifisch festgesetzt.

Das Kreditrisikomodell arbeitet mit einem Simulationsverfahren, das auch spezifische Abh&angigkeiten der
Kreditnehmer untereinander, z. B. auf Basis von Konzernstrukturen, einkalkuliert. Zusatzlich zu den Schaden aus
Ausfallen werden Schéaden beriicksichtigt, die durch Ratingmigrationen entstehen kdnnen.

Die Methoden und Verfahren zur Risikoquantifizierung werden innerhalb der als wesentlich definierten Unternehmen
der NORD/LB Gruppe abgestimmt, um eine Einheitlichkeit in der NORD/LB Gruppe zu gewdhrleisten. Das laufende
Risikomanagement und -controlling erfolgt fir die Bank durch den Bereich Finance & Risk unter Beriicksichtigung der

institutsspezifischen Besonderheiten.

Fir die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung fir Kreditrisiken wendet die Bank den auf internen Ratings
basierenden Basisansatz (IRBA) an. Eine Ausnahme bilden wenige Portfolios, fir die der Kreditrisiko-Standardansatz
(KSA) Anwendung findet. Die Bank besitzt Giber ihre Konzernmutter die Zulassung fur deren Ratingsysteme sowie fiir

die Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken.
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Berichterstattung

Der Bereich Finance & Risk verfasst als Teil des Managementinformationssystems quartalsweise einen
ausfuhrlichen Kreditportfoliobericht fur den Vorstand sowie fur die Mitglieder des LRC, um bestehende Risiken
beziehungsweise Risikokonzentrationen in der Bank frihzeitig transparent zu machen und gegebenenfalls
notwendige MafRnahmen einzuleiten. Die Kreditportfolioberichte werden darliber hinaus in den Sitzungen des
Aufsichtsrates besprochen.

Der von der Abteilung Risk Control erstellte Kreditportfoliobericht basiert grundsatzlich auf 6konomisch ermittelten
Risikokennziffern (Expected Loss, Unexpected Loss) und besitzt somit einen direkten Bezug zur
Risikotragfahigkeitsperspektive.

Neben einer detaillierten Darstellung des Kreditportfolios nach Geschéftsfeldern, Ratingklassen, Branchen und
Regionen enthalt der Bericht quantitative und qualitative Analysen zu ausgewahlten Kredithehmern und
Einzelengagements. Die Entwicklung regulatorischer Kennzahlen ist ebenso Gegenstand des Berichts wie
kreditrisikospezifische Stresstests.

Zuséatzlich erhalten der Vorstand und die Mitglieder des LRC von der Abteilung Kreditrisikomanagement weitere
regelmafige und anlassbezogene Berichte Uber das Kreditportfolio der Bank, z. B. zu Risikokonzentrationen bei

Kreditnehmereinheiten, Lander- und Branchenkonzentrationen sowie zu anmerkungsbedirftigen Engagements
(Credit Risk Watchlist).

Entwicklung zum Berichtsstichtag

Der maximale Ausfallrisikobetrag fur bilanzielle und auf3erbilanzielle Finanzinstrumente betragt in der NORD/LB CBB
zum Berichtsstichtag EUR 18,2 Mrd.

Risikotragende Finanzinstrumente Maximaler Ausfallrisikobetrag

in Mio €
Forderungen an Kreditinstitute 1.398.8 2.163.1
Forderungen an Kunden 6.199.1 51745
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte 1.336,5 244 4
Positive Fair Values aus Hedge Accounting 359.8 2698
Finanzanlagen 73229 8.666,5
fwischensumme 16.617,2 16.718,3
Gewahrleistungen fir Rechnung Dritter 179.3 164.6
Micht ausgenutzte Kreditzusagen 14222 1.096,3
Gesamt 18.218,7 17.979,2

Im Vergleich zu den folgenden Tabellen zum Gesamtexposure, die auf internen, dem Management zur Verfigung

gestellten Daten beruhen, ist der maximale Ausfallrisikobetrag in vorstehender Tabelle zu Buchwerten ausgewiesen.

Die Abweichungen zwischen der Summe des Gesamtexposures gemaf internem Reporting und dem maximalen
Ausfallrisikobetrag resultieren aus dem unterschiedlichen Anwendungsbereich, aus der Definition des

Gesamtexposures fur interne Zwecke sowie unterschiedlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Basis fur die Berechnung des Kreditexposures sind die Inanspruchnahmen (bei Garantien der Nominalwert, bei

Wertpapieren der Buchwert) und die Kreditaquivalente aus Derivaten (inklusive Add-On und unter Berlcksichtigung
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von Netting). Unwiderrufliche Kreditzusagen werden zu 42,5 % (Vorjahr 45 %) und widerrufliche Kreditzusagen zu

37,5 % (Vorjahr 25 %) in das Kreditexposure eingerechnet, wahrend Sicherheiten unbertcksichtigt bleiben.

Analyse des Kreditexposures

Zur Klassifizierung des Kreditexposures nach Ratingklassen nutzt die NORD/LB CBB die Standard-IFD-Ratingskala,
auf die sich die in der Initiative Finanzstandort Deutschland (IFD) zusammengeschlossenen Banken, Sparkassen
und Verbande geeinigt haben. Diese soll die Vergleichbarkeit der unterschiedlichen Ratingeinstufungen der
einzelnen Kreditinstitute verbessern. Die in der NORD/LB CBB einheitlich verwendeten Ratingklassen der 18-

stufigen DSGV-Rating-Masterskala kdnnen direkt in die IFD-Klassen tberflhrt werden.

Das Kreditexposure der NORD/LB CBB betragt zum 1. Januar 2015 EUR 20,7 Mrd.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Ratingstruktur des gesamten Kreditexposures - aufgeteilt auf Produktarten und in

der Summe verglichen mit der Struktur des Vorjahres:

Ratingstruktur " Darlehen * | Wertpapiere ¥ | Derjvative” | Sonstige ® Gesamt

in Mio_ € 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2014
sehr gut bis gut 95533 74459 2830 0.0 17.282,2 17.895.7
qut / zufrieden stellend 804 1 851.3 27 0.0 1.658,1 2.141,5
noch gut / befriedigend 2067 204.4 8.2 0.0 509,4 521,0
erhdhtes Risiko 687 5 261.9 0.0 0.0 949.4 727,0
hohes Risiko 126.,6 0,0 0,0 0,0 126,6 132,2
sehr hohes Risiko 12,6 0,1 0,0 0.0 12,6 51,9
Default (=NPL) 177 19.4 1.1 0.0 138,2 188,2
Gesamt 11.598,5 8.783,0 295,0 0,0 20.676,6 21.657 .4

¥ Zuordnung gem. IFD-Ratingklassen

“ summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen

* beinhaltet in Anspruch genommene bzw. zugesagte Kredite, Biirgschaften, Garantien und andere nicht derivative auferbilanzielle Aktiva, wobei

analog zur internen Berichterstattung die unwiderrufiichen Kreditzusagen zu 42,5 % und die widerrufiichen zu 37,5 % einbezogen sind.

* beinhaltet den Wertpapier-Eigenbestand fremder Emittenten (nur Anlagebuch)

% beinhaltet derivative Finanzinstruments wis Finanzswaps, Optionen, Futures, Forward Rate Agresments und Devisengeschéfts

® beinhaltet sonstige Produkte wie Durchletungs- und Verwalungskredite

Der Uberwiegende Teil des Gesamtexposures (83,6 %) wird in der Ratingklasse ,sehr gut bis gut” ausgewiesen.

Der

sehr hohe Anteil dieser besten Ratingklasse am Gesamtexposure erklart sich aus der grolRen Bedeutung des

Geschéfts mit Finanzierungsinstitutionen und 6ffentlichen Verwaltungen.

Bei Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Branchengruppen ergibt sich folgendes Bild:

Branchen "2 Darlehen® | Wertpapiere * | Derivative® | Sonstige ® Gesamt

in Mio. € 01.01.2015 01.01.2015 | 01.01.2014
Finanzierungsinstitutionen / Versicherer 6.039.9 46152 276,68 0,0 10.931,7 12.941.3
Dienstleistungsgewerbe / Sonstige 2.035,9 37434 4.0 0,0 5.783.3 5.179,6
- davon Grundstiicks-, Wohnungswesen 4206 0.0 2.6 0.0 4233 363,8
- davon dffentfiche Verwaltung 23.0 3.737.4 0.2 0.0 3.760,6 3.624,4
Verkehr / Nachrichtendbermittiung 6286 95,5 0,8 0,0 7249 594,9
- davon Schiffahrt 14,2 0.0 0.0 0.0 14,2 22,4
- davon Luftfahrt 339 0.0 0.0 0.0 33,9 26,3
Verarbeitendes Gewerbe 1.3453 0,0 1.7 0,0 1.347.0 1.391,9
Energie-, Wasserversorgung, Bergbau 1.054 4 3289 41 0,0 1.387.4 1.225,5
Handel, Instandhaltung, Reparatur 37 0,0 7.8 0,0 379,5 286,1
Land-, Forst- und Fischwirtschaft 13,2 0,0 0,0 0,0 13,2 3.6
Baugewerbe 109,4 0,0 0,0 0,0 109,4 34,6
Ubrige 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 11.598,5 8.783,0 295,0 0,0 20.676,6 21.657,4

" Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftlichen Kriterien

“ bis ® sighe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur
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Die Tabelle zeigt, dass das bisher grundsatzlich vergleichsweise risikoarme Geschéaft mit Finanzierungsinstitutionen
beziehungsweise Versicherern guter Bonitdt mit zusammen 52,9 % einen wesentlichen Anteil am Gesamtexposure

ausmacht. Unter Einbezug der 6ffentlichen Verwaltung betragt der Anteil am Gesamtexposure 71,1 %.

Die Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Regionen stellt sich wie folgt dar:

Regionen "? Darlehen® | Wertpapiere * | Derivative® | Sonstige ® Gesamt

in Mio_ € 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2014
Euro-Lénder 9.584 4 53521 1628 0.0 15.099,3 16.420,8
- davon Deutschiand 7.953.4 21896 155,98 0.0 10.298.9 9.194,8
Ubriges Europa 11037 12288 96,2 0.0 2.428,7 2.347.,9
Nordamerika 8915 17972 359 0.0 27246 23721
Mitiel- und Stdamerika 47 14.1 0.0 0.0 18,7 19,1
Naher Osten / Afrika 6.2 0.0 0.0 0.0 6,2 102,4
Asien / Australien 8.1 390.9 0.1 0,0 399,1 395,2
Ubrige 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 11.598,5 8.783,0 2850 0,0 20.676,6 21,6574

" Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftichen Kriterien

# bis ¥ sighe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur

Die Bank ist fast ausschlieRlich in wirtschaftsstarken Regionen investiert. Das Landerrisiko ist aufgrund der dadurch
bedingten guten Landerratings tendenziell von untergeordneter Bedeutung. Der Euro-Raum mit einem hohen Anteil
von 73,0 % an den Ausleihungen ist das mit Abstand wichtigste Geschéftsgebiet.

Non-Performing Loans (NPL)

Fur akute Adressenausfallrisiken werden bei der Bank gemaR der Impairment-Policy bei Vorliegen objektiver
Hinweise Einzelwertberichtigungen (EWB) gebildet. Der Risikovorsorgebedarf basiert auf einer barwertigen
Betrachtung der noch zu erwartenden Zins- und Tilgungszahlungen sowie der Erlése aus der Verwertung von
Sicherheiten.

Dem latenten Adressenausfallrisiko des gesamten nicht einzelwertberichtigten bilanziellen und des auR3erbilanziellen
Geschéfts wird durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen (PoWB) fur bereits eingetretene, aber zum Stichtag

noch nicht bekannte Wertminderungen Rechnung getragen.

Die Risikovorsorge der Bank (inklusive Kreditriickstellungen) betragt zum 1. Januar 2015 EUR 59,3 Mio. und enthalt
neben Portfoliowertberichtigungen in Héhe von EUR 24,6 Mio. Einzelwertberichtigungen in H6he von EUR 34,2 Mio.
Davon entfallen EUR 17,9 Mio. auf einen Kredithnehmer aus der Branche Verarbeitendes Gewerbe sowie EUR 15,9
Mio. auf einen Kreditnehmer im Dienstleistungsgewerbe. Die verbleibenden EUR 0,4 Mio. wurden fir einen

Kreditnehmer aus dem Baugewerbe gebildet.

Daruber hinaus wurden Ruckstellungen fir auf3erbilanzielle Risiken in Hohe von EUR 0,6 Mio. wegen eines

Kreditnehmers aus dem Verarbeitenden Gewerbe gebildet.

Fir zwei im Bestand befindliche Wertpapiere der Heta Asset Resolution AG wurden aufgrund der im Rahmen der
Erstellung der Eréffnungsbilanz gewonnenen Erkenntnisse die Wertansétze im Einzelabschluss der NORD/LB CBB
um das auf Ebene des Konzernabschlusses der NORD/LB Luxembourg berlcksichtigte Impairment in Héhe von
EUR 9,4 Mio. korrigiert.
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Ausblick

Im Verlauf des Jahres sind MaRnahmen zur weiteren Optimierung der Modelle zur Quantifizierung und Steuerung
von Kreditrisiken vorgesehen. Neben der Weiterentwicklung des 6konomischen Kreditrisikomodells (unter anderem
Uberarbeitung des Sektorschemas) wird die Verlustdatensammlung zur Validierung der Komponenten LGD und
Credit Conversion Factor (CCF) weiter ausgebaut. Zudem ist auf Ebene der NORD/LB Gruppe die Einfihrung eines

Backtesting-Verfahrens zur Modellvalidierung geplant.

Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko ist ebenfalls Bestandteil des Adressrisikos. Es bezeichnet die Gefahr, dass aus der
Zurverfugungstellung von Eigenkapital an Dritte Verluste entstehen. Darlber hinaus ist ein potenzieller Verlust
aufgrund von sonstigen finanziellen Verpflichtungen Bestandteil des Beteiligungsrisikos, sofern er nicht bei anderen

Risiken bertcksichtigt wurde.

Neben das origindre Beteiligungsrisiko tritt bei grenziberschreitenden Kapitaldienstleistungen das Lé&nderrisiko

(Transferrisiko).

Strategie

Wesentliches Motiv der Beteiligungspolitk der NORD/LB CBB ist die Sicherung und Stérkung der eigenen
Marktposition. Nebenbedingung ist die sinnvolle Erganzung der Geschaftsaktivitditen der NORD/LB Gruppe.

Die Wahrung der Interessen der Bank im Verhéltnis zu den Beteiligungen erfolgt im Wesentlichen mittels zentraler
Vorgaben von betriebswirtschaftlichen Kennzahlen oder konkreter Aufgabenstellungen. Zielsetzungen sind die

effektive Steuerung sowie die Gewabhrleistung der Transparenz gegeniber Dritten.

Struktur und Organisation

Organisatorisch im Bereich Finance & Risk ist das Beteiligungscontrolling angesiedelt, welches in Zusammenarbeit
mit anderen Bereichen, das Beteiligungsrisiko Uberwacht und den Steuerungseinheiten die erforderlichen
Informationen zuliefert. Daneben ist die interne Revision der Bank in die Uberwachung der Beteiligungen
eingebunden. Die Durchsetzung der Vorgaben wird Uber Gremienmandate in den wesentlichen Organen der

Tochtergesellschaften sichergestellt.
Steuerung und Monitoring der Risiken aus dem Eingehen von Beteiligungen erfolgen im Vorstand der Bank.

Des Weiteren findet eine Beteiligungsanalyse der Tochtergesellschaften der NORD/LB CBB im
Beteiligungsmanagement der NORD/LB statt.
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Steuerung und Uberwachung

Die Beteiligungen werden regelmafig mittels Auswertung des unterjahrigen Berichtswesens, der Zwischen- und
Jahresabschlisse sowie der Prufungsberichte der Wirtschaftsprufer Uberwacht. Steuerungsimpulse setzt die Bank
Uber die Entsendung von Vertretern der Bank in operative Mandate der Gesellschaften beziehungsweise Uber die
Ausibung der Verwaltungsratsfunktion durch. Zudem hat die Bank Ausschiisse etabliert, in denen ebenfalls

steuerungsrelevante Themen diskutiert werden.

Entwicklung zum Berichtsstichtag

Die im Sinne der Risikostrategie nicht wesentliche Beteiligung Skandifinanz AG wird in der aufsichts- und

handelsrechtlichen Konsolidierung nicht mehr bericksichtigt.

Bei der im dritten Quartal 2014 gegriindeten Tochtergesellschaft Galimondo S.a r.l. handelt es sich aus Risikosicht
ebenfalls nicht um eine wesentliche Beteiligung (Beteiligungsbuchwert EUR 12.500). Fur diese Beteiligung wird eine
Eigenmittelanforderung aus Adressrisiken ermittelt sowie ein Abzug in den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln
vorgenommen. Auf eine Quantifizierung im Rahmen der Risikotragféhigkeit wird aus Materialitatsgrinden verzichtet.

Ausblick

Im ersten Quartal 2015 ist der konzerninterne Verkauf der Skandifinanz AG an die Nord-Ostdeutsche
Bankbeteiligungs GmbH erfolgt.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko bezeichnet potenzielle Verluste, die sich aus Veranderungen von Marktparametern ergeben
kénnen. Die Bank unterscheidet das Marktpreisrisiko in Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Volatilitatsrisiko, Fondspreisrisiko
und Credit Spread-Risiko.

Das Zinsrisiko besteht aus den Komponenten allgemeines Zinsrisiko und besonderes Zinsrisiko. Ein allgemeines
Zinsrisiko besteht immer dann, wenn der Wert einer Position oder eines Portfolios auf Veranderungen von einem
oder mehreren Zinssétzen beziehungsweise auf Verdnderungen von kompletten Zinskurven reagiert und diese

Veranderungen zu einer Wertminderung der Position fuhren kénnen.

Der aufsichtsrechtlichen Definition folgend werden unter dem besonderen Zinsrisiko potenzielle Wertverdnderungen
subsumiert, die sich aus Ratingmigrationen oder aus dem Ausfall von Emittenten (bei Wertpapieren)
beziehungsweise Referenzschuldnern (bei Kreditderivaten) ergeben. Im Verstédndnis der NORD/LB Gruppe

entspricht das besondere Zinsrisiko dem Emittentenrisiko.

Das Zinsrisiko entspricht damit im Verstéandnis der NORD/LB Gruppe dem allgemeinen Zinsrisiko. Daher wird auch
zwischen Zinsrisiko und allgemeinem Zinsrisiko im internen Berichtswesen der NORD/LB Gruppe nicht differenziert.
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Wahrungsrisiken liegen vor, wenn der Wert einer Position oder eines Portfolios sensitiv auf Verdnderungen von
einem oder mehreren Devisen-Wechselkursen reagiert und die Veranderung der Wechselkurse zu einer

Wertminderung der Position fihren kann.

Das Volatilitatsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Wert einer Optionsposition aufgrund potenzieller
Wertanderungen, die aus Marktbewegungen der flr die Optionsbewertung herangezogenen Volatilitdten resultieren,

reagiert und diese Veranderungen zu einer Wertminderung der Position flihren.

Das Fondspreisrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Wert einer Position auf Veranderungen eines oder mehrerer

Fondspreise reagiert und die Veranderungen der Fondspreise zu einer Wertminderung der Position filhren kdnnen.

Das Credit Spread-Risiko bezeichnet potenzielle Wertveranderungen, die sich ergeben, wenn sich der fir den
jeweiligen Emittenten, Kreditnehmer oder Referenzschuldner giiltige Credit Spread verandert, welcher im Rahmen

der Marktbewertung der Position verwendet wird.

Strategie

Die mit Marktpreisrisiken verbundenen Aktivitdten des Geschéftsfeldes Financial Markets & Sales konzentrieren sich
auf ausgewahlte Markte, Kunden und Produktsegmente. Die Positionierung der NORD/LB CBB in den Geld-,
Devisen- und Kapitalmarkten soll der Bedeutung und GroRenordnung der Bank entsprechen und orientiert sich in
erster Linie an den Bedirfnissen der Kunden und der Unterstiitzung der Gesamtbanksteuerung. Eine daruber
hinausgehende opportunistische Positionsnahme wird durch die Bank nicht betrieben.

Der Schwerpunkt der Handelsaktivitaten liegt bei den Zinsprodukten und hier insbesondere im Bereich Financial
Markets & Sales. Die grof3ten Risikopositionen resultieren aus Zinsderivaten und Wertpapieren. Es ist das Ziel, im
Rahmen der gesetzten Marktpreisrisikolimite Erfolge aus Fristentransformation zu erzielen und an den allgemeinen

Marktentwicklungen im Rahmen dieser Risikolimite zu partizipieren.

Aus den von den Vorgangerinstituten tbernommenen Wertpapieren resultieren signifikante Credit Spread-Risiken.
Es ist das Ziel der Bank, den Credit Spread bis zur Endfélligkeit der Engagements zu vereinnahmen. Daher wird eine

fristenkongruente Refinanzierung der Investitionen angestrebt.

Der Schwerpunkt der Aktivitdten mit Bezug auf das Pfandbriefgeschéft liegt bei den Kreditprodukten im Bereich
Kreditmanagement — Kommunalnahe Unternehmen. Ziel der Absicherungsstrategien der Bank ist es, Zins- und
Wahrungsrisiken durch entsprechende Hedges weitestgehend auszuschlieBen und Erfolge (ber den
Zinskonditionenbeitrag beziehungsweise den Credit Spread im Rahmen der festgelegten gesamtbankbezogenen

Risikolimite zu generieren.
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Struktur und Organisation

In den Prozess der Steuerung der Marktpreisrisiken sind alle Bereiche eingebunden, die marktpreisrisikotragende

Positionen steuern und die sich aus den Marktverdanderungen ergebende Gewinne und Verluste tragen.

Die Marktpreisrisiken werden operativ durch den Handel beziehungsweise die Abteilung ALM/Treasury gesteuert.
Die strategische Steuerung der Marktpreisrisiken wird durch das Asset Liability Committee (ALCO) unterstiitzt. Das
ALCO ist ein Beratungsgremium, welches mindestens sechsmal im Jahr tagt und die Rahmenbedingungen fir die
strategische Steuerung der Marktrisikopositionen, der Liquiditats- und Zinsrisikopositionen sowie der Anlagebuicher in
der NORD/LB CBB definiert. Dabei steht das Ziel der Rentabilitdtsoptimierung des in den Positionen gebundenen
Risikokapitals im Fokus.

Das ALCO erarbeitet unter Beachtung der (aktuellen) Marktlage und deren Auswirkung auf die Liquiditats- und

Fundingsituation Handlungsempfehlungen als Entscheidungsbasis fiir den Vorstand.
Die Uberwachung der Risiken erfolgt durch das Risikocontrolling (Bereich Finance & Risk) der Bank.

Das Risikocontrolling ist nach den nationalen Vorschriften und den deutschen MaRisk entsprechend funktional wie
organisatorisch unabhéngig von den Marktpreisrisiko steuernden Bereichen und nimmt verschiedene
Uberwachungs-, Limitierungs- und Berichterstattungsaufgaben fiir die Bank wabhr.

Steuerung und Uberwachung

Zur Steuerung und Uberwachung einschlieBlich Limitierung der Marktpreisrisiken der NORD/LB CBB wird fiir alle
Portfolien der Bank ein innerhalb der NORD/LB Gruppe einheitliches Value-at-Risk- (VaR-) Verfahren eingesetzt.
Aus dem RTF-Modell wird das VaR-Limit fur Marktpreisrisiken insgesamt abgeleitet. Durch Vorstandsbeschluss wird
die Kompetenz der Allokation auf Sub-Limite fur einzelne Portfolien an die Leiter Financial Markets & Sales und

Finance & Risk delegiert.

Die Einhaltung der Limite wird durch das Risikocontrolling Uberwacht. Etwaige Verluste werden auf separate
Verlustlimite angerechnet und fuhren dem Prinzip der Selbstverzehrung folgend zu einer Reduzierung der VaR-
Limite. Korrelationseffekte zwischen den Portfolien werden sowohl in der VaR-Ermittlung als auch in der Ableitung

von Sub-Limiten berucksichtigt.

Bewertung

Die Ermittlung der Value-at-Risk-Kennzahlen erfolgt taglich mittels der Methode der Historischen Simulation. Dabei
kommen ein gruppenweit einheitliches einseitiges Konfidenzniveau von 95 % und eine Haltedauer von einem
Handelstag zur Anwendung beziehungsweise 250 Tage im Falle des Credit Spread-Value-at-Risk. Auf monatlicher
Basis erstellt das Risikocontrolling zuséatzlich eine VaR-Berechnung im Rahmen der Berechnung der
Risikotragfahigkeit.
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Grundlage der VaR-Bestimmung sind die historischen Verdnderungen der Risikofaktoren uber die letzten zwolf

Monate. Die Modelle beriicksichtigen Korrelationseffekte zwischen den Risikofaktoren und den Teilportfolien.

VaR-Modelle sind vor allem zur Messung von Marktpreisrisiken in normalen Marktumgebungen geeignet. Die
verwendete Methode der Historischen Simulation basiert auf vergangenheitshezogenen Daten und ist insofern
abhéangig von der Verlasslichkeit der verwendeten Zeitreihen. Der VaR wird auf Basis der zum Tagesende

eingegangenen Besténde berechnet und bildet daher mégliche untertagige Anderungen der Positionen nicht ab.

Die Prognosegiite des Value-at-Risk-Modells (VaR und CSVaR) wird mittels umfangreicher Backtesting-Analysen
Uberpruft. Dazu erfolgt ein Vergleich der taglichen Wertveranderung des jeweiligen Portfolios mit dem Value-at-Risk
des Vortages. Ein sogenannter Backtesting-Ausrei3er liegt vor, wenn die beobachtete negative Wertveranderung
den Value-at-Risk Uberschreitet.

In den Vorgéngerinstituten der NORD/LB CBB lag die Anzahl der AusreiRer in Bezug auf den VaR und CSVaR im

Jahr 2014 auf Gesamtbankebene gemaf Baseler Ansatz jeweils im griinen Bereich.

Ergénzend zur taglichen VaR-Steuerung werden im Rahmen von monatlichen Stresstest-Analysen die Auswirkungen
extremer Marktverdnderungen auf die Risikopositionen untersucht.

Daneben werden auf téglicher Basis Zinssensitivitaten ermittelt. Diese werden in der taglichen Meldung in
aggregierter Form fur jede Wé&hrung auf Ebene der einzelnen Portfolien, fir die verschiedenen Produktarten sowie in
Laufzeitb&ndern berichtet.

Berichterstattung

Den MaRisk entsprechend berichtet das von den positionsverantwortlichen Bereichen unabhéngige Risikocontrolling

dem Leiter Financial Markets & Sales sowie dem Vorstand taglich tber die Marktpreisrisiken (VaR und CSVaR).

Uber die Value-at-Risk-Analysen hinaus werden der Leiter Financial Markets & Sales sowie der Vorstand monatlich
Uber den CSSF-Stresstest sowie die Auswirkung weiterer Stressszenarien und die Ergebnisse des Backtestings

informiert.

Der Gesamtvorstand wird téaglich umfassend Uber die Marktpreisrisiken und die Ergebnislage informiert. Ferner
erfolgt eine Berichterstattung im Rahmen des wochentlichen wie auch monatlichen Risikoberichts. Die

Marktpreisrisiken flieBen auch in die risikoarteniibergreifende Berichterstattung zur Risikotragfahigkeit ein.

Entwicklung zum Berichtsstichtag

In Analogie zu der Ermittlung der Marktpreisrisiken im Risikotragfahigkeitsmodell erfolgt auch in der taglichen
Steuerung eine Skalierung der Value-at-Risk- Kennzahlen mit einem stabilisierenden Ausgleichsfaktor, der anhand
statistischer Langzeitanalysen der fur die Bank wesentlichen Marktpreisrisikofaktoren ermittelt wird. In sehr ruhigen
Marktphasen bewirkt der Faktor eine Erh6hung der ermittelten Value-at-Risk-Werte um 50 % bis 60 %, so auch zum
Berichtsstichtag.

29



Der Value-at-Risk der NORD/LB CBB belauft sich am ersten Handelstag des Jahres 2015 auf EUR 2,5 Mio. (Vorjahr
EUR 1,2 Mio.) bei einem Limit von EUR 3,8 Mio. Die Auslastung des Value-at-Risk-Limits lag in den
Vorgangerinstituten der Bank im Jahresdurchschnitt bei 64,1 %, die maximale Auslastung bei 72,5 % und die

minimale Auslastung bei 50,0 %.

Die Marktpreisrisiken sind aufgrund der im ersten Quartal 2014 erfolgten Umstellung auf eine IFRS basierte Logik
verbundenen Integration zusatzlicher Credit Spread-Risiken im Vergleich zum 1. Januar 2014 deutlich angestiegen.
Sie verliefen im Jahresverlauf dennoch auf moderatem Niveau relativ zum allozierten 6konomischen Kapital

beziehungsweise den daraus abgeleiteten Limiten.

Die in dem Zusammenhang mit der Zins- und Liquiditatssteuerung des Bereiches Financial Markets stehenden
Wertpapier-Positionen fiihren zu einem Schwerpunkt der Markpreisrisiken aus Credit Spreads. Zinsrisiken resultieren

im Wesentlichen aus Geschaften in EUR.

Am ersten Handelstag des Jahres 2015 werden Zinsrisiken in Hohe von EUR 0,8 Mio., Fremdwahrungsrisiken in
Hohe von EUR 0,2 Mio., Volatilitétsrisiken in Hohe von EUR 0,03 Mio. und Credit Spread-Risiken in Héhe von EUR

1,4 Mio. gemessen.

Hinsichtlich der Zinsrisiken im Anlagebuch werden zusatzlich gemal den Anforderungen des CSSF Rundschreiben
08/338 monatlich die Auswirkungen eines standardisierten Zinsschocks analysiert. Das Ergebnis liegt weiterhin
deutlich unter dem aufsichtsrechtlichen Schwellenwert, der einen maximalen Anteil von 20 % am haftenden

Eigenkapital vorsieht.

Die Bank nutzt fir die Berechnung der Eigenkapitalunterlegung von Zins-, Wahrungs- und Kursrisiken das
Standardverfahren gemall CRR. Unter Berlicksichtigung der Anforderungen aufgrund der Anpassung der
Kreditbewertung (CVA) wurde zum 1. Januar 2015 eine Eigenkapitalanforderung in H6he von EUR 8,4 Mio. fir das
Marktpreisrisiko ermittelt.

Im Gegensatz zu den Credit Spread-Risiken der IFRS-Kategorien HfT, AfS und dFV werden die Credit Spread-
Risiken der LaR-Bestande nicht in den Value-at-Risk fir Marktpreisrisiken einbezogen, da dieser auf die Going
Concern-Perspektive des Risikotragfahigkeitsmodells abstellt. Sie werden daher separat Uber den Credit Spread-
Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 95 % und einer Haltedauer von 250 Tagen gemessen und limitiert. Das

Limit wird aus der Gone Concern-Perspektive des Risikotragfahigkeitsmodells abgeleitet.
Am ersten Handelstag des Jahres 2015 belauft sich der Credit Spread-Value-at-Risk der LaR-Bestande der
NORD/LB CBB auf EUR 84,9 Mio. bei einem Limit von EUR 134 Mio. In den Vorgangerinstituten lag die

durchschnittliche Limitauslastung im Jahr 2014 bei 51,9 %, die maximale Auslastung bei 64,4 % und die minimale
Auslastung bei 38,8 %.

Ausblick

Fur das Jahr 2015 erwartet die NORD/LB CBB keine signifikante Ausweitung des Marktpreisrisikos. Im Hinblick auf
die weitere Entwicklung der Credit Spread-Risiken geht die Bank von einer Seitwartsbewegung aus.
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Fir das erste Halbjahr wird angestrebt, die Eigenmittel der Bank im Sinne der Konzern-Philosophie anzulegen. Des
Weiteren bleibt es das Ziel der Bank, deckungsstockfahige Assets vorwiegend aus dem Kreditgeschéft einzuwerben

und weniger aus Wertpapiergeschaft.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst Risiken, die sich aus Stérungen in der Liquiditat einzelner Marktsegmente, unerwarteten
Ereignissen im Kredit-, Einlagen- oder Emissionsgeschaft oder Verschlechterungen der eigenen
Refinanzierungsbedingungen ergeben kénnen. Im Verstandnis der Bank ist das Platzierungsrisiko Bestandteil des
Liquiditatsrisikos. Es beschreibt die Gefahr, dass eigene Emissionen am Markt nicht oder nur zu schlechteren

Konditionen platziert werden kdnnen.
Die Bank unterscheidet im Rahmen der Liquiditatssteuerung folgende Auspragungen des Liquiditatsrisikos:
Klassisches Liquiditatsrisiko

Als klassisches Liquiditatsrisiko wird die Gefahr bezeichnet, dass Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht
fristgerecht nachgekommen werden kann. Potenzielle Ursache kann eine allgemeine Storung in der Liquiditat der
Geldméarkte sein, die einzelne Institute oder den gesamten Finanzmarkt betrifft. Insbesondere konnen
Marktstérungen dazu fiihren, dass maRgebliche Assetklassen nicht zur Verwendung als Sicherheiten zur Verfiigung
stehen. Alternativ kdnnen auch unerwartete Ereignisse im eigenen Kredit-, Einlagen- oder Emissionsgeschéft eine
Ursache fir Liquiditatsengpasse darstellen. Der Fokus der Betrachtung liegt in der NORD/LB Gruppe auf den jeweils
néchsten zwolf Monaten.

Refinanzierungsrisiko

Als Refinanzierungsrisiko werden die potenziellen Ergebniseinbu3en bezeichnet, die sich fir die Bank durch die
Veranderung der eigenen Refinanzierungsbedingungen am Geld- oder Kapitalmarkt ergeben. Wichtigste Ursache ist
eine veranderte Einschatzung der Bonitéat der Bank durch andere Marktteilnehmer. Der Fokus der Betrachtung liegt
auf dem gesamten Laufzeitspektrum. Durch die Betrachtung der Einzelwéhrungen werden auch Spread-Risiken aus

Cross-Currency-Swaps berticksichtigt.

Marktliquiditatsrisiko

Als Marktliquiditatsrisiko werden die potenziellen Verluste bezeichnet, die die Bank zu tragen hat, wenn aufgrund
geringer Liquiditat in einzelnen Marktsegmenten Transaktionen zu Konditionen abgeschlossen werden missen, die

nicht dem fairen Marktwert entsprechen. Marktliquiditatsrisiken kdnnen in erster Linie aus den Wertpapier-Positionen

in Handels- und Anlagebuch resultieren.
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Strategie

Die Liquiditatsrisikostrategie der Bank orientiert sich an den von der EBA veroffentlichten Empfehlungen zur
effizienten Liquiditatsrisikosteuerung, den daraus abgeleiteten Anforderungen seitens der luxemburgischen

Aufsichtsbehérde und der Zentralbank sowie den Anforderungen gemaf den MaRisk.

Hierzu hat die NORD/LB CBB eine Liquiditatsteilstrategie innerhalb der Risikostrategie, eine Liquiditatspolitik sowie

einen Contingency Funding Plan implementiert, die diesen Anforderungen Rechnung tragen.

In ihrer Funktion als Spezialbank im Bereich der gedeckten Finanzierung leistet die NORD/LB CBB einen Beitrag zur

Diversifizierung der Finanzierungsbasis des NORD/LB Konzerns.

Die Sicherstellung der jederzeitigen Liquiditat stellt fiir die Bank eine strategische Notwendigkeit dar. Wahrend das
klassische Liquiditatsrisiko grundsatzlich durch das Vorhalten ausreichend liquider Aktiva (insbesondere
notenbankféhiger Wertpapiere) vermieden werden soll, wird beim Refinanzierungsrisiko eine strukturelle
Liquiditatsfristentransformation  betrieben. In beiden Fallen werden die Risiken durch entsprechende
(Volumenstruktur-) Limite begrenzt.

Das Limit fir das klassische Liquiditatsrisiko dient der Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit auch unter einem
konservativen Stressszenario. Das Limit fir das Refinanzierungsrisiko (in Form von Volumenstrukturlimiten sowie
barwertiger Liquiditats-Risikokosten-Limite) leitet sich aus der Risikostrategie und dem Risikotragfahigkeitsmodell ab.
Aktuell ergeben sich somit fur das Liquiditatsrisiko sich die folgenden operativen Limite: barwertiges Limit sowie die
Volumenstrukturlimite fir die Gesamtposition und die Wahrungen USD und GBP.

Zur Begrenzung des Marktliquiditatsrisikos tatigt die Bank Handelsgeschéafte im Wesentlichen auf Markten, die sich
auch in den angespannten Marktphasen der letzten Jahre als hinreichend liquide erwiesen haben. Dies gilt
insbesondere fir alle Geschéafte im Handelsbuch. Die Wertpapierbestdnde des Handelsbuchs bestehen im
Wesentlichen aus Emissionen von erstklassigen Emittenten.

Die zur Liquiditatssteuerung gehaltenen Wertpapiere werden grundséatzlich nach den Kriterien erstklassige Bonitat
der Emittenten, hohe Liquidierbarkeit und Notenbankféhigkeit ausgewahlt. Die Haltung von Wertpapieren dient im
Wesentlichen der Unterstitzung des Liquiditdts- und Besicherungsmanagements im Rahmen des Collateral
Managements inklusive des Deckungsmanagements. Die Collateral-Fahigkeit der Wertpapiere (z. B. bei
Zentralbanken sowie im Rahmen von Repo-Geschéften) spielt fir die Liquiditatssteuerung im Treasury eine zentrale

Rolle.

In der Global Group Liquidity Policy (GGLP) sind die geschaftspolitischen Grundsatze fir das Liquiditatsrisiko in der
NORD/LB Gruppe festgelegt. Zusatzlich verfiigen die einzelnen Institute der NORD/LB Gruppe Uber Grundsatze zur
Liquiditatssteuerung, die die strategischen Rahmenrichtlinien zur Sicherstellung der ausreichenden Liquiditat
darstellen. Die MaRnahmen zur Liquiditatssteuerung in Notfallen und in Krisensituationen werden in Notfallplanen
beschrieben. Darliber hinaus gelten die entsprechenden Arbeitsrichtlinien, die entsprechenden Abschnitte des
Risikohandbuchs (der NORD/LB Gruppe) sowie das Methodenhandbuch der NORD/LB CBB.

Risikokonzentrationen auf der Passivseite werden durch eine diversifizierte Anlegerbasis und eine breite

Produktpalette ausgesteuert. Der Fokus liegt auf institutionellen und 6ffentlichen Anlegern, was der risikogerechten

Ausrichtung der Bank entspricht.
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Struktur und Organisation

In den Prozess des Liquiditatsrisikomanagements sind in der Bank die Bereiche Financial Markets & Sales und

Finance & Risk eingebunden.

Die Abteilung ALM/Treasury (Bereich Financial Markets & Sales) ubernimmt auf Gesamtbankebene die Steuerung
von Liquiditatsrisiko tragenden Positionen und tragt Gewinne und Verluste, die sich aus den Veranderungen der

Liquiditatssituation ergeben. Die strategische Steuerung der Liquiditatsrisiken wird durch das ALCO unterstutzt.

Fur die Uberwachung der Liquiditatsrisiken ist das Risikocontrolling (Bereich Finance & Risk) verantwortlich. Es
nimmt Kontrollfunktionen fiir die Berechnung des Refinanzierungsrisikos sowie die Ermittlung und Uberwachung des
klassischen Liquiditatsrisikos wahr und ist an der Einfilhrung und Weiterentwicklung von internen Verfahren zur

Messung, Limitierung und Uberwachung von Liquiditatsrisiken maRgeblich beteiligt.

Fur den Notfall einer Liquiditatskrise steht der Krisenstab CFP (Contingency Funding Plan) bereit, der in enger

Abstimmung mit dem Vorstand die Liquiditatssteuerung tibernimmt.

Steuerung und Uberwachung

Das Refinanzierungsrisiko der NORD/LB CBB wird durch barwertige Limite und laufzeitabhangige
Volumenstrukturlimite begrenzt, die aus der Risikotragféhigkeit abgeleitet werden. Die Betrachtung der

Liquiditatsablaufe wird auch getrennt nach Wahrungen vorgenommen.

Das klassische Liquiditatsrisiko wird vornehmlich auf Basis der Analyse eines dynamischen Stressszenarios
begrenzt. Das Szenario beschreibt die jeweils wahrscheinlichste Krisensituation und somit zum Berichtsstichtag die
Gefahr eines Rating-Downgrades im Zusammenhang mit dem Schiffsportfolio sowie ein Marktumfeld, das nach wie
vor durch wirtschaftliche Probleme der EU-Peripherielander charakterisiert ist. Die Auswertung erfolgt auf Basis von
Liquiditats-Cashflows und umfasst die nachsten zwolf Monate auf taglicher Basis. Fur Produkte ohne feste
Liquiditatsablaufe und fir optionale Komponenten (z.B. aus unwiderruflichen Kreditzusagen) werden der

Marktsituation entsprechende Modellierungen vorgenommen, die einer regelméfigen Validierung unterliegen.

Mit Hilfe des Limitsystems wird sichergestellt, dass auch im Stressfall Liquiditatsiiberschiisse fir mindestens drei
Monate bestehen. Damit wird der Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsféhigkeit in diesem Laufzeitband der
Vorzug gegeniiber méglichen Rentabilititschancen gegeben. Unter Abwéagung von Rentabilitdtsgesichtspunkten ist
es das Ziel, im dynamischen Stressszenario einen Liquiditatsiiberschuss von mindestens sechs Monaten zu

gewabhrleisten.

Dariber hinaus wird das dynamische Stressszenario um weitere statische Stresstests erganzt. Diese beinhalten ein
NORDI/LB spezifisches Szenario, das Alternativ-Szenario einer libergreifenden Liquiditatskrise sowie ein kurzfristiges

Szenario fUr eine marktweite Liquiditatsstorung.

Ein hervorzuhebendes Ziel der Risikouberwachung ist die frihzeitige Identifizierung von Risiken. Bei den
Liquiditatsrisiken werden die Friihwarnindikatoren insbesondere durch die arbeitstéglichen Liquiditatsstresstests und
die potenziellen Krisen-Ausloser (Trigger-Events) und Warnindikatoren gemaf der Global Group Liquidity Policy

dargestellt.
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Die Berucksichtigung der Marktliquiditatsrisiken erfolgt implizit durch eine Unterscheidung der Wertpapiere in der
Liquiditatsablaufbilanz entsprechend ihrer Marktliquiditat. Auf der Grundlage eines detaillierten Wertpapier-
Liquiditatsklassenkonzepts erfolgt die Einordnung auf Basis des Liquiditdtsgrades des einzelnen Wertpapiers in
Hauptklassen sowie in jeweilige Unterklassen (z. B. nach Zentralbankfahigkeit und Rating). Die Abbildung in der
Liquiditatsablaufbilanz wird in Abh&ngigkeit von der Liquiditatsklasse vorgenommen und erfolgt im Laufzeitspektrum

zwischen taglich fallig und der Endfalligkeit des Wertpapiers.

Bei der Einstufung der Wertpapiere in die Liquiditatsklassen ist neben der Handelbarkeit vor allem die
Verwendbarkeit als Collateral von zentraler Bedeutung, das heif3t die Eignung der Wertpapiere als Sicherheit im

Repo-Geschéft, bei den Zentralbanken oder in der Pfandbrief-Deckung.

Ebenfalls Teil des Managements und der Steuerung von Liquiditdt und Liquiditatsrisiken ist das Funds Transfer
Pricing (FTP). In der Group Funds Transfer Pricing Policy (Group FTP Policy) sind die geschaftspolitischen
Grundsatze fur das Funds Transfer Pricing-System (FTP-System), dem Liquiditatstransferpreissystem der NORD/LB
Gruppe, formuliert. Das FTP-System erganzt die Marktzinsmethode um Methoden, Verfahren und Prozesse zur
Festlegung und Verrechnung von marktorientierten internen Transferpreisen fur Inanspruchnahme und Bereitstellung
von Liquiditat sowie fiir die Ubernahme von Liquiditatsrisiken zwischen Markt- und Treasury-Einheiten.

Bewertung

Die Bank berechnet die Auslastungen der Volumenstrukturlimite fir die verschiedenen Laufzeitbdnder auf Basis
einer Liquiditatsablaufbilanz der Gesamtposition sowie fur wesentliche Waé&hrungen. Die Quantifizierung des
Liquiditatsrisikos im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts resultiert aus der barwertigen Betrachtung des
Refinanzierungsrisikos. Daraus werden operative Limite fiir das barwertige Refinanzierungsrisiko sowie laufzeit- und
wéahrungsabhangige Volumenstrukturlimite abgeleitet.

Basis der Berechnung der dynamischen und statischen Stressszenarios zur Modellierung des klassischen
Liquiditatsrisikos sind die derzeitigen Liquiditatsablaufe. Diese werden so gestresst, dass sie einen Krisenfall
wiedergeben. So wird z. B. von der verminderten Liquidierbarkeit von Positionen und einer erhdéhten Ziehung von
Kreditzusagen ausgegangen. Mit den Stressszenarios kdnnen die Auswirkungen von unerwarteten Ereignissen auf
die Liquiditatssituation der Bank dargestellt werden. Dieses bietet die Mdglichkeit, vorausschauend zu planen und fur

Notfalle vorbereitet zu sein.

Die genannten Analysen beriicksichtigen die zentrale Bedeutung der Marktliquiditét aller im Bestand befindlichen
Wertpapiere. Darliber hinaus werden fir alle Wertpapiere im Rahmen der Ermittlung der Marktpreisrisiken auch die
Credit Spread-Risiken beriicksichtigt. Da sich in den am Markt beobachteten Spreads neben der Bonitat des
Emittenten auch die Marktliquiditdt der Wertpapiere niederschlagt, wird im Rahmen der Risikoberichterstattung
indirekt auch die Marktliquiditat der Wertpapiere beriicksichtigt. Ein separates RisikomalR3 fur Marktliquiditatsrisiken

wird nicht verwendet.
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Berichterstattung

Die Liquiditatskennzahlen werden durch das Risikocontrolling taglich berechnet und dem Handelsbereich fiir die

Steuerung des Liquiditatsrisikos zur Verfiigung gestellt.

Der Leiter Financial Markets & Sales und der Marktvorstand werden téaglich Uber das klassische Liquiditatsrisiko wie
auch das Refinanzierungsrisiko der NORD/LB CBB unterrichtet. Darliber hinaus sind diese Kennzahlen Gegenstand
der Berichterstattung an den Vorstand im Rahmen des wdchentlichen wie auch monatlichen Risikoberichts.

Zusatzlich erfolgt quartalsweise eine Information im Rahmen des Berichts Uiber die Risikotragfahigkeit.

Im ALCO erfolgt das Monitoring der Liquiditatssituation der NORD/LB CBB (Grundlage ist die Liquiditatsablaufbilanz,
die alle liquiditatswirksamen Zahlungsstréme - auf3er zuklinftige Zins- und Margenzahlungen - aus Bankprodukten
berlcksichtigt).

Im Rahmen der Uberwachung der Refinanzierungsstruktur wird fir die Bank ein Konzentrationsbericht erstellt, der
die Analyse des Fundings beinhaltet. Neben der Passiv-Seite werden auch Konzentrationen von auf3erbilanziellen
Verpflichtungen regelméaRig an den Marktbereich sowie den Vorstand berichtet.

Als Ergénzung zur Steuerung des klassischen Liquiditatsrisikos wird taglich ein Liquiditats-Puffer-Reporting gemaf
den Anforderungen der MaRisk berechnet. Der Report gibt dem Handel auf taglicher Basis die Hohe der freien
Assets an, die Uber einen Zeitraum von 7 beziehungsweise 30 Tagen als Uberdeckung beziehungsweise
Liquiditatspuffer zur Verfiigung stehen.

Eine weitere Steuerungskennzahl im Rahmen des Liquiditatsrisikos ist die Liquidity Coverage Ratio (LCR) gemaf
Basel Ill. Die LCR ist das Verhdltnis des Bestands als erstklassig eingestufter Aktiva zum gesamten Nettoabfluss der
nachsten 30 Tage.

Bei dem Liquiditatspuffer, der erstklassigen Aktiva, wird zwischen Level-1-Assets und Level-2-Assets unterschieden,
die je nach Klassifizierung einen bestimmten Anrechnungsfaktor erhalten. Dartber hinaus werden die
Zahlungsabflisse ebenfalls unter Stressbedingungen modelliert (z. B. teilweiser Einlagenabzug, auf3erplanmafige

Inanspruchnahme von ungenutzten Kreditlinien, Verlust der ungesicherten Refinanzierung).

Im Hinblick auf die Steuerung der Kennzahl bis zur endgtiltigen Einfihrung berichtet die NORD/LB CBB die LCR im
monatlichen und die NSFR (Net Stable Funding Ratio) im vierteljahrigen Turnus an die luxemburgische Aufsicht
sowie an die NORD/LB.

Entwicklung zum Berichtsstichtag

Nach wie vor verfiigt die Bank Uber einen ausgewogenen Funding-Mix. Aus der Geschéftsstrategie sowie den
lokalen Gegebenheiten des Bankenplatzes Luxemburg ergeben sich Konzentrationen hinsichtlich der Refinanzierung
Uber Kreditinstitute. Einen weiteren gewichtigen Anteil an der Refinanzierung der Bank haben Geschéfte im
Termingeldbereich mit Firmenkunden. Dartber hinaus erfolgt die Deckung des Refinanzierungsbedarfes im Bereich
L2uber zwei Jahre* schwerpunktmafig uber die NORD/LB (ungedecktes Funding).
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Die zur internen Steuerung des Refinanzierungsrisikos genutzte aggregierte Liquiditéatsablaufbilanz stellt sich fiir die
NORD/LB CBB zum 1. Januar 2015 wie folgt dar:

Liquiditits-Refinanzierungs-Risiko per01.01.2015
kumulierte Liguiditidtsablaufbilanz in Mrd. EUR
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Die Distance-to-llliquidity (Dtl) liegt in der ersten NORD/LB CBB am ersten Handelstag des Jahres 2015 im
steuerungsrelevanten dynamischen Szenario bei 193 Tagen. In den Vorgéngerinstituten lag die Dtl im Jahr 2014
stets Uber 150 Tagen. Gelbphasen wurden unter Abwéagung von Rentabilitdtsaspekten bewusst gesteuert.

Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben werden in der NORD/LB CBB zum 1. Januar 2015 wie in den Vorgangerinstituten

eingehalten.

Ausblick

Mit der Uber den aufsichtsrechtlichen Rahmen hinausgehenden Steuerung des Liquiditatsrisikos wird sichergestellt,
dass die Bank stets in der Lage ist, die Zahlungsverpflichtungen termingerecht zu erfullen, und am Markt zu

angemessenen Konditionen Refinanzierungsmittel aufnehmen zu kdnnen.

Die Bank engagiert sich Uberwiegend auf liquiden Mérkten und unterhalt ein Portfolio von Wertpapieren hoher
Qualitat.

Im weiteren Verlauf des Jahres wird durch die aktive Liquiditatssteuerung sowie das geplante Kreditgeschéft eine

moderate Zunahme der Liquiditatsrisiken erwartet.
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Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind mogliche und aus Sicht der Bank unbeabsichtigte Ereignisse, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Ablaufen, Mitarbeitern und Technologie oder durch externe
Einflisse eintreten und zu einem Schaden oder einer deutlich negativen Konsequenz fir die Bank fiihren (z. B.

GesetzesverstoR). Nicht einbezogen sind strategische Risiken sowie Geschéftsrisiken.

Dieser Definition folgend sind Rechts- und Rechtsdnderungsrisiken, Compliance-Risiken, Outsourcing-Risiken,
Veritatsrisiken, Fraud Risiken und Verwundbarkeiten im Rahmen des Notfall- und Krisenmanagements im

Operationellen Risiko enthalten.

e Das Rechtsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund fehlender beziehungsweise unvollstandiger
Berlicksichtigung des durch Rechtsvorschriften und die Rechtsprechung vorgegebenen Rechtsrahmens ein
Schaden entsteht. Das Rechtsrisiko existiert nur im AufRenverhaltnis der Bank. Das Rechtsanderungsrisiko
bildet das Risiko eines Verlustes aufgrund neuer Gesetze oder Vorschriften, einer nachteiligen Anderung
bestehender Gesetze oder Vorschriften beziehungsweise deren Interpretation oder Anwendung durch
Gerichte ab.

e Das Compliance-Risiko bezeichnet Risiken gerichtlicher, behdrdlicher oder disziplinarischer Strafen, die aus
nicht ordnungsgeméafen Verfahren, Prozessen etc. (aufgrund der Nichteinhaltung von Gesetzen,
Vorschriften, Verhaltensregeln und Normen) im Innenverhéltnis der Bank resultieren.

e Das Outsourcing-Risiko beschreibt Gefahren, die aus der Auslagerung von Aktivitdten und Prozessen

resultieren.

e Das Veritatsrisiko beschreibt die hinsichtlich des Bestands und der Realisierbarkeit einer angekauften
Forderung bestehende Gefahr, dass der Schuldner der angekauften Forderung nicht verpflichtet ist, in

vollem Umfang zu leisten.

e Das Fraud-Risiko beschreibt die Gefahren, die aus sonstigen strafbaren Handlungen gegeniiber der Bank

resultieren, welche einen vermeidbaren Vermoégens- oder Reputationsschaden herbeifiihren.

e Das Fehlverhaltensrisiko bezeichnet die Risiken eines Instituts, die durch den Verkauf ungeeigneter
Produkte, Interessenskonflikte bei der Erfillung von Geschéaftsbeziehungen, Manipulation von
Referenzzinssatzen oder Fremdwéahrungskursen, erschwerte Finanzproduktwechsel und unfairer
Behandlung von Kundenbeschwerden entstehen kdnnen.

Strategie

Die NORD/LB CBB verfolgt das Ziel eines effizienten und nachhaltigen Managements Operationeller Risiken, das
heil3t Vermeidung oder Transfer, soweit dies ¢konomisch sinnvoll ist. GegenmaRnahmen werden bei Bedarf
ergriffen, wenn die Kosten fir den Schutz die gegebenenfalls eintretenden unmittelbaren Risikokosten nicht
Uberschreiten oder wenn wesentliche Reputationseffekte entstehen koénnen. Die Erfiillung der einschléagigen

rechtlichen Anforderungen muss jederzeit gewahrleistet sein.
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Operationelle Risiken werden bei allen Unternehmensentscheidungen bericksichtigt. Kiinftigen Schaden wird durch
Regularien und das Interne Kontrollsystem, aber auch durch eine solide Risikokultur begegnet. Der Sensibilitat aller
Mitarbeiter fir Risiken und einem offenen Umgang damit kommt eine Schlusselrolle bei der Vermeidung
Operationeller Risiken zu. Geschaftsfortfiihrungs- und Notfallplane dienen der Schadenbegrenzung bei unerwarteten
Extremereignissen. Sehr extremen, unvorhersehbaren Ereignissen wird durch eine Krisenmanagementorganisation

begegnet. Zur aktiven Absicherung von Restrisiken werden Versicherungen abgeschlossen.

Das Management Operationeller Risiken findet weitgehend dezentral statt und wird durch einen zentralen
methodischen Rahmen zur Risikoidentifikation und -bewertung unterstiitzt. Um eine stets aktuelle Einschatzung der
Risikosituation zu erhalten, werden fortlaufend zahlreiche Informationen wie z. B. Schadenfélle, Risikoindikatoren
und Szenarien ausgewertet. Anlassbezogen werden von den zustdndigen Fachbereichen geeignete
GegenmalRnahmen ergriffen. Angemessenheit und Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems werden in

regelmafigen Abstéanden tberprift.

Struktur und Organisation

In das Management der Operationellen Risiken sind alle Hierarchieebenen und Bereiche eingebunden. Der Vorstand
legt den grundsatzlichen Umgang mit Operationellen Risiken unter Berlcksichtigung der Risikolage auf
Gesamtbankebene fest. Die Verantwortung fir die Steuerung der Operationellen Risiken liegt innerhalb der
vorgegebenen Rahmenbedingungen dezentral bei den einzelnen Bereichen.

Die NORD/LB CBB verflgt Uber eine Sicherheitsstrategie und einheitliche Standards, um die Bank effizient und
nachhaltig vor Schaden zu bewahren. Zugleich werden damit gesetzliche sowie aufsichtsrechtliche Anforderungen
erfullt. Durch eine ineinandergreifende Geschéftsfortflhrungs- und Wiederanlaufplanung, die den Fokus auf
zeitkritische Aktivitdten und Prozesse legt, gewdhrleisten die MaRBnahmen zur Notfallbewéltigung einen
angemessenen Notbetrieb und eine mdglichst ziigige Riickkehr zum Normalbetrieb. Die Ubergeordnete Notfall- und
Krisenorganisation stellt dabei die Kommunikations- und Entscheidungsféhigkeit bei eskalierenden Notfallen und
Krisen sicher. Die strategischen und konzeptionellen Aufgaben des Sicherheits-, Notfall- und Krisenmanagements
(Business Continuity Management [BCM]) sind im Bereich Operations in der Funktion des BCM-/ Notfallbeauftragten

der Bank gebtindelt.

Das Risikocontrolling, dem auch der OpRisk-Beauftragte der Bank angehért, ist fiir die zentrale Uberwachung der
Operationellen Risiken und eine unabhangige Berichterstattung zusténdig. Die Methodenhoheit fur die Weiter-
entwicklung der gruppenweit bereitgestellten Instrumente zum Controlling Operationeller Risiken obliegt dem Bereich
Finanz- und Risikocontrolling der NORD/LB. Das Risikocontrolling der NORD/LB CBB ist tiber die regelmaRig auf
Ebene der NORD/LB Gruppe stattfindenden Methodenboards sowie einen sténdigen informellen Austausch mit den
Experten der NORD/LB in die Weiterentwicklung der Methoden eingebunden. Ihm obliegen die verantwortliche
Durchfiihrung der zentralen Methoden sowie die koordinierende Funktion bei der Durchfihrung der dezentralen
Methoden in der NORD/LB CBB.

Die Abteilung Compliance ist als eine von den Geschaftsbereichen unabhéngige Stelle organisiert. Sie tragt
prozessintegriert dafir Sorge, dass die Bank Uber angemessene Grundséatze und Verfahren verfigt, damit die
Anforderungen des Wertpapierhandelsgesetzes eingehalten und Geldwésche, Terrorismusfinanzierung oder
sonstige strafbare Handlungen verhindert werden kdnnen. Aufgabe der internen Revision ist die unabh&ngige

Prifung der korrekten Implementierung und Durchfiihrung der Methoden und Verfahren.

38



Steuerung und Uberwachung

Die Bank verfligt Giber geeignete Rahmenbedingungen in Form von technischen und organisatorischen MaRnahmen,
vertraglichen Regelungen und der schriftlich fixierten Ordnung (sfO), um die Entstehung Operationeller Risiken in
ihren Ablaufen méglichst zu verhindern. Durch Kontroll- und UberwachungsmaRnahmen sorgt die Bank dafiir, dass

relevante Regeln und Normen eingehalten werden und die Compliance der Bank sichergestellt ist.

Prozessualen und strukturellen Organisationsrisiken wird durch eine sachgerechte Aufbau- und Ablauforganisation
begegnet. Sofern Schwéchen in der Organisation identifiziert werden, werden unverzuglich geeignete
Gegenmalnahmen eingeleitet. Die Strukturen des Internen Kontrollsystems (IKS) sollen dies unterstiitzen und ein
geregeltes Zusammenspiel aller am Steuerungsprozess fiir Operationelle Risiken beteiligten Bereiche dauerhaft

gewahrleisten.

Das hierzu eingefiihrte — fir alle aus Risikosicht wesentlichen Gesellschaften der NORD/LB Gruppe einheitliche —
IKS-Rahmenwerk orientiert sich am Rahmenwerk des Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission (COSO) fur interne Kontrollen und beinhaltet eine spezifische Ablauf- und Aufbauorganisation. Durch
die Anwendung standardisierter Methoden und Verfahren soll ein bankweit angemessenes und wirksames IKS

sichergestellt und eine nachhaltige Optimierung angestrebt werden.

Die IKS-Ablauforganisation umfasst einen Regelkreis, der grundsatzlich turnusmafig durchlaufen wird.
Ubergeordnetes Ziel ist die bankweite Beurteilung des IKS auf Basis der Betrachtung von Angemessenheit und
Wirksamkeit der implementierten Kontrollen. Der Regelkreislauf wird durch eine hierfir optimierte Aufbaustruktur
unterstutzt. Diese umfasst Rollen mit spezifischem IKS-Bezug, deren Aufgaben, Kompetenzen und
Verantwortlichkeiten definiert und voneinander abgegrenzt sind. Die regelméaRige Berichterstattung an den Vorstand
ist Bestandteil dieses Regelkreislaufes.

Auf Basis einer in der NORD/LB Gruppe einheitlichen Prozesslandkarte werden Prozesse mit Hilfe eines Scoring-
Modells hinsichtlich ihres Risikogehalts beurteilt und einer Detailanalyse hinsichtlich der Angemessenheit sowie

Wirksamkeit des IKS unterzogen.

Zur Unterstitzung der Erfassung und Steuerung des IKS auf Prozessebene kommt ein IT-unterstitztes IKS-Tool zum

Einsatz.

Zum Schutz der Personen und Sachwerte liegen Sicherheits- und Notfallkonzepte vor, die unter anderem die
Gebéaudenutzung, die Ersatzbeschaffung von Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie den Energiebezug regein.
Oberste Prioritét hat die Erhaltung der Gesundheit der Mitarbeiter. Hierzu werden z. B. zur Vorbereitung auf

Pandemien umfangreiche PraventionsmafRnahmen ergriffen.

Dem Personalrisiko wird durch eine auf Dauer in Qualitdt und Quantitdét angemessene Personalausstattung
begegnet. Die Bank widmet dabei der Qualifikation der Mitarbeiter ein besonderes Augenmerk, die Uberpriifung des
Qualifikationsstandes erfolgt mittels eines Systems von Anforderungsprofilen und Mitarbeiterbeurteilungen.

PersonalentwicklungsmafRnahmen kdnnen so zielgerichtet angestol3en werden.

Zum Schutz gegen strafbare Handlungen, Geldwéasche, Terrorismusfinanzierung und weitere Compliance-Risiken
hat die NORD/LB Gruppe umfangreiche Schutz- und PraventionsmafRnahmen etabliert. Diese werden im Rahmen
von Kontroll- und Uberwachungshandlungen laufend verifiziert und auf Basis von institutsspezifischen
Risikoanalysen standig weiterentwickelt. Sollten sich dabei mafgebliche Defizite ergeben, werden
AbhilfemalRnahmen initiiert und deren Umsetzung nachgehalten.
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Liegen Anhaltspunkte fur einen bedeutenden Fraud-Sachverhalt vor, wird die weitere Vorgehensweise in einem Ad-
hoc-Ausschuss auf Management-Ebene der Bank beschlossen. Die Mitarbeiter werden Uber Prasenz- und online-
basierte Schulungen sensibilisiert sowie mittels regelmaRiger Newsletter und Ad-hoc-Informationen (ber aktuelle
Risiken informiert. Zur geschitzten Informationsweitergabe (Whistleblowing) existiert ein Hinweisgebersystem fir

Mitarbeiter und Kunden.

Im IT-Bereich sorgen Verfahrensanweisungen, Ersatzkapazitdten und Sicherungen fir eine angemessene Stabilitat
der IT-Infrastruktur. Sicherheitskonzepte und Notfallplane erganzen die vorbeugenden MaRBnahmen, um Schéaden
aus dem Ausfall oder der Manipulation von Anwendungen und Informationen zu verhindern. Die Konzepte werden
regelmafig getestet und aktualisiert. Um dem Risiko des Ausfalls des internen Rechenzentrums am Hauptstandort
der Bank vorzubeugen, existiert ein zweites, raumlich getrenntes Rechenzentrum.

Zur Absicherung gegen rechtliche Risiken ist unter anderem bei Einleitung von rechtlichen MaRnahmen und
Abschluss von Vertrdgen, die nicht auf freigegebenen Mustern basieren, die Rechtsabteilung der Bank
einzuschalten. Um sicherzustellen, dass neue bankaufsichtsrechtliche Anforderungen korrekt umgesetzt werden,
stellt die Abteilung Compliance eine bereichslibergreifende Evidenz her und informiert betroffene Fachbereiche tber
die aus neuen Regularien abzuleitenden Handlungsnotwendigkeiten.

Die Qualitat externer Lieferanten und Dienstleister wird durch die Vereinbarung von Service-Level-Agreements oder
detaillierter Leistungsverzeichnisse sowie durch die anschlieBende Kontrolle der entsprechenden Kennzahlen
sichergestellt. Zur Umsetzung der MaRisk-Anforderungen zum Outsourcing wurde ein Prozess zur Beurteilung von
Dienstleistern hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit unter Risikogesichtspunkten installiert. Fir jede wesentliche
Auslagerung wurde eine verantwortliche Stelle benannt, der das Leistungs- und Risikomanagement der
Geschéftsbeziehung obliegt.

Die Bank verfiigt iiber angemessenen Versicherungsschutz. Zur Absicherung gegen rechtliche Risiken ist unter
anderem bei der Einleitung von rechtlichen MaRnahmen und beim Abschluss von Vertrdgen die Rechtsabteilung
einzuschalten. Naturkatastrophen und Terroranschlage werden als hdhere Gewalt definiert. Diesen Gefahren wird

mit Notfallkonzepten sowie einem Disaster Recovery Center begegnet.

Bewertung

Die NORD/LB Gruppe sammelt Schaden aus Operationellen Risiken in einer Schadenfalldatenbank, es gilt eine
Bagatellgrenze von EUR 1.000. Die NORD/LB CBB ist in diese Schadenfallsammlung einbezogen. Die Daten der
Schadenfalldatenbank liefern den Ausgangspunkt fir Analysen zur Unterstiitzung des Risikomanagements und

bilden einen wesentlichen Baustein fir das von der NORD/LB entwickelte statistisch-mathematische Risikomodell.

Die gesammelten Schadenfalle werden im Datenkonsortium OpRisk (DakOR) in anonymisierter Form mit weiteren
Instituten ausgetauscht. Die Konsortialdaten erweitern die Datengrundlage, die fir das interne Modell genutzt wird.
Dariiber hinaus stehen Informationen der Datenbank Offentliche Schadenfalle OpRisk (OffSchOR) zur Verfiigung, in
der Presseberichte lber gro3e Verluste aus Operationellen Risiken gesammelt, strukturiert und aufbereitet werden.

Beide Datenquellen werden im Rahmen von Szenario-Analysen und fiir ein regelméRiges Benchmarking verwendet.

Mit Hilfe der in der Bank und gruppenweit angewandten Methode Risk-Assessment wird die
vergangenheitsbezogene Schadenfallsammlung um die Zukunftskomponente erganzt. Durch Expertenschétzungen
zur Auswirkung konkreter Szenarios werden detaillierte Einblicke in die Risikosituation der einzelnen Fachbereiche
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gewonnen und bedarfsorientiert MalBnahmen abgeleitet. Die Auswahl der Szenarios und Erhebungsbereiche erfolgt
auf Basis der Analyse verschiedener Datenquellen (z. B. Schadenfélle, Revisionsberichte) risikoorientiert. Die

Ergebnisse flieRen in das interne Modell ein und erh6hen dadurch die Messgenauigkeit.

Um potenzielle Risiken friihzeitig zu erkennen und ihnen durch Gegenmafinahmen zu begegnen, werden in der
NORD/LB Gruppe Risikoindikatoren eingesetzt. Die Auswahl der Indikatoren erfolgt risikoorientiert und wird
regelmafBig auf ihre Aktualitat geprift. Ebenso sollen durch eine fortwahrende und vergleichende Analyse von
Schadenfallen, Risikoindikatoren und Szenarios Risikoursachen identifiziert und Risikokonzentrationen vorgebeugt
werden. Die Methode der Risikoindikatoren wurde in der NORD/LB CBB ebenfalls eingefuhrt. Die Ausgestaltung des
Indikatorensystems orientiert sich an dem der NORD/LB Gruppe unter Beriicksichtigung der institutsspezifischen

Gegebenheiten.

Die NORD/LB Gruppe verflgt Uber ein internes Modell zur Messung des Operationellen Risikos. Hierzu kommt ein
Verlustverteilungsansatz zum Einsatz, in dem Elemente der Extremwerttheorie beritcksichtigt werden. Die
Verteilungsparameter werden auf Basis von internen Daten, Szenarioanalysen und externen Daten des Konsortiums
DakOR ermittelt. Korrelationseffekte werden mit Hilfe einer Gauss-Copula modelliert. Risikoindikatoren im
Warnbereich wirken sich in Modellaufschlagen aus. Der durch das Modell berechnete Value-at-Risk wird als interne
SteuerungsgroRe fiir Operationelle Risiken im Risikotragféahigkeitsmodell eingesetzt.

Zur Verteilung des Modellergebnisses auf die Einzelinstitute wird ein Allokationsverfahren eingesetzt, das
GroRenindikatoren mit risikosensitiven Elementen kombiniert. Die Parametrisierung des Modells wird regelmaRig
einer umfassenden Validierung und Stresstests unterzogen.

Die in der NORD/LB CBB eingefiihrten Methoden und Verfahren erfillen die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an
die Nutzung des Standardansatzes flir Operationelle Risiken. Der Anrechnungsbetrag fir das Operationelle Risiko
wurde im Berichtsjahr unter Nutzung dieses Ansatzes ermittelt.

Das in der Gesamtbanksteuerung sowie zur Ermittlung der Risikotragféhigkeit eingesetzte interne Modell der

NORD/LB Gruppe erfillt weitestgehend die Anforderungen der CRR an einen fortgeschrittenen Messansatz.

Berichterstattung

Im Rahmen des kontinuierlichen Risikomanagementprozesses werden die Ergebnisse aus Schadenfallsammliung,
Risk Assessment, Risikoindikatoren und internem Modell analysiert, im LRC prasentiert und dem Vorstand
quartalsweise sowie den zustandigen Bereichen anlassbezogen kommuniziert. Sdmtliche Ergebnisse flieBen auch in

die quartalsweise RTF-Berichterstattung ein.

Vorstand und Aufsichtsrat werden mindestens jéhrlich Gber die wesentlichen Ergebnisse zu Angemessenheit und

Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie der Analysen der Abteilung Compliance informiert.
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Entwicklung zum Berichtsstichtag

Die NORD/LB Gruppe hat im Jahr 2014 den begonnenen Weg zum integrierten OpRisk-Management weiter
fortgesetzt. Die vorhandenen Berichtswege aus den Bereichen IKS, Compliance, Sicherheit und OpRisk wurden
genutzt, um einen einheitlichen Risikobericht (Governance, OpRisk & Compliance Bericht, kurz GOC-Bericht) fur den
NORD/LB Konzern zu erstellen. Dieser wurde im ersten Quartal 2014 fir das vorangegangene Kalenderjahr erstmals

verdffentlicht und wird seit dem zweiten Halbjahr 2014 auch auf Quartalsebene erstellt.

Vor diesem Hintergrund wurde in der NORD/LB Luxembourg im Jahr 2014 der OpRisk Roundtable in das LRC
Uberfihrt, in dem neben den Bereichen Compliance, IKS und OpRisk nun auch das Risikocontrolling und das

Kreditrisikomanagement vertreten sind.

Zum 1. Januar 2015 betragt das Risikopotenzial fir das Operationelle Risiko gemaR internem Modell
(Konfidenzniveau 95 %, Haltedauer ein Jahr) in der NORD/LB CBB EUR 2,2 Mio.

Ausblick

In 2015 wird der begonnene Weg zum integrierten OpRisk-Management in enger Begleitung durch die
Risikokontrollfunktion in der NORD/LB CBB weiter fortgesetzt werden. Hierzu erfolgt derzeit die Pilotierung eines
neuen Self-Assessments. Ziel ist eine einheitliche Risikoerhebung fiir die Bereiche OpRisk, IKS und Compliance. Mit
der Einfihrung wurde in der NORD/LB bereits begonnen. Sie ist fir die Institute der NORD/LB Gruppe im ersten
Quartal 2015 vorgesehen.

Sonstige Risiken

Uber die bereits dargestellten Kredit-, Beteiligungs-, Marktpreis-, Liquiditits- und Operationellen Risiken hinaus
bestehen keine als wesentlich identifizierten Risiken. Zu den relevanten Risiken der Bank, die als nicht wesentlich
identifiziert wurden, z&hlen Geschéafts- und Strategisches Risiko (inklusive Verbundrisiken), Reputationsrisiko,

Syndizierungsrisiko, Immobilienrisiko, Pensionsrisiko und Modellrisiko.

Das Geschafts- und Strategische Risiko bezeichnet die Gefahr eines unerwarteten negativen Geschaftsverlaufs,
insbesondere resultierend aus Veranderungen des Kundenverhaltens beziehungsweise der Wettbewerbsposition,
aus unternehmensstrategischen Entscheidungen zur Ausrichtung der Bank inklusive der Einfihrung neuer Produkte
und des Eintritts in neue Méarkte oder aus Veradnderungen des makrodkonomischen Umfelds, in dem das Institut
seine Geschéfte tatigt. Nicht berticksichtigt werden dabei diejenigen Risiken, die bereits unter den anderen

Risikoarten erfasst sind.

Das Verbundrisiko (als Teil des Geschéfts- und Strategischen Risikos) beschreibt die Gefahr, dass aufgrund der
Zugehdorigkeit zu den Sicherungssystemen der Finanzwirtschaft Leistungen zu erbringen sind, die den

Geschéftsverlauf der Bank negativ beeinflussen kdnnen.

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass der Bank aus einem Vertrauensverlust bei Kunden,

Geschaftspartnern, Mitarbeitern, Tragern oder der Offentlichkeit ein schwerer oder nachhaltiger Schaden entsteht.
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Das Syndizierungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass fir geplante Konsortialgeschafte keine Syndizierungs- /

Konsortialpartner zur Verfligung stehen und die Risiken somit in der Bank verbleiben.

Das Immobilienrisiko beschreibt die Gefahr von negativen Wertdnderungen unternehmenseigener Immobilien.
Maogliche Ursachen fir negative Wertminderungen kdnnen sich ergeben aus dem Objekt selbst (z. B. Abnutzung,
Verschlei), der abnehmenden Attraktivitdt des Immobilienstandortes oder externen Ursachen (z. B. Feuer,

Explosion, Uberschwemmung).

Das Modellrisiko bezeichnet die Gefahr, dass durch die Anwendung vereinfachter oder nicht sachgerechter
Methoden oder Parameter die Marktrealitdten nicht angemessen abgebildet werden und dadurch die Ertrags- oder

Risikolage der Bank falsch dargestellt wird.

Das Pensionsrisiko bezeichnet die Gefahr der potenziellen Notwendigkeit zur Erhéhung der Pensionsriickstellungen

aufgrund gestiegener Pensionsausgaben und insbesondere bewertungstechnischer Auswirkungen.

Die sonstigen Risiken sind Gegenstand der regelméRigen Sitzungen des LRC. Im Rahmen dessen wird mit den
jeweiligen Experten fur die einzelnen Risikoarten iber den aktuellen Stand diskutiert und Bericht erstattet. Bei Bedarf
werden MalRnahmen zu deren Begrenzung festgelegt.

Innerhalb der Bank sind die jeweiligen Fachabteilungen direkt dafir verantwortlich, Risiken méglichst gering zu
halten beziehungsweise nicht entstehen zu lassen. Die Compliance-Charta der Bank beschreibt, welche Aufgaben

und Verantwortungen definiert wurden.

Fir die sonstigen Risiken findet grundsétzlich eine qualitative Risikobewertung im Rahmen von Risk-Assessments
beziehungsweise der Expertenrunde zum ,Management der sonstigen Risiken® statt. Die Erkenntnisse der Analysen

werden von den Risikobeauftragten genutzt und flieRen in ihre Téatigkeiten mit ein.

Bei der Ermittlung der Risikotragfahigkeit erfolgt eine quantitative Berticksichtigung der sonstigen Risiken, indem
diese groRtenteils indirekt uber die wesentlichen Risiken berlcksichtigt werden. Zudem wird ein Teil der gesamten
Risikodeckungsmasse bewusst als Puffer vorgehalten, der unter anderem auch der Abdeckung der Risikobeitrage

aus nicht wesentlichen Risiken dient.
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Zusammenfassung und Ausblick

Die NORD/LB CBB tragt allen bekannten Risiken durch Vorsorgemalnahmen angemessen Rechnung. Zur

Risikofriiherkennung sind geeignete Instrumente implementiert.

Die im Risikotragfahigkeitsmodell ermittelte Auslastung zeigt, dass die Risikodeckung der NORD/LB CBB zum 1.
Januar 2015 gegeben ist. Fur die Vorgangerinstitute war dies im Vorjahr ebenfalls der Fall. Bestandsgeféahrdende

Risiken bestehen derzeit nach Einschatzung der Bank nicht.

Zum 1. Januar 2015 erflllt die NORD/LB CBB wie ihre Vorgangerinstitute im Vorjahr die geltenden

aufsichtsrechtlichen Vorschriften zum Eigenkapital und zur Liquiditat.
Die gegenwartig eingesetzten Methoden und Prozesse zur Steuerung der wesentlichen Risiken unterliegen einer

laufenden Uberprifung und werden bei Bedarf verfeinert. Auf die im Jahr 2015 konkret angestrebten
risikoartenspezifischen Weiterentwicklungen wurde jeweils in den diesbezuglichen Abschnitten eingegangen.
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Personalbericht

Personalbestand

Der Personalbestand in der NORD/LB CBB hat sich im Vergleich zum Konzern NORD/LB Luxembourg wie folgt

entwickelt:

01.01.2015

01.01.2014

Veranderung absolut

Veranderung in %

174

197

-23

-12

Der Erfolg der Bank wird maf3geblich durch die Professionalitat und Kompetenz ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

getrieben.

Weiterentwicklung und Qualifikation des Personals sind fiir die Bank von grof3er Bedeutung. Flache Hierarchien

ermdglichen schnelle Reaktionszeiten, die in einem dynamischen Umfeld zwingende Voraussetzung fiir dauerhaften

Erfolg sind. Mit einer leistungsgerechten Vergitung, erganzt durch entsprechende Sozialleistungen, sowie auch tber

die Forderung einer innovativen und dynamischen Teamkultur, hat die Bank Mdglichkeiten zur persodnlichen

Entfaltung ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und ein insgesamt motivierendes und konstruktives Arbeitsumfeld

geschaffen.

Aufgrund der Abspaltung des Geschéftsfelds Private Banking aus dem Vorgéangerinstitut NORD/LB Luxembourg in

die NORD/LB Vermdgensmanagement Luxembourg S.A. zum 31. Dezember 2014 sind 23 Mitarbeiter aus dem

Vorgangerinstitut in die neue Gesellschaft ubergegangen.
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Interne Kontrollen und Risikomanagement im Rahmen
der Erstellung der Finanzdaten und Organisation

Definition und Zielsetzung

Ziel des Internen Kontrollsystems und des Risikomanagements im Hinblick auf die Finanzberichterstattung ist es,
dass der Jahresabschluss der NORD/LB CBB gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften nach den
International Financial Reporting Standards, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt. Im Folgenden
wird der Begriff ,IKS* (Internes Kontrollsystem) verwendet.

Gefahrdet wird das Ziel einer ordnungsgemafen Finanzberichterstattung durch die Existenz von Risiken, die auf die
Finanzberichterstattung einwirken. Unter Risiken wird dabei die Mdglichkeit verstanden, dass das oben genannte Ziel
nicht erreicht wird und wesentliche Informationen in der Finanzberichterstattung fehlerhaft sind. Die Bank stuft eine
Information als wesentlich ein, wenn ihr Fehlen oder ihre falsche Angabe die wirtschaftlichen Entscheidungen der
Adressaten beeinflussen konnte. Dabei wird keine Unterscheidung zwischen einzeln wesentlichen oder kumuliert

wesentlichen Sachverhalten getroffen.

Risiken fur die Finanzberichterstattung kénnen durch Fehler in den Geschéftsablaufen entstehen. Zudem kann
betriigerisches Verhalten zu einer fehlerhaften Darstellung von Informationen fiihren. Daher ist von der Bank
sicherzustellen, dass die Risiken bezuglich einer fehlerhaften Darstellung, Bewertung oder eines Ausweises von

Informationen der Finanzberichterstattung minimiert werden.

Das IKS der Bank ist darauf ausgerichtet, eine hinreichende Sicherheit bezuglich der Einhaltung geltender rechtlicher
Anforderungen, der OrdnungsmaRigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftstatigkeit und der Vollstandigkeit und
Richtigkeit der finanziellen Berichterstattung zu gewahrleisten.

Zu bericksichtigen ist dabei, dass trotz aller MaBnahmen der Bank die implementierten Methoden und Verfahren des
IKS niemals eine absolute, aber dennoch eine hinreichende Sicherheit bieten kénnen. Nach dem Bilanzstichtag gab
es keine wesentlichen Anderungen am IKS der Finanzberichterstattung.

Ubersicht iiber das Interne Kontrollsystem (IKS)

Das IKS der NORD/LB CBB basiert auf der konzerneinheitlichen Methodik des IKS-Regelkreises. Dieser
gewahrleistet ein einheitliches Vorgehen zur Beurteilung des IKS anhand der Schliisselkontrollen.
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IKS-Qualitatssicherung
Kontrolitemplate
Risiko-Kontroll-Matrix

2

angemessene
Schliisselkontrolle
Kontrollschwiche

Risiko-Landkarte

Dokumentation

Angemessen-
heitsbeurteilung

IKS-
PROZESS

Wirksamkeits-
beurteilung

wirksame Durchfiihrung
einer angemessenen
Schllisselkontrolle
MaRnahmenplan / Kontrollschwache

Umsetzung

erneute Beurteilung
der Wirksamkeit der
Schliisselkontrolle

Uber die Prozessaufnahme beziehungsweise -dokumentation (Scoping) werden die bestehenden Kontrollen
identifiziert. Jede Schlusselkontrolle wird hinsichtlich ihrer Kontrollziele bewertet (Angemessenheit) und auf ihre
Wirksamkeit getestet. Fiir eventuelle Kontrolllicken werden MaRnahmen zur Behebung der Kontrollschwéche erstellt
und durch den IKS-Beauftragten (berwacht. Optimierte Kontrollen hinsichtlich ihrer Angemessenheit und
Wirksamkeit werden abschlieRend getestet.

Das IKS der Bank basiert auf den Anforderungen der Bankenaufsicht (CSSF), im Wesentlichen mit aktualisiertem
Rundschreiben 12/552 definiert, und sieht folgende vier Kontrollebenen vor:

e tAgliche Kontrollen vom ausfuihrenden Personal,

e standige kritische Kontrollen von den mit der administrativen Bearbeitung der Geschafte betrauten

Personen,

e Kontrollen, die die Mitglieder des zugelassenen Vorstandes zu den in ihre direkte Verantwortung fallenden

Geschéftsaktivitdten oder Funktionen durchfiihren,
e Kontrollen durch die internen Kontrollfunktionen.

Die Aufbauorganisation der Bank ist in einem Organigramm festgelegt, das auf der Grundlage des Prinzips der
Funktionstrennung erstellt wurde. Der gemeinsamen Gesamtverantwortung des Vorstandes bei der Wahrnehmung

seiner Befugnisse wird unter anderem durch die gegenseitige Vertretung der Vorstdénde Rechnung getragen.

Die Ablauforganisation ist in der schriftlich fixierten Ordnung geregelt. Sie wird laufend hinsichtlich Veranderungen in
den Markten, von Arbeitsabldaufen und externen Regelungen Uberwacht und angepasst. Bestandteile sind
Organigramme, Richtlinien, Prozessbeschreibungen, Formulare sowie Informationsschreiben. Diese verpflichtenden

Unterlagen sind im Organisationshandbuch der Bank zusammengefasst.

Die wesentlichen Geschaftsvorfalle werden im Vier-Augen-Prinzip abgewickelt. In den Geschéftsprozessen ist die
geforderte Funktionstrennung auch EDV-technisch gewahrleistet. Die personelle und technische Ausstattung ist an

Umfang und Art der Geschéftstatigkeit angepasst.
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Risikokontrollfunktion

Die Risikokontrollfunktion ist dafiir verantwortlich, die Gesamtheit der Risiken, denen das Institut ausgesetzt ist oder
sein kbénnte, zu antizipieren, zu identifizieren, zu messen, weiterzuverfolgen, zu tberwachen und zu melden. Die
Ergebnisse dieser Tatigkeit minden in einem jahrlich zu erstellenden Bericht der Risikokontrollfunktion an den

Vorstand und Aufsichtsrat des Instituts.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion nimmt ihre Tatigkeiten geman eines vom Vorstand genehmigten Kontrollplans wahr. Der
Compliance-Beauftragte informiert den Vorstand regelmaRig Uber die durchgefihrten Kontrollen und deren

Ergebnisse.
Innenrevision

Die Bank verfugt Uber eine Interne Revision, deren Ziele, Funktionen, Aufgaben sowie Stellung innerhalb der
Organisation der Bank vom Vorstand in einer Revisionscharta definiert sind. Die Innenrevision berichtet dem
Vorstand laufend Uber jede durchgefiihrte Priifung und deren Feststellungen. Die Umsetzung der erforderlichen

MaRnahmen zur Beseitigung festgestellter Mangel wird von der Innenrevision weiterverfolgt.
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Nachhaltigkeitsbericht

Unsere Uberzeugung
Die NORD/LB Luxembourg hat sich entschieden, ein Nachhaltigkeitsmanagement aufzubauen. Der
Nachhaltigkeitsbeauftragte ist mit einem kleinen Team in 2013 gestartet. Die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered

Bond Bank fiihrt diese Arbeit fort. Dabei orientiert sich die Arbeit an den Vorgaben des Konzerns.

Der Unternehmenserfolg der NORD/LB CBB ist nur in einer stabilen nattirlichen Umwelt und nur in einer Gesellschaft
mit ausgewogenen wirtschaftlichen und sozialen Verhéltnissen dauerhaft méglich. Dieses Verstandnis préagt die
strategische Ausrichtung der NORD/LB CBB und die Gestaltung unseres Geschaftsmodells. Gleichzeitig ist es ein
wichtiger Beitrag, um unser tagliches Handeln in Einklang mit den Anspriichen unserer Interessengruppen zu
bringen. Eine Handlungsweise, die sich an hohen Anspriichen orientiert, ist deshalb fiir uns ein Beitrag zu unserer
Zukunftsfahigkeit - im Interesse des Unternehmenserfolges und genauso wie aus der Verantwortung unseren

Kunden, unseren Mitarbeitern, der Umwelt und der Gesellschaft gegeniber.

Nachhaltigkeit als strategischer Faktor

Die Nachhaltigkeitsstrategie legt die grundlegende Ausrichtung unseres Handelns fest. Schwerpunkte in den
einzelnen Téatigkeitsfeldern sowie konkrete Ziele, die wir bis 2020 umsetzen wollen, sind hier dokumentiert. In einem
Nachhaltigkeitsprogramm, das stetig weiterentwickelt wird, legen wir offen, mit welchen MaRnahmen wir diese
Schwerpunkte und Ziele anstreben. Auf unserer Internetseite informieren wir unsere Interessengruppen regelmaRig
Uber die Ergebnisse unserer Nachhaltigkeitsaktivitaten.

Governance

Integer handeln ist fir uns gleichbedeutend mit verantwortungsvoller Unternehmensfuhrung. Dies auch, um das
Vertrauen aller Interessensgruppen in die NORD/LB CBB dauerhaft zu stérken. Unsere Arbeitsrichtlinien beinhalten
Selbstverpflichtungserklarungen, die das unternehmerische Handeln um 6kologische, soziale und ethische Aspekte

erweitern.

Kunden

Wir wollen unseren Kunden aktiv bei ihrer Zukunftsorientierung helfen. Dabei unterstiitzen wir sie, die Chancen zu
nutzen und mdgliche Risiken zu minimieren, die sich aus einer nachhaltigen Entwicklung und dem globalen Wandel
ergeben. Dies steigert die Kundenzufriedenheit und sichert die Kundenbindung an die NORD/LB CBB im Sinne

dauerhafter Partnerschaften.

Mitarbeiter

Wir schaffen Voraussetzungen, dass unsere Mitarbeiter ihre Potenziale entfalten kénnen — zu ihrem eigenen Vorteil
und zum Nutzen von Kunden und Bank. Hierzu gehéren Angebote zur fachlichen und personlichen
Weiterentwicklung und zur Vereinbarkeit von Beruf und Familie ebenso wie ein gesundes und diskriminierungsfreies

Arbeitsumfeld, in dem Menschen gerne arbeiten.
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Umwelt

Aktiver betrieblicher Umweltschutz ist wichtiger Bestandteil unseres Handelns und unserer gelebten
Unternehmensverantwortung. Wir reduzieren mit verschiedenen Maflinahmen betriebliche Umweltauswirkungen,
senken unsere Energie- und Ressourcenkosten und entlasten so nicht nur die Umwelt, sondern auch unsere

Unternehmensbilanz. Dazu bedienen wir uns moderner Techniken, wie z. B. einer Photovoltaikanlage.

Gesellschaft

Wir engagieren uns fur die Verbesserung der Lebensbedingungen der Menschen in unserem Einflussbereich und
somit gleichzeitig fiir die Zukunftsfahigkeit des gesellschaftlichen Umfeldes. Die Ausbildung von Bankkaufleuten
gehdrt ebenso dazu wie die Unterstiitzung gesellschatftlicher Einrichtungen und Initiativen. Die Bank unterstiitzt mit
Geld- und Sachspenden soziale Organisationen und Lebenshilfe-Einrichtungen als auch kulturelle Vereine und
Verbande. Uber aktuelle MaRnahmen, unsere Ziele und kinftigen Schwerpunkte berichten wir kiinftig auch auf

unserer Internetseite.

50



Nachtragsbericht

Die Skandifinanz AG, Zirich, wurde am 5. Marz 2015 an die Nord-Ostdeutsche Beteiligungs GmbH verkauft. Aus

dem Verkauf resultieren keine wesentlichen Effekte.

Am 2. Marz 2015 platzierte das Vorgangerinstitut NORD/LB CFB erfolgreich eine Benchmarkanleihe mit einem
Nominalvolumen von EUR 500 Mio. Die Emission war nach der taggleichen SchlieBung der Orderbiicher 3-fach

Uiberzeichnet.

Die Ratingagentur Fitch hat am 19. Mai 2015 das Long-Term IDR des Vorgangerinstituts NORD/LB CFB von ,A, auf
»A-“ und die Senior Depts der NORD/LB CFB von ,A, auf ,A-“ gesenkt. Die Ratingagentur S&P hat am 09. Juni 2015
das Bankrating der NORD/LB Luxembourg Covered Bond Bank von BBB+ auf BBB gesenkt. Hintergrund ist die
Einfihrung der Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD) und deren Auswirkung auf die Unterstiitzung durch
die offentliche Hand.

AuRer den dargestellten Veranderungen traten keine weiteren wesentlichen Ereignisse zwischen dem Bilanzstichtag
1. Januar 2015 und der Aufstellung des vorliegenden Abschlusses am 30. Juni 2015 durch den Vorstand ein.
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Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthélt zukunftsbezogene Aussagen. Sie sind erkennbar durch Begriffe wie ,erwarten®,
,beabsichtigen®, ,planen®, ,anstreben®, ,einschatzen“ und beruhen auf den derzeitigen Planen und Einschétzungen.
Die Aussagen beinhalten Ungewissheiten, da eine Vielzahl von Faktoren, die auf das Geschéft einwirken, auRerhalb
des Einflussbereichs der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank liegen. Dazu gehdren vor allem die
Entwicklung der Finanzmarkte sowie die Anderungen von Zinssdtzen und Marktpreisen. Die tatsdchlichen
Ergebnisse und Entwicklungen kénnen erheblich von den heute getroffenen Aussagen abweichen. Die NORD/LB
Luxembourg S.A. Covered Bond Bank ubernimmt keine Verantwortung und beabsichtigt auch nicht, die

zukunftsbezogenen Aussagen zu aktualisieren oder bei einer anderen als der erwarteten Entwicklung zu korrigieren.

Luxemburg, 30. Juni 2015

Christian Veit Thorsten Schmidt
CEO Deputy CEO
Chairman of the Board of Directors Member of the Board of Directors

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
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Eroffnungsbilanz (Financial Statements)

Aus rechentechnischen Griinden kdnnen die nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten.

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil der Eréffnungsbilanz.

Bilanz

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank, fur den Stichtag 1. Januar 2015:

Aktiva Nefies 01.01.2015 01.01.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Barreserve (17) 2,5 55,7
Forderungen an Kreditinstitute (18) 1.398,8 2.163,1
Forderungen an Kunden (19) 6.199,4 5.174,5
Risikovorsorge (20) -37,1 -45,6
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte (21) 1.336,5 2444
Derivate - Fair Values aus Hedge Accounting (22) 359,8 269,8
Finanzanlagen (23) 7.322,9 8.866,5
Sachanlagen (24) 68,9 70,5
Immaterielle Vermégenswerte (25) 11,2 11,4
Zur VeréuRerung verfiighare Vermoégenswerte (26) 12,2 0,0
Laufende Ertragsteueranspriiche (27) 3,8 0,3
Latente Ertragsteueranspriiche (27) 7,6 9,3
Sonstige Aktiva (28) 2,2 9,2
Summe Aktiva 16.688,8 16.829,2
S Notes 01.01.2015 01.01.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten (29) 8.920,0 10.075,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (30) 31444 2.788,8
Verbriefte Verbindlichkeiten (31) 2.663,7 2.271,8
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen (32) 1784 106,5
Derivate - Fair Values aus Hedge Accounting (33) 916,1 741,5
Rickstellungen (34) 10,0 17,7
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen (35) 0,5 4,0
Latente Ertragsteuerverpflichtungen (35) 18,9 6,9
Sonstige Passiva (36) 19,4 27,6
Nachrangkapital (37) 103,0 90,7
Eigenkapital 714,3 698,6
Gezeichnetes Kapital 205,0 205,0
Kapitalricklage 0,0 0,0
Gewinnriicklagen 492,3 504,5
Neubewertungsriicklage 17,0 -17,2
Riicklage aus der Fremdwé&hrungsumrechnung 0,0 6,3
Summe Eigenkapital (39) 714,3 698,6
Auf die Anteilseigner entfallendes Eigenkapital 714,3 698,6
Auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss entfallendes Eigenkapital 0,0 0,0
Summe Passiva 16.688,8 16.829,2

Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil der Eréffnungsbilanz.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank, fir den Stichtag 1. Januar 2015:

Riicklage Eigenkagital Anteile
in EUR Mi Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Netul;ewer- aus Fremd- | VOr Anteilen ohne Eigen-
0 o8 Kapital riicklage riicklagen WD, wahrungs- | ©hne beherr- beherr- kapital
ricklage umrechnung schenden schenden
Einfluss Einfluss
Eigenkapital zum 01.01.2013 205,0 0,0 519,8 -54,8 6,8 676,8 0,0 676,8
Jahresuberschuss 0,0 0,0 15,2 0,0 0,0 15,2 0,0 15,2
Veranderung aus AfS-
Finanzinstrumenten 0,0 0,0 0,0 53,1 0,0 53,1 0,0 53,1
Neubewertung der Nettoverbindlichkeit
aus leistungsorientierten 0,0 0,0 -0,6 0,0 0,0 -0,6 0,0 -0,6
Pensionsplanen
Latente Steuern 0,0 0,0 0,2 -15,5 0,0 -15,3 0,0 -15,3
Wéhrungsumrechnung 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,5 0,0 -0,5
Gesamtergebnis der Periode 0,0 0,0 14,7 37,6 -0,5 51,8 0,0 51,8
Ausschittung 0,0 0,0 -30,0 0,0 0,0 -30,0 0,0 -30,0
Eigenkapital zum 31.12.2013 205,0 0,0 504,5 -17,2 6,3 698,6 0,0 698,6
Eigenkapital zum 01.01.2014 205,0 0,0 504,5 -17,2 6,3 698,6 0,0 698,6
Jahresuberschuss 0,0 0,0 37,6 0,0 0,0 37,6 0,0 37,6
Veranderung aus AfS-
Finanzinstrumenten 0,0 0,0 0,0 48,4 0,0 48,4 0,0 48,4
Neubewertung der Nettoverbindlichkeit
aus leistungsorientierten
Pensionsplanen 0,0 0,0 -1,6 0,0 0,0 -1,6 0,0 -1,6
Latente Steuern 0,0 0,0 0,5 -14,1 0,0 -13,7 0,0 -13,7
Wahrungsumrechnung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -6,3 0,0 -6,3
Gesamtergebnis der Periode 0,0 0,0 36,5 34,3 0,0 70,8 0,0 70,8
Ausschuttung 0,0 0,0 -30,0 0,0 0,0 -30,0 0,0 -30,0
Veranderung aus Kapitalein- und 0,0 0,0 -3,0 0,0 0,0 -3,0 0,0 -3,0
-auszahlungen-
Anderungen des Konsolidierungskreises 0,0 0,0 0,0 0,0 -6,3 -6,3 0,0 -6,3
Summe Eigenkapital
Vorgangerinstitute zum 31.12.2014 205,0 0,0 508,0 17,0 0,0 7301 0.0 7301
Uberleitungseffekte 0,0 0,0 -15,7 0,0 0,0 -15,7 0,0 -15,7
Eigenkapital NORD/LE CBB 205,0 0,0 4923 17,0 0,0 7143 0,0 7143

zum 01.01.2015

Abweichend von Note (3) basiert die Darstellung innerhalb dieser Tabelle aus Vereinfachungsgriinden auf den Zahlen des Konzern NORD/LB

Luxembourg. Die im Anschluss folgenden Notes sind integraler Bestandteil der Eroffnungsbilanz.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(1) Grundlagen zur Aufstellung des Abschlusses

Der Abschluss der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank zum 1. Januar 2015 wurde in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB)
aufgestellt. MaRgeblich waren diejenigen Standards, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung veréffentlicht und

von der Europaischen Union tlbernommen waren (vgl. Note (4) Angewandte und neue IFRS).

Der Abschluss zum 1. Januar 2015 beriicksichtigt die nationalen Vorschriften des Gesetzes vom 17. Juni 1992 Uber
den Jahresabschluss von Kreditinstituten Luxemburger Rechts in seiner aktualisierten Fassung. Der Abschluss zum
1. Januar 2015 umfasst die Eréffnungsbilanz, die Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie den Anhang (Notes). Die
Segmentberichterstattung erfolgt innerhalb des Anhangs. Die Risikoberichterstattung gemaR IFRS 7 erfolgt im
Wesentlichen im Rahmen des separaten Berichts Uber die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung

(Risikobericht) als Bestandteil des Lageberichts.

Die Bewertung von Vermoégenswerten erfolgt grundsétzlich zu fortgefuhrten Anschaffungskosten. Davon
ausgenommen sind diejenigen Finanzinstrumente nach IAS 39, welche zum Fair Value bewertet werden. Die
Bilanzierung und Bewertung wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung (Going Concern)
vorgenommen. Ertrége und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt. Sie werden in der Periode erfasst und
ausgewiesen, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind. Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
werden nachfolgend dargestellt.

Berichts- und funktionale Wahrung des Abschlusses sind Euro. Alle Betrdge sind, sofern nicht besonders darauf
hingewiesen wird, in Millionen Euro (EUR Mio.) kaufménnisch gerundet dargestellt. Die Angabe von prozentualen
Abweichungen bezieht sich auf nicht gerundete Betréage.

Fur Zwecke der Darstellung der Vergleichszahlen zum 1. Januar 2014 wurden aus Griinden der Vergleichbarkeit die
entsprechenden Angaben des konsolidierten Abschlusses der NORD/LB Luxembourg zugrunde gelegt.

(2) Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen

Die im Rahmen der Bilanzierung nach IFRS notwendigen Schéatzungen und Beurteilungen durch das Management
erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard. Sie werden regelmé&gig Uberprift und basieren auf Erfahrungen
und weiteren Faktoren, einschlie3lich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen
Umsténden verninftig erscheinen. Sofern Schétzungen in groBerem Umfang erforderlich waren, werden die
getroffenen wesentlichen Annahmen dargelegt. Die Schéatzungen und Beurteilungen selbst sowie die zu Grunde
liegenden Beurteilungsfaktoren und Schéatzverfahren werden Uberprift und mit den tatséchlich eingetretenen
Ereignissen abgeglichen. Die verwendeten Parameter sind sachgerecht und vertretbar. Schatzungsénderungen
werden, sofern die Anderung nur eine Periode betrifft, nur in dieser beriicksichtigt und falls die Anderung die aktuelle

sowie die folgenden Berichtsperioden betrifft, entsprechend in dieser und den folgenden Perioden beachtet.
Die wesentlichen Methoden werden nachfolgend aufgezeigt:
a) Fair Value von Finanzinstrumenten

Sofern fir finanzielle Vermdgenswerte oder finanzielle Verpflichtungen keine aktiven Marktnotierungen vorliegen,
wird der Fair Value unter Verwendung von Bewertungsverfahren ermittelt. Hierflr benotigte Parameter stiltzen sich
soweit méglich auf beobachtbare Marktdaten. Liegen solche Input-Daten nicht vor, werden Bewertungsmethoden
angewendet, die unter anderem auf Volatilitat und Marktliquiditit grinden. Anderungen in den Annahmen beziiglich
dieser Parameter kénnten sich auf den ausgewiesenen Fair Value von mit diesen Methoden bewerteten

Finanzinstrumenten auswirken.
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Weitere Informationen werden in den Notes (6), (7), (42) und (43) dargestellt.

b) Pensionsleistungen

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen sowie der Barwert aus Pensionsverpflichtungen werden anhand von
versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Diese erfolgen auf Grundlage diverser Annahmen zur Lohn-,
Gehalts- und Rentenentwicklung, zur Sterblichkeitsrate und zu den Abzinsungssatzen. Aufgrund der Langfristigkeit
der zu Grunde liegenden Annahmen und der komplexen Bewertungsmethoden kénnen Anderungen in den

Annahmen nicht unerhebliche Auswirkungen nach sich ziehen.

Weitere Informationen finden sich in Note (11) Rickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
beziehungsweise Note (34) Riickstellungen.

c) Steuern

Latente Steueranspriiche werden fur nicht genutzte steuerliche Verlustvortrdge in dem Mal3e angesetzt, in dem es
wahrscheinlich ist, das hierfiir zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, das heif3t, die Verlustvortrage auch
tatsachlich genutzt werden kénnen. Eine wesentliche Ermessensausubung liegt im Eintrittszeitpunkt und in der Héhe

des zukinftig zu versteuernden Einkommens.

Weitere Informationen zu Steuern finden sich in Note (13) Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen.

(3) Verschmelzungsgrundsatze

GemaR dem der Verschmelzung zugrunde liegenden gemeinsamen Verschmelzungsplan vom 2. April 2015 wurde
vereinbart, dass samtliche Geschéftsaktivitdten der NORD/LB CFB mit Wirkung vom 1. Januar 2015 buchhalterisch
als Geschaftsaktivititen der NORD/LB Luxembourg gelten. Die Erdffnungsbilanz der NORD/LB CBB wurde vor
diesem Hintergrund aus den Schlussbilanzen zum 31. Dezember 2014 der vorgenannten an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften entwickelt. Die Verschmelzung erfolgte zum Buchwert der untergehenden Anteile der
NORD/LB CFB.

Samtliche zwischen den verschmelzenden Instituten bestehenden finanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten
wurden eliminiert. Etwaige Differenzen (zum Beispiel wegen abweichender Bewertungskategorien oder Bilanzierung

von Sicherungsbeziehungen) wurden gegen das Verschmelzungsergebnis aufgerechnet.

Bilanzierte Sicherungsbeziehungen in den verschmelzenden Instituten wurden beendet, falls Grund- oder
Sicherungsgeschéft ein internes Geschaft zwischen den verschmelzenden Instituten war. Im Falle eines internen zu
eliminierenden Grundgeschéftes wurde das zuriickbleibende Sicherungsderivat den Handelsderivaten zugerechnet
(Bilanzposition: Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte/Verpflichtungen). Im Falle
eines internen, zu eliminierenden Sicherungsderivates wurde das Grundgeschéaft mit dem Hedge Fair Value zum

Zeitpunkt der Verschmelzung in die Verschmelzungsbilanz tbernommen.

Im Hinblick darauf, dass die NORD/LB Luxembourg bei mehreren Sicherungsbeziehungen mit internem
Sicherungsderivat fir Zwecke der Konzernrechnungslegung zusatzlich Sicherungsbeziehungen mit externen
Sicherungsderivaten dokumentiert hat, wurde die Bilanzierung dieser Sicherungsbeziehungen nach der

Verschmelzung durch Austausch des Sicherungsderivates fortgefiihrt.

Fir Zwecke der Verschmelzung wurden die Auswirkungen aufgrund des am 1. Marz 2015 erlassenen
Zahlungsmoratoriums der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht (,FMA®) auf die im Bestand der NORD/LB CBB
befindlichen, nicht nachrangigen Emissionen der HETA Asset Resolution AG (,Heta“) berlicksichtigt. Dabei handelt

es sich um mit einer Ausfallblrgschaft des Landes Kérnten versehene Emissionen der vormaligen, in finanzielle
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Schwierigkeiten geratenen Hypo Alpe Adria International AG. Die Verbindlichkeiten unter diesen
Schuldverschreibungen wurden durch eine Ubertragungsanordnung auf Basis des osterreichischen Bundesgesetzes
zur Schaffung einer Abbaueinheit auf die Heta lbertragen. Letztere wurde am 1. Marz 2015 der FMA unterstellt, die
als Abwicklungsbehérde eine geordnete Abwicklung der Heta betreiben soll. In diesem Zusammenhang wurde ein
bis Ende Mai 2016 befristetes Schuldenmoratorium fur sdmtliche auf die Heta Ubertragenen Schuldtitel inklusive
Zinsen festgesetzt. Aufgrund vorlaufiger, wesentlicher Unterdeckungen indizierender Ergebnisse einer durch die
FMA initiierten Asset-Uberpriifung (Asset Quality Review) der Heta ist mit einem drohenden Vermégensverfall der
Heta-Anleihen und einem Schuldenschnitt mit Glaubigerbeteiligung zu rechnen. Die weitere Entwicklung ist
wesentlich abhangig vom Verlauf der kiinftigen Entscheidungen beziehungsweise MaRnahmen der FMA und der
Osterreichischen Regierung hinsichtlich der Abwicklung der Heta.

Vor diesem Hintergrund wurden die Wertansétze in der Erdffnungsbilanz der NORD/LB CBB um das auf Ebene des
Konzernabschlusses der NORD/LB Luxembourg berucksichtigte Impairment fiir die im Bestand befindlichen Anleihen
der Heta (nominal EUR 25,0 Mio.) in Héhe von EUR 9,4 Mio. korrigiert. Auf Positionsebene ergaben sich somit

folgende Anpassungen:

EUR M NORDJ/LB CBB A NORD/LB CBB
in io. npassun

01.01.2015 p 9 01.01.2015

angepasst

Finanzanlagen 7.324.788 -1.859 7.322.929
Ertragsteuerforderungen 10.942 543 11.485
Neubewertungsricklage 31.636 -7.552 24.084
Latente Steuern auf die Neubewertungsricklage 4.830 2.207 7.037
Gewinnrucklagen 461.594 -6.661 454.933

(4) Angewandte und neue IFRS

In der vorliegenden Eréffnungsbilanz werden alle IFRS, Interpretationen und deren jeweilige Anderungen
angewendet, sofern sie durch die EU im Rahmen des Endorsement-Prozesses anerkannt wurden und fir die
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank zum Stichtag 1. Januar 2015 einschl&gig sind.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Er6ffnungsbilanz basieren, soweit nicht anders beschrieben, auf

denen der Vorgangerinstitute zum 31. Dezember 2014.

Im Rahmen der Erstellung der Er6ffnungsbilanz wurden folgende zum 1. Januar 2015 fir die NORD/LB CBB
erstmals anzuwendende Standards und Standardéanderungen bericksichtigt:

IFRIC 21 - Abgaben

Im Mai 2013 hat das IASB den IFRIC 21 als Interpretation zu IAS 37 zum Thema Abgaben herausgegeben, der im
Wesentlichen regelt, welche staatlich auferlegten Abgaben der Beurteilung unterliegen und wann eine gegenwartige
Verpflichtung besteht, die zu bilanzieren ist.

Da fur Luxemburg zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung noch keine rechtsverbindliche Gesetzesgrundlage besteht, hat

die Bank auf den Ausweis einer Riickstellung zum 1. Januar 2015 verzichtet.
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Verbesserungen der IFRS (Zyklus 2011 - 2013) im Rahmen des annual improvements process des IASB

Im Rahmen des annual improvement process wurden Anderungen an den vier Standards IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13
und IAS 40 vorgenommen. Mit der Anpassung von Formulierungen in einzelnen IFRS soll eine Klarstellung der
bestehenden Regelungen erreicht werden.

Aus den jahrlichen Verbesserungen der IFRS ergeben sich keine wesentlichen Einflisse auf die NORD/LB CBB.
Veréffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards, Interpretationen oder Anderungen wendet
die NORD/LB CBB nicht vorzeitig an.

(5) Wahrungsumrechnung

Die Bank ermittelt den Jahresabschluss in lhrer funktionalen Wahrung (Bilanzwéahrung). Die angewendeten

Methoden zur Wahrungsumrechnung werden nachfolgend beschrieben.

Umrechnung in die funktionale Wahrung

Auf fremde Wahrung lautende monetare Vermdgenswerte und Verpflichtungen sowie nicht monetare Posten, die
zum Fair Value bewertet werden, sind mit den EZB-Referenzkursen zum 31. Dezember 2014 umgerechnet. Nicht
monetare Posten, die zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet werden, sind zu historischen Kursen
angesetzt. Aufwendungen und Ertrdge in Fremdwéhrung werden mit marktgerechten Kursen per Valuta
umgerechnet. Wahrungsdifferenzen monetérer Posten schlagen sich grundséatzlich in der Gewinn- und
Verlustrechnung nieder; bei nicht monetéaren Posten erfolgt die Vereinnahmung gemaf der Erfassung der Gewinne
beziehungsweise Verluste solcher Posten erfolgsneutral oder erfolgswirksam.

Umrechnung in die Berichtswahrung

Bei zu konsolidierenden auslandischen Tochtergesellschaften und auslandischen Niederlassungen, deren
funktionale Wé&hrung nicht Euro ist, werden Vermdgenswerte und Verpflichtungen mit den EZB-Referenzkursen zum
1. Januar 2015 umgerechnet; die Umrechnung des Eigenkapitals wird, mit Ausnahme der Neubewertungsriicklage
(zum Stichtagskurs) und des Jahrestuberschusses, auf Basis der historischen Wahrungskurse umgerechnet. Ertrage
und Aufwendungen werden zu Periodendurchschnittskursen in die Konzernwéhrung umgerechnet. Hieraus
entstehende Umrechnungsdifferenzen sind als separater Posten innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen. Beim
Abgang werden die bis dahin aufgelaufenen Umrechnungsdifferenzen in das Abgangsergebnis einbezogen.

(6) Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist definiert als Vertrag, der bei einem Unternehmen zu einem finanziellen Vermégenswert und
bei einem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verpflichtung oder zu einem Eigenkapitalinstrument fuhrt. Die
Finanzinstrumente der NORD/LB CBB sind bilanziell entsprechend erfasst. Sie werden gemafR den Vorgaben des

IAS 39 den Haltekategorien zugeordnet und in Abhangigkeit der Zuordnung bewertet.
a) Zugang und Abgang von Finanzinstrumenten

Der Bilanzansatz eines finanziellen Vermdgenswertes oder einer finanziellen Verpflichtung erfolgt, wenn die Bank
Vertragspartei zu den vertraglichen Regelungen des Finanzinstruments wird. Bei reguldaren Kassak&ufen oder
-verkdufen von finanziellen Vermdgenswerten fallen Handels- und Erflllungstag im Allgemeinen auseinander. Fur

diese reguléaren Kassakaufe oder -verkaufe besteht ein Wahlrecht der Bilanzierung zum Handelstag (Trade Date
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Accounting) oder zum Erfilllungstag (Settlement Date Accounting). Der Bilanzansatz im Abschluss erfolgt fir alle

finanziellen Vermdgenswerte zum Settlement Date Accounting.

Die Abgangsvorschriften des IAS 39 richten sich sowohl nach dem Konzept der Chancen und Risiken als auch nach
der Verfligungsmacht, wobei bei der Priifung von Ausbuchungsvorgangen die Bewertung der Chancen und Risiken

aus dem Eigentum Vorrang vor der Bewertung der Ubertragung der Verfiigungsmacht hat.

Bei einer nur teilweisen Ubertragung der Chancen und Risiken und der Zuriickbehaltung von Verfligungsmacht
kommt der Continuing Involvement Ansatz zur Anwendung. Der finanzielle Vermégenswert wird dabei unter
Berlicksichtigung bestimmter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in dem Umfang erfasst, der seinem
fortdauernden Engagement (Continuing Involvement) entspricht. Die Héhe des Continuing Involvement bestimmt sich
aus dem Umfang, in dem die Bank weiterhin das Risiko von Wertanderungen des Ubertragenen Vermdgenswertes
tragt.

Eine finanzielle Verpflichtung (oder ein Teil einer finanziellen Verpflichtung) wird ausgebucht, wenn sie erloschen ist,
das heif3t, wenn die im Vertrag genannten Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind. Auch der
Ruckerwerb eigener Schuldtitel fallt unter die Ausbuchung finanzieller Verpflichtungen. Unterschiedsbetrdge beim
Ruckkauf zwischen dem Buchwert der Verpflichtung (einschlieBlich Agien und Disagien) und dem Ruckkaufspreis
werden erfolgswirksam erfasst; bei WiederverauRerung zu einem spéateren Zeitpunkt entsteht eine neue finanzielle
Verpflichtung, deren Anschaffungskosten dem VerduRRerungserlés entsprechen. Unterschiedsbetrdge zwischen
diesen neuen Anschaffungskosten und dem Rickzahlungsbetrag werden nach der Effektivzinsmethode Uber die
Restlaufzeit des Schuldtitels verteilt.

b) Kategorisierung und Bewertung

Die erstmalige Erfassung von finanziellen Vermdgenswerten beziehungsweise finanziellen Verpflichtungen erfolgt
zum Fair Value. Bei Finanzinstrumenten der Kategorien Loans and Receivables (LaR), Held to Maturity (HtM),
Available for Sale (AfS) und Other Liabilities (OL) werden Transaktionskosten in die Anschaffungskosten einbezogen,
soweit sie direkt zurechenbar sind. Sie werden im Rahmen der effektivzinskonstanten Verteilung der Agien und
Disagien auf den Nominalwert beziehungsweise Riickzahlungsbetrag beriicksichtigt. Bei Finanzinstrumenten der
Kategorie Financial Assets or Financial Liabilities at Fair Value through Profit or Loss (aFV) werden die

Transaktionskosten sofort erfolgswirksam erfasst.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen richtet sich danach, welcher Kategorie

nach IAS 39 sie zum Zeitpunkt ihres Erwerbs zugeordnet werden:

B Loans and Receivables (LaR - Kredite und Forderungen)
Dieser Kategorie werden nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen,
die nicht in einem aktiven Markt notiert sind, zugeordnet, soweit sie nicht als Financial Assets at Fair Value
through Profit or Loss (aFV) oder Available for Sale (AfS) kategorisiert sind. Die Folgebewertung erfolgt zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten (Amortised Cost). Zu jedem Bilanzstichtag sowie bei Hinweisen auf potenzielle
Wertminderungen werden Loans and Receivables (LaR) auf Werthaltigkeit gepriift und gegebenenfalls
wertberichtigt (vgl. Note (7) Risikovorsorge). Wertaufholungen werden erfolgswirksam vorgenommen. Die
Obergrenze der Wertaufholung bilden die fortgefuhrten Anschaffungskosten, die sich zum Bewertungszeitpunkt

ohne Wertminderungen ergeben hétten.

B Held to Maturity (HtM - bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinstrumente)
Dieser Kategorie kénnen nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen
sowie einer festen Laufzeit zugeordnet werden, fiir die die Absicht und Fahigkeit besteht, sie bis zur Endfalligkeit
zu halten. Eine Zuordnung kann insoweit erfolgen, als dass die Finanzinstrumente nicht als Financial Assets at

Fair Value through Profit or Loss (aFV), als Available for Sale (AfS) oder als Loans and Receivables (LaR)
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kategorisiert sind. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten (Amortised Cost). Im

Abschluss der NORD/LB CBB findet die Kategorie Held to Maturity gegenwartig keine Anwendung.

Financial Assets or Financial Liabilities at Fair Value through Profit or Loss (aFV - erfolgswirksam zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermégenswerte oder Verpflichtungen).

Diese Kategorie gliedert sich in zwei Unterkategorien:
a) Held for Trading (HfT - zu Handelszwecken gehalten)

Diese Unterkategorie umfasst Finanzinstrumente (Handelsaktiva und Handelspassiva), die mit der Absicht
erworben wurden, Gewinne aus kurzfristigen Kaufen und Verkaufen zu erzielen und beinhaltet sdmtliche Derivate,
soweit sie nicht Sicherungsinstrumente im Rahmen des Hedge Accounting darstellen. Handelsaktiva setzen sich
im Wesentlichen aus Geldmarktpapieren, Anleihen und Schuldverschreibungen sowie Derivaten mit positivem Fair
Value zusammen. Handelspassiva umfassen insbesondere Derivate mit negativem Fair Value sowie
Lieferverpflichtungen aus Leerverkdufen. Handelsaktiva und Handelspassiva werden im Rahmen der
Folgebewertung erfolgswirksam zum Fair Value erfasst. Eine effektivzinskonstante Amortisation von Upfront
Payments findet statt. Die Bank unterscheidet dabei zwischen Handelsbuchderivaten, bei denen keine
Amortisation von Upfront Payments stattfindet und Bankbuchderivaten, bei denen die effektivzinskonstante
Amortisation im Zinsergebnis ablauft.

b) Designated at Fair Value through Profit or Loss (dFV - zum Fair Value designierte Finanzinstrumente)

Dieser als Fair Value-Option bekannten Unterkategorie kénnen, bei Erfillung bestimmter Voraussetzungen,
samtliche Finanzinstrumente zugeordnet werden. Durch die Ausiibung der Fair Value-Option werden die aus den
unterschiedlichen Bewertungsmethoden finanzieller Vermégenswerte und Verpflichtungen entstehenden Ansatz-
und Bewertungsinkongruenzen vermieden beziehungsweise signifikant verringert (z. B. durch Abbildung
wirtschaftlicher Sicherungsbeziehungen ohne die restriktiven Anforderungen des Hedge Accountings erfiillen zu
mussen). Weitere Erlauterungen zu Art und Umfang der Anwendung der Fair Value-Option sind in Note (21)
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte und Note (32) Erfolgswirksam zum Fair
Value bewertete finanzielle Verpflichtungen dargestellt. Finanzinstrumente, fir die die Fair Value-Option
angewandt wird, werden in der entsprechenden Bilanzposition ausgewiesen und im Rahmen der Folgebewertung
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Eine effektivzinskonstante Amortisation von Agien und Disagien findet

statt.

Available for Sale (AfS - zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte)
Alle nicht derivativen finanziellen Vermdgenswerte, die keiner der vorgenannten Kategorien zugewiesen wurden,
sind dieser Kategorie zugeordnet. Dabei kann es sich insbesondere um Anleihen und Schuldverschreibungen
sowie Aktien und Beteiligungen, die nicht gemaR IAS 27, IAS 28 oder IAS 31 bewertet werden, handeln. Die
Folgebewertung wird zum Fair Value vorgenommen; ist der Fair Value fir Finanzinvestitionen in
Eigenkapitalinstrumente wie z. B. bestimmte Aktien oder Beteiligungen, fur die kein auf einem aktiven Markt
notierter Preis vorliegt (sowie Derivate auf solche, die nur durch Andienung erflllt werden kodnnen), nicht
verlasslich ermittelbar, erfolgt die Bewertung zu Anschaffungskosten. Das Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung
wird erfolgsneutral in einer gesonderten Eigenkapitalposition (Neubewertungsriicklage) ausgewiesen. Bei
VerdulRerung des finanziellen Vermogenswertes wird das in der Neubewertungsriicklage bilanzierte kumulierte

Bewertungsergebnis aufgeldst und in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Eine Wertminderung (Impairment) erfolgt nur bei Vorliegen einer dauerhaften, bonitatsinduzierten Wertminderung.
Die Uberpriifung des Vorliegens einer dauerhaften Wertminderung wird anhand bestimmter objektiver Faktoren
vorgenommen. Objektive Faktoren sind in diesem Zusammenhang die in IAS 39 aufgefuhrten Trigger Events, wie
beispielsweise erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder des Schuldners oder Vertragsbruch, wie

z. B. Ausfall oder Verzug der Zins- oder Tilgungszahlungen. Bei Eigenkapitaltiteln ist neben anderen ergdnzenden
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Kriterien ein wesentlicher Riickgang des Fair Value unter die Anschaffungskosten ein objektiver Hinweis auf eine

Wertminderung.

Bei bonitatsinduzierten Wertminderungen ist die Neubewertungsricklage um den Wertminderungsbetrag
anzupassen und der Betrag in der Gewinn- und Verlustrechnung zu berlicksichtigen, sofern es sich um ein
Impairment im Sinne von IAS 39 handelt. Wertaufholungen bei Fremdkapitalinstrumenten werden fur den Teil der
Aufholung, der dem wertberichtigten Betrag entspricht, erfolgswirksam und darliber hinaus erfolgsneutral in der
Neubewertungsriicklage erfasst. Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten — soweit nicht zu
Anschaffungskosten bewertet — werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Unterschiede zwischen

Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetrag werden mittels der Effektivzinsmethode erfolgswirksam amortisiert.

B Other Liabilities (OL - Sonstige finanzielle Verpflichtungen)
Zu dieser Kategorie zahlen inshesondere Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden, verbriefte
Verbindlichkeiten sowie das Nachrangkapital, soweit diese Passiva nicht im Rahmen der Fair Value-Option
designiert wurden. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (Amortised Cost) unter

Anwendung der Effektivzinsmethode.

Die Buchwerte und Nettoergebnisse pro Bewertungskategorie werden in der Note (41) Buchwerte nach
Bewertungskategorien dargestellt.

¢) Umwidmung

GemalR den Vorschriften des IAS 39 sind unter bestimmten Voraussetzungen Umwidmungen von
Finanzinstrumenten aus der Kategorie HfT (Handelsaktiva) in die Kategorien LaR, HtM und AfS und aus der
Kategorie AfS in die Kategorien LaR und HtM erlaubt. Das Vorgéangerinstitut NORD/LB CFB hat 2008 einmalig von
der Umwidmungsmaglichkeit des IAS 39.50E Gebrauch gemacht.

d) Ermittlung des Fair Values

Die der Wertermittlung zu Grunde liegende Einheit (unit of account) wird grundsétzlich durch IAS 39 bestimmt. In
der NORD/LB CBB stellt das einzelne Finanzinstrument die Bewertungseinheit dar, sofern IFRS 13 keine

Ausnahme vorsieht.

Der Fair Value von Finanzinstrumenten nach IAS 39 in Verbindung mit IFRS 13 spiegelt den Preis wider, zu dem
im Rahmen einer gewohnlichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag ein
Vermdgenswert verkauft oder eine Verbindlichkeit Ubertragen werden kann, das heifdt, der Fair Value ist ein
marktbezogener und kein unternehmensspezifischer Wert. Nach IFRS 13 ist der Fair Value der Preis, der
entweder direkt beobachtbar ist, oder ein durch eine Bewertungsmethode ermittelter Preis, der bei einer
gewohnlichen Transaktion, das heil3t einer VeraulRerung beziehungsweise einem Transfer, auf dem Hauptmarkt
beziehungsweise dem vorteilhaftesten Markt am Bewertungsstichtag zu erzielen wére. Der Bewertung zum
Bewertungsstichtag liegt stets eine fiktive mégliche Markttransaktion zu Grunde. Besteht ein Hauptmarkt, stellt der
Preis auf diesem Markt den Fair Value dar, unabhangig davon, ob der Preis direkt beobachtbar ist oder auf Basis
einer Bewertungsmethode ermittelt wird. Dies gilt auch dann, wenn der Preis in einem anderen Markt potenziell
vorteilhafter ist.

B Finanzinstrumente, die zum Fair Value in der Bilanz ausgewiesen werden

In der NORD/LB CBB wird die dreistufige Fair Value-Hierarchie mit der im IFRS 13 vorgesehenen Terminologie
Level 1 (Mark-to-Market), Level 2 (Mark-to-Matrix) und Level 3 (Mark-to-Model) eingesetzt.

Der jeweilige Level bestimmt sich nach den verwendeten Eingangsdaten, die zur Bewertung herangezogen
werden, und spiegelt die Marktndhe der in die Ermittlung des Fair Value eingehenden Variablen wider. Werden bei
der Fair Value-Ermittlung Eingangsdaten aus verschiedenen Levels der Hierarchie verwendet, wird der sich
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ergebene Fair Value des jeweiligen Finanzinstruments dem niedrigsten Level zugeordnet, dessen Eingangsdaten

einen wesentlichen Einfluss auf die Fair Value-Bewertung haben.

Im Rahmen der Fair Value-Hierarchie wird ein Finanzinstrument in Level 1 eingestuft, soweit dieses auf einem
aktiven Markt gehandelt wird und zur Bestimmung des Fair Value 6ffentlich notierte Bérsenkurse oder tatsachlich
gehandelte Preise am Over-The-Counter-Markt (OTC-Markt) Anwendung finden. Dabei finden beim Ruckgriff auf
andere beobachtbare Preisquellen als Bdérsenquotierungen Verwendung, die von anderen Banken oder Market
Makern eingestellt werden. Die Ubernahme der Level 1-Preise erfolgt ohne Anpassung. Zu Level 1-
Finanzinstrumenten gehdren Handelsaktiva und -passiva, zur Fair Value-Bewertung designierte

Finanzinstrumente sowie zum Fair Value bilanzierte Finanzanlagen und sonstige Aktiva.

Fur den Fall, dass nicht auf Preisnotierungen auf aktiven Markten zurtickgegriffen werden kann, wird der Fair
Value uUber anerkannte Bewertungsmethoden beziehungsweise -modelle sowie Uber externe Pricing Services
ermittelt, sofern die Bewertung dort ganz oder in Teilen Uber Spread-Kurven erfolgt (Level 2). Im Bereich der
Bewertung von Finanzinstrumenten zahlen hierzu unter Ublichen Marktbedingungen am Markt etablierte
Bewertungsmodelle (z. B. Discounted Cash Flow-Methode, Hull & White-Modell fir Optionen), deren
Berechnungen grundsatzlich auf am Markt verfligbaren Eingangsparametern basieren. Es gilt die Ma3gabe, dass
EinflussgroRen in die Bewertung einbezogen werden, die ein Marktteilnehmer bei der Preisfestsetzung
berlicksichtigen wirde. Die entsprechenden Parameter werden -sofern moglich- dem Markt entnommen, auf dem

das Instrument emittiert oder erworben wurde.

Bewertungsmodelle werden vor allem bei OTC-Derivaten und fur auf inaktiven Markten notierte Wertpapiere
eingesetzt. In die Modelle flieRen verschiedene Parameter ein, wie beispielsweise Marktpreise und andere
Marktnotierungen, risikolose Zinskurven, Risikoaufschlage, Wechselkurse und Volatilitdten. Sollten in Einzelfallen
Schéatzungen erforderlich sein, gegebenenfalls bei der Verwendung von Optionspreismodellen, wird dabei stets
eine marktibliche Methode angewandt.

Fur die Level 2-Bewertungen werden diejenigen Marktdaten verwendet, die bereits als Grundlage fir das
Risikocontrolling Anwendung finden. Alle Zahlungen werden mit der um den Credit Spread des Kontrahenten
adjustierten Zinskurve diskontiert. Die Spreads werden auf Grundlage vergleichbarer Finanzinstrumente oder
Credit Curves (beispielsweise unter Berlicksichtigung des jeweiligen Marktsegments und der Emittentenbonitat)

ermittelt.

Fur Finanzinstrumente, fir die am 1. Januar 2015 kein aktiver Markt vorliegt und bei denen zur Bewertung nicht
mehr auf Marktpreise zurtickgegriffen werden kann, ist fur Bewertungszwecke eine Fair Value-Ermittlung nach

dem Mark-to-Matrix-Verfahren auf Basis von diskontierten Cash Flows vorzunehmen.

Die Feststellung, welches Finanzinstrument in der Bank auf diese Weise zu bewerten ist, erfolgt auf
Einzeltitelbasis und einer darauf aufbauenden Trennung in aktive und inaktive Markte. Eine verédnderte
Einschatzung des Marktes wird kontinuierlich bei der Bewertung herangezogen. Die Identifizierung, Analyse und
Beurteilung von Finanzinstrumenten auf inaktiven Markten erfolgt in verschiedenen Bereichen der Bank, wodurch
eine mdoglichst objektive Einschatzung der Inaktivitdit gewahrleistet wird. Das Bewertungsmodell fir
Finanzinstrumente auf inaktiven Markten basiert dabei auf laufzeitspezifischen Zinssatzen, der Bonitat des

jeweiligen Emittenten sowie einer angemessenen Verzinsung des gebundenen Eigenkapitals.

Als Parameter im Verfahren werden unter anderem auch die Ratings der jeweiligen Kontrahenten verwendet.
Soweit diese aus offentlich verfigbaren Quellen entnommen werden, sind die auf diese Weise bewerteten
Finanzinstrumente dem Level 2 zugeordnet. Zu Level 2-Finanzinstrumenten gehéren Handelsaktiva und -passiva,
Hedge Accounting-Derivate, zur Fair Value-Bewertung designierte Finanzinstrumente sowie zum Fair Value

bilanzierte Finanzanlagen.
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Finanzinstrumente, fur die kein aktiver Markt existiert und fur deren Bewertung nicht auf Marktpreise und nicht
vollstandig auf beobachtbare Marktparameter zurlickgegriffen werden kann, sind dem Level 3 zuzuordnen. Im
Vergleich und in Abgrenzung zur Level 2-Bewertung werden bei der Level 3-Bewertung grundsatzlich sowohl
institutsspezifische Modelle verwendet als auch Daten einbezogen, welche nicht am Markt beobachtbar sind.
Diese Instrumente werden entweder anhand eines Vergleichsprozesses mit dhnlichen Finanzinstrumenten am
Markt beobachtbarer Transaktionen oder mittels branchentblicher Modelle bewertet. Die in diesen Methoden
verwenden Eingangsparameter beinhalten Annahmen ({ber Zahlungsstrome, Verlustschatzungen und den

Diskontierungszinssatz und werden soweit mdglich marktnah erhoben.

Entsprechend sind Finanzinstrumente dem Level 3 zuzuordnen, sofern im Verfahren die von der NORD/LB
verwandten internen Ratings des Internal Ratings Based-Approach (gemals CRR) genutzt werden. Dies gilt
unabhangig davon, dass die internen Daten fur die aufsichtsrechtliche Zulassungsprifung mit Daten aus 6ffentlich

verflgbaren Ratings kalibriert wurden, welche Grundlage von Preisentscheidungen von Marktteilnehmern sind.

Samtliche in der Bank eingesetzten Bewertungsmodelle werden periodisch tberpriift. Die Fair Values unterliegen
internen Kontrollen und Verfahren in der NORD/LB. Diese Kontrollen und Verfahren werden im Bereich Finanzen
beziehungsweise Risikocontrolling durchgefiihrt beziehungsweise koordiniert. Die Modelle, die einflieRenden
Daten und die daraus resultierenden Fair Values werden regelmafig Gberpruft.

Bei der Wertermittlung werden alle relevanten Faktoren wie Geld-Brief-Spanne, Kontrahentenausfallrisiken oder
geschéftstypische Diskontierungsfaktoren in angemessener Weise bericksichtigt. Im Kontext der Geld-Brief
Spanne erfolgt eine Bewertung grundsatzlich zum Mittelkurs beziehungsweise Mittelnotation. Betroffene
Finanzinstrumente sind insbesondere Wertpapiere oder Verbindlichkeiten, deren Fair Values auf Preisnotierungen
an aktiven Markten beruhen sowie Finanzinstrumente wie z. B. OTC-Derivate, deren Fair Value mittels einer
Bewertungsmethode ermittelt wird und fir die die Mittelnotation einen beobachtbaren Inputparameter der

Bewertungsmethode darstellt.

In der NORD/LB CBB erfolgt die Preisermittlung von Wertpapieren der Level Ebene 1 und 2 mittels eines
Selektionsverfahrens auf Basis der Fuzzy-Theorie. Hierbei wird das menschliche Entscheidungsverhalten im
Rahmen des Preisfindungsprozesses in der Ermittlung des validen Preises uber eine mathematische Logik
nachgebildet. So wird in liquiden Méarkten aus einer Vielzahl von Preisanbietern der valideste Preis Uber die
implementierte Logik selektiert. In illiqguiden Markten erfolgt dies Uber die Selektion des validesten Preises, der
sich in einer Kombination aus wenigen auf die Preisstellung spezialisierten Anbietern wie aber auch Methoden
vergleichbarer Wertpapiere und Spread-Engineering Verfahren ergibt. Alle genutzten Verfahren sind in der
implementierten Fuzzy-Engine integriert. Insgesamt erfolgt der Selektionsprozess somit systemintegriert und

jederzeit nachvollziehbar.

Beziglich der Level 3 Bewertung, welche zur Zeit in der NORD/LB CBB nicht zum Einsatz kommt, werden die
Preise konzerneinheitlich mittels auf Ratings basierten Ausfallwahrscheinlichkeiten tber ein Discounted-Cashflow-

Verfahren ermittelt.

Zudem wurde das Wahlrecht zur Ermittlung des Kontrahentenausfallrisikos (Credit Value Adjustment (CVA)/Debit
Value Adjustment (DVA)) auf Basis der Nettorisikoposition nach IFRS 13.48 in Anspruch genommen. Eine
Allokation des CVA/DVA auf Einzelgeschéfte in der Bilanz erfolgt auf Grundlage des sogenannten Relative Credit

Adjustment Approach.

In Bezug auf das Kontrahentenausfallrisiko liegen fir einige Arten von Derivaten keine quotierten Preise auf
aktiven Markten vor, so dass der Fair Value mit anderen Bewertungsverfahren ermittelt wird. Regelmagig erfolgt
zunachst eine Bewertung ohne Berlicksichtigung des Kreditausfallrisikos, das erst im Anschluss bertcksichtigt
wird. Bei der Fair Value-Bewertung werden sowohl das Kreditausfallrisiko des Kontrahenten (CVA) als auch das

eigene Kreditausfallrisiko (DVA) bericksichtigt. Die Beriicksichtigung erfolgt mittels eines Add-On-Verfahrens.
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Fur die Bewertung von besicherten OTC-Derivaten hat die Bank im Wesentlichen auf den aktuellen Marktstandard
Overnight-Index-Swap-Discounting (OIS-Discounting) umgestellt. Die Diskontierung im Rahmen der Fair Value-

Bewertung von ungesicherten Derivaten erfolgt weiterhin mittels LIBOR-Discounting.
=  Finanzinstrumente, die fur Offenlegungszwecke mit dem Fair Value ausgewiesen werden

Grundsatzlich gelten fur Finanzinstrumente, fir die ein Fair Value allein fur Offenlegungszwecke ermittelt wird,
dieselben Vorschriften zur Ermittlung des Fair Value, wie fur Finanzinstrumente, deren Fair Value in der Bilanz
ausgewiesen wird. Zu diesen Finanzinstrumenten zahlen beispielsweise die Barreserve, Forderungen an und
Verbindlichkeiten  gegeniiber  Kreditinstituten und  Kunden, gewisse Schuldverschreibungen und

Unternehmensanteile sowie verbriefte Verbindlichkeiten und das Nachrangkapital.

Fur die Barreserve sowie kurzfristige Forderungen an und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und

Kunden (Sichteinlagen) wird aufgrund der Kurzfristigkeit der Nominalwert als Fair Value angesehen.

Fur Wertpapiere und Verbindlichkeiten kommen in der Praxis analog der in der Bilanz zum Fair Value angesetzten
Finanzinstrumente  verschiedenen  Bewertungsformen (z. B. Markt- oder Vergleichspreise oder
Bewertungsmodelle), in der Regel aber ein Bewertungsverfahren (Discounted Cashflow Model), zum Einsatz. Zur
Wertermittlung in diesem Bewertungsmodell wird haufig eine risikolose Zinsstrukturkurve herangezogen und um
Risikoaufschlage sowie gegebenenfalls weitere Komponenten adjustiert. Fir Verbindlichkeiten wird dabei das
eigene Kreditausfallrisiko der NORD/LB als Risikoaufschlag herangezogen. Eine entsprechende Levelzuordnung
in die bestehende Fair Value-Hierarchie wird je nach Signifikanz der Eingangsdaten vorgenommen.

Fir langfristige Forderungen an und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie fur Einlagen
stehen keine beobachtbaren Marktpreise zur Verfligung, da weder beobachtbare Priméar- noch Sekundarmarkte
existieren. Die Ermittlung des Fair Value fur diese Finanzinstrumente erfolgt mit Hilfe anerkannter
Bewertungsverfahren (Discounted Cashflow Model). Eingangsdaten dieses Modells sind der risikolose Zinssatz

sowie ein Risikoaufschlag.

Weitere Angaben zur Fair Value-Hierarchie und den Fair Values von Finanzinstrumenten finden sich in den Notes

(42) Fair Value-Hierarchie sowie (43) Fair Value von Finanzinstrumenten.
e) Strukturierte Produkte

Strukturierte Produkte setzen sich aus zwei Bestandteilen — einem oder mehreren eingebetteten derivativen
Finanzinstrumenten (Embedded Derivatives, z. B. Swaps, Futures, Caps) und einem Basisvertrag (Host Contract,
z. B. Finanzinstrumente, Leasingvertrdge) - zusammen. Beide Bestandteile sind Gegenstand nur eines Vertrages
Uber das strukturierte Produkt, das heif3t, diese Produkte bilden eine rechtliche Einheit und kénnen auf Grund der

Vertragseinheit nicht getrennt voneinander gehandelt werden.
Nach IAS 39 ist ein eingebettetes Derivat vom Basisvertrag zu trennen und als eigensténdiges Derivat zu bilanzieren,

sofern folgende Kriterien kumulativ erfillt sind:

= Die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken des eingebetteten Derivats sind nicht eng mit den
wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrages verbunden.

= Ein eigenstandiges Derivat mit den gleichen Bedingungen wie das eingebettete derivative Finanzinstrument
wirde die Definition eines derivativen Finanzinstruments erfillen.

= Das strukturierte Produkt wird nicht erfolgswirksam zum Fair Value angesetzt (Kategorie aFV).

= Zurzeit sind keine strukturierten Finanzinstrumente mit trennungspflichtigen Derivaten im Bestand.
f) Hedge Accounting (Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen)

Unter Hedge Accounting wird die bilanzielle Abbildung von Sicherungsbeziehungen verstanden. In diesem Rahmen

werden Hedge-Beziehungen zwischen Grund- und Sicherungsgeschéften gebildet. Ziel ist es, Schwankungen des
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Jahresergebnisses und des Eigenkapitals zu vermeiden beziehungsweise zu reduzieren, die aus der

unterschiedlichen Bewertung der Grund- und Sicherungsgeschéfte resultieren.

Nach IAS 39 werden drei Grundformen von Hedges unterschieden, die eine unterschiedliche Behandlung beim
Hedge Accounting erfordern. Beim Fair Value Hedge Accounting werden (Teile von) Vermdgenswerte(n)
beziehungsweise Verpflichtungen gegen Wertdnderungen des Fair Values abgesichert. Einem solchen
Marktwertrisiko unterliegen inshesondere die Emissions- und Kreditgeschafte der Bank und die Wertpapierbestande
der Liquiditatssteuerung, sofern es sich um zinstragende Wertpapiere handelt. Es werden Einzelgeschafte mittels
Fair Value Hedge abgesichert. Zur Absicherung dieser Risiken werden vor allem Zins- beziehungsweise

Zinswahrungsswaps verwendet.

Die beiden anderen Grundformen Cash Flow-Hedge Accounting und Absicherung einer Nettoinvestition in einem

auslandischen Geschéftsbetrieb werden gegenwartig nicht angewendet.

Sicherungsbeziehungen durfen lediglich nach den Regeln des Hedge Accounting bilanziert werden, wenn die
restriktiven Voraussetzungen des IAS 39 erfillt wurden. Die Anforderungen des Hedge Accounting, insbesondere der
Nachweis der Hedgeeffektivitat, missen zu allen Bilanzstichtagen und fir alle Sicherungsbeziehungen erfillt sein.
Fir die prospektive Durchfiihrung von Effektivitatstests wird die Critical Term Matching-Methode eingesetzt. Fir
retrospektive Effektivitatstests kommt eine modifizierte Dollar-Offset-Methode zum Einsatz die das bei geringen
Wertanderungen von Grund- und Sicherungsgeschaft auftretende Problem der kleinen Zahl durch eine zusétzliche
Toleranzgrenze bericksichtigt.

GemaR den Regelungen des Fair Value Hedge Accounting werden die zur Absicherung eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente zum Fair Value als positive beziehungsweise negative Fair Values aus Hedge Accounting (Note
(22) Fair Values aus Hedge Accounting beziehungsweise Note (33) Fair Values aus Hedge Accounting) bilanziert.
Die Bewertungsanderungen werden erfolgswirksam erfasst. Fir den gesicherten Vermdgenswert beziehungsweise
die gesicherte Verpflichtung sind die aus dem gesicherten Risiko resultierenden Fair Value-Anderungen ebenfalls
ergebniswirksam in der Position Ergebnis aus Hedge Accounting zu vereinnahmen.

Sind Finanzinstrumente der Kategorie AfS Teil einer Sicherungsbeziehung, wird die Veranderung des Fair Values in
eine abgesicherte und nicht abgesicherte Komponente zerlegt. Bei Anwendung des Hedge Accounting ist der Teil
der Wertanderung, der auf abgesicherte Risiken entfallt, erfolgswirksam im Ergebnis aus Hedge Accounting erfasst,

wahrend der nicht auf das abgesicherte Risiko zurtick zu fiihrende Teil in der Neubewertungsriicklage verbucht wird.

Im Rahmen des Micro Hedge Accounting werden die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten
Finanzinstrumente um die Veranderung des Fair Value, die auf das abgesicherte Risiko zurlickzufiihren ist, im

Bilanzansatz sowohl auf der Aktiv- als auch auf der Passivseite korrigiert (Hedge Adjustment).

Eine Hedge-Beziehung endet, wenn das Grund- oder Sicherungsgeschéft auslauft, verduf3ert oder ausgelibt wird

beziehungsweise die Anforderungen an das Hedge Accounting nicht mehr erfillt sind.
g) Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleihe

Im Fall echter Wertpapierpensionsgeschéfte (Repo-Geschafte) fiihrt eine Ubertragung des in Pension gegebenen
Wertpapiers zu keiner Ausbuchung, da das ubertragende Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum an
dem Pensionsgegenstand verbundenen Chancen und Risiken zurlickbehdlt. Der Ubertragene Vermdgenswert ist
somit weiterhin beim Pensionsgeber zu erfassen und gemafR der jeweiligen Kategorie zu bewerten. Die erhaltene
Zahlung ist als finanzielle Verpflichtung zu passivieren (je nach Kontrahent unter den Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten oder gegeniiber Kunden). Vereinbarte Zinszahlungen werden laufzeitgerecht als Zinsaufwendungen

erfasst.

Reverse Repo-Geschafte werden entsprechend als Forderungen an Kreditinstitute oder Kunden bilanziert und der
Kategorie Loans and Receivables (LaR) zugeordnet. Die dem Geldgeschéaft zu Grunde liegenden in Pension
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genommenen Wertpapiere werden nicht in der Bilanz ausgewiesen. Aus diesem Geschaftsvorgang entstehende

Zinsen werden laufzeitgerecht als Zinsertrége erfasst.
Unechte Wertpapierpensionsgeschafte standen zum 1. Januar 2015 nicht aus.

Die Grundséatze zur Bilanzierung von echten Pensionsgeschaften gelten analog fiir die Wertpapierleihe. Die
verliehenen Wertpapiere werden als Wertpapierbestand ausgewiesen und gemafR IAS 39 bewertet, wahrend
entliehene Wertpapiere nicht bilanziert werden. Gestellte Barsicherheiten fiir Wertpapierleihgeschéfte werden als
Forderungen, erhaltene Barsicherheiten als Verpflichtungen ausgewiesen.

Bezlglich Umfang und Volumen von Wertpapierpensionsgeschéften wird auf Note (49) Saldierung von finanziellen

Vermogenswerten und Verpflichtungen verwiesen.

(7) Risikovorsorge

Den Risiken aus dem bilanziellen Kreditgeschaft wird durch Bildung von Einzelwertberichtigungen und

Portfoliowertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit erfolgt fiir alle signifikanten Forderungen auf Einzelgeschéaftsebene. Die
Risikovorsorge im Kreditgeschaft deckt alle erkennbaren Bonitétsrisiken durch die Bildung von
Einzelwertberichtigungen ab. Der Bedarf fur eine Wertberichtigung liegt vor, wenn auf Grund beobachtbarer Kriterien
wahrscheinlich ist, dass nicht alle Zins- und Tilgungsverpflichtungen beziehungsweise sonstigen Verpflichtungen
termingerecht erfillt werden kénnen. Derartige Kriterien umfassen unter anderem den Ausfall oder den Verzug bei
Zins- oder Tilgungszahlungen von mindestens 90 Tagen und erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners.
Die Ho6he der Wertberichtigungen bemisst sich aus der Differenz zwischen dem Buchwert und dem Barwert der

erwarteten zukunftigen Cash Flows.

Die Vorstufe zur Risikovorsorge sind die Forborne Exposures (Note (46) Forbearance Exposure), deren Grundlage
Forderungen an Kreditnehmer bilden, die aufgrund finanzieller Schwierigkeiten nicht mehr dazu féhig sind, den
vertraglichen Bedingungen nachzukommen, oder Gefahr laufen, diese Bedingungen zukinftig nicht einhalten zu
kénnen. Um einen Ausfall oder ein Impairment zu vermeiden, hat die Bank sich dazu entschieden, die Konditionen
dieser Engagements zu Gunsten des Kreditnehmers zu modifizieren, indem eine der folgenden Malinahmen
(sogenannte Forbearance-MaRRnahmen) durchgefiihrt wurde:

= Modifizierung der Vertragsbedingungen

= Refinanzierung oder Umstrukturierung

=  Genehmigung einer vertraglich eingerdumten Option

= Verzicht des kreditgewahrenden Institutes auf die Austibung vertraglich zugesicherter Rechte

Fur eingetretene, jedoch von den Instituten noch nicht identifizierte Risiken, werden fir Gruppen finanzieller
Vermogenswerte mit vergleichbaren Kreditrisiken Wertberichtigungen auf Portfolioebene gebildet. Diese
bonitatsbezogene Portfoliowertberichtigung erfolgt auf Basis historischer Ausfallwahrscheinlichkeiten und
regulatorischer Verlustquoten. Des Weiteren wird der portfoliospezifische LIP-Faktor (loss identification period)
angewandt, damit ausschlieBlich die Beriicksichtigung eingetretener Verluste gewahrleistet ist. Die verwendeten
Parameter werden aus der CRR Systematik abgeleitet. Dariiber hinaus passt die Bank bei problembehafteten
Portfolien die Bewertungsparameter an am Markt beobachtbare Parameter an und unterlegt diese Szenarien mit
einer Eintrittswahrscheinlichkeit. Im Geschéftsjahr hat die Bank die Parameter entsprechend an die

Marktgegebenheiten angepasst.

Den Risiken fur das aulRerbilanzielle Geschéft (Avale, Indossamentsverbindlichkeiten, Kreditzusagen) wird durch

Bildung einer Ruckstellung fur Risiken im Kreditgeschaft Rechnung getragen.
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Uneinbringliche Forderungen, fir die keine Einzelwertberichtigung bestand, werden direkt abgeschrieben. Eingdnge

auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam erfasst.

Fir noch nicht eingetretene Verluste wird keine Risikovorsorge gebildet.

(8) Sachanlagen

Sachanlagen werden im Zugangszeitpunkt mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt. Abnutzbares
Sachanlagevermdgen wird im Rahmen der Folgebewertung abzuglich planmé&Riger linearer Abschreibungen
entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer bilanziert. Wertminderungen werden in der Héhe vorgenommen, in
der der Buchwert den hoheren Wert aus Fair Value abziglich Verauf3erungskosten und Nutzungswert des
Vermogenswertes Ubersteigt. Die planmafigen Abschreibungen als auch die Wertminderungen werden im

Verwaltungsaufwand erfasst.

Sachanlagen werden Uber die folgenden Zeitraume abgeschrieben:

Nutzungsdauer in Jahren

Gebaude 50
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-15
Sonstige Sachanlagen 3-15

Anschaffungskosten von geringwertigen Wirtschaftsgutern werden aus Wesentlichkeitsgriinden sofort als Aufwand
erfasst.

(9) Leasinggeschéfte

Nach IAS 17 sind Leasingvertrdge zu Beginn des Leasingverhéltnisses in Finance Lease und Operating Lease zu
klassifizieren. Erfolgt eine Ubertragung wesentlicher mit dem Eigentum verbundener Risiken und Chancen auf den
Leasingnehmer, ist das Leasingverhdltnis als Finance Lease einzustufen; die Bilanzierung des Leasingobjektes
erfolgt beim Leasingnehmer. Erfolgt keine Ubertragung wesentlicher mit dem Eigentum verbundener Chancen und
Risiken auf den Leasingnehmer ist das Leasingverhaltnis als Operating Lease zu klassifizieren; die Bilanzierung des

Leasingobjektes erfolgt beim Leasinggeber.
Finance Lease

Zwei von der Bank abgeschlossene Vertrage (EDV Hardware) sind als Finanzierungsleasing einzustufen. Im Hinblick
auf den Umfang der geleasten Gegenstdnde hat die Bank unter Berlcksichtigung von IAS 8.8 von einem

Bilanzansatz aus Wesentlichkeitsgriinden abgesehen.
Operating Lease

Beim Operating Lease erfasst der Leasingnehmer die geleisteten Leasingraten als Aufwand unter den anderen
Verwaltungsaufwendungen. Die anfanglichen direkten Kosten (wie z. B. Gutachterkosten) werden sofort
ergebniswirksam erfasst. Vertrage als Operating-Leasingnehmer bewegen sich im geschéftsiiblichen Rahmen.

(10) Immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermégenswerte, welche von der NORD/LB CBB erworben wurden, werden zu Anschaffungskosten
bilanziert, selbst erstellte immaterielle Vermoégenswerte zu Herstellungskosten, soweit sie die Ansatzkriterien des IAS

38 erfiillen.
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Fir immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden planméaRige, lineare Abschreibungen
entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer beriicksichtigt. Wertminderungen werden bei immateriellen
Vermogenswerten mit begrenzter Nutzungsdauer in der Héhe vorgenommen, in der der Buchwert den héheren Wert
aus Fair Value abziiglich VeraufRerungskosten und Nutzungswert des Vermogenswertes Ubersteigt. Wertaufholungen
werden bei Wegfall der Grinde fir die Wertminderungen vorgenommen, jedoch nicht Uber die Grenze der
fortgefliihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten hinaus. Die planmafRigen Abschreibungen werden im
Verwaltungsaufwand erfasst.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden Uber einen Zeitraum von drei bis fiinfzehn

Jahren abgeschrieben.

Immaterielle Vermdgenswerte mit zeitlich unbestimmter Nutzungsdauer liegen in der NORD/LB CBB nicht vor.

(11) Rduckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Die betriebliche Altersvorsorge basiert auf unterschiedlichen Versorgungssystemen. Zum einen erwerben Mitarbeiter
durch eine festgelegte Beitragszahlung des jeweiligen Instituts an einen externen Versorgungstrager eine
Anwartschaft auf Versorgungsanspriche (Defined Contribution Plan). Dabei werden die Beitrdge zur
Altersversorgung unter Anwendung der Rechnungslegungsvorschriften gemaf 1AS 19 fir beitragsorientierte Plane
als laufende Aufwendungen erfasst, so dass keine Pensionsriickstellungen zu bilden sind.

Zum anderen basiert die betriebliche Altersvorsorge in der NORD/LB CBB auf einem Versorgungssystem, bei
welchem die Mitarbeiter Anwartschaften auf Versorgungsanspriiche erwerben, bei der die Versorgungsleistung
festgelegt ist und von Faktoren, wie erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen, Alter, Betriebszugehdrigkeit sowie
eines prognostizierten Rententrends abhéngt (Defined Benefit Plan). Fir dieses Versorgungssystem werden die
Rechnungslegungsvorschriften geman IAS 19 fir leistungsorientierte Plane angewendet.

Die erfolgswirksamen Bestandteile der Pensionsriickstellung bestehen aus dem Dienstzeitaufwand (Service Cost)
und den Zinsaufwendungen (Interest Cost) auf den Barwert der Verpflichtung. Dabei mindern die erwarteten
Nettoertrage aus dem Planvermdgen die Pensionsaufwendungen. Dariber hinaus ist gegebenenfalls ein
nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand erfolgswirksam zu beriicksichtigen. Zinsaufwendungen und erwartete

ErtrAge aus Planvermdgen werden im Zinsuberschuss gezeigt.

Die Bank erfasst die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste in voller Héhe erfolgsneutral im
Eigenkapital, so dass keine Minderung oder Erhéhung der Pensionsaufwendungen durch die Tilgung noch nicht

erfolgswirksam gebuchter versicherungsmathematischer Gewinne beziehungsweise Verluste erfolgt.

Die Pensionsverpflichtungen aus leistungsorientierten Planen werden zum Bilanzstichtag von unabhangigen
Versicherungsmathematikern nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) ermittelt. Fur
die Berechnung werden zuséatzlich zu den biometrischen Annahmen der Rechnungszinsfull (Discount Rate) fir
hochwertige Industrieanleihen sowie kiinftig zu erwartende Gehalts- und Rentensteigerungsraten bertcksichtigt.

Das Versorgungssystem ist an ein luxemburgisches Versicherungsunternehmen ausgelagert.

(12) Andere Ruckstellungen

Andere Rickstellungen werden gemafl IAS 37 fiir ungewisse Verbindlichkeiten gegeniber Dritten und drohende
Verluste aus schwebenden Geschéften gebildet, wenn eine Inanspruchnahme wahrscheinlich und deren Hohe
zuverlassig schatzbar ist. Die Bewertung von Riickstellungen bemisst sich nach der bestmdglichen Schatzung. Diese
beruht auf der Einschatzung des Managements unter Beriicksichtigung von Erfahrungswerten und gegebenenfalls

Gutachten oder Stellungnahmen von Sachverstédndigen. Dabei werden Risiken und Unsicherheiten berlcksichtigt.
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Kinftige Ereignisse, die den zur Erfullung einer Verpflichtung erforderlichen Betrag beeinflussen kdnnen, werden
berticksichtigt, wenn objektive Hinweise fir deren Eintritt bestehen. Rickstellungen werden abgezinst, sofern der

Effekt wesentlich ist.

Ist eine Inanspruchnahme nicht wahrscheinlich oder kann die Hohe der Verpflichtung nicht zuverlassig geschatzt

werden, wird eine Eventualverbindlichkeit in den Notes ausgewiesen.

(13) Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen

Die laufenden Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen wurden mit den giltigen Steuerséatzen berechnet, in deren

Hohe die geleistete Zahlung an beziehungsweise die Erstattung von der jeweiligen Steuerbehérde erwartet wird.

Latente Steueranspriiche und -verpflichtungen berechnen sich aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert
eines Vermdgenswertes oder einer Verpflichtung in der Bilanz und dem korrespondierenden Steuerwert. Dabei
fuhren die latenten Steueranspriiche und -verpflichtungen auf Grund der temporaren Differenzen voraussichtlich in
zukiinftigen Perioden zu Ertragsteuerbelastungen oder -entlastungseffekten. Sie wurden anhand der Steuersatze

bewertet, welche fur die Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert oder eine Verpflichtung erfullt wird, gultig sind.

Die laufenden Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen sowie die latenten Steueranspriiche und -verpflichtungen
werden saldiert, wenn die Voraussetzungen fiir eine Saldierung gegeben sind. Abzinsungen erfolgen nicht. In
Abhéangigkeit von der Behandlung des zu Grunde liegenden Sachverhalts werden die latenten Steueranspriiche
beziehungsweise -verpflichtungen entweder erfolgswirksam oder erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

In der Gewinn- und Verlustrechnung ist der Ertragsteueraufwand beziehungsweise -ertrag in der Position
Ertragsteuern ausgewiesen. Die Aufteilung in laufende und latente Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen des
Berichtsjahres ist den Erlauterungen zu entnehmen. Bilanziell sind die laufenden und latenten Ertragsteueranspriche
und -verpflichtungen als Aktiv- beziehungsweise Passivposten dargestellt, wobei der Buchwert eines latenten
Steueranspruches zu jedem Bilanzstichtag auf seine Werthaltigkeit tiberpruft wird.

Eine die NORD/LB CBB sowie die Vorgéngerinstitute betreffende gro3herzogliche Verordnung zur Besteuerung von
IFRS-Jahresabschliissen wurde im Entwurfsstatus verdffentlicht. Diese sieht vor, Bewertungsdifferenzen aus
Finanzinstrumenten, die sich in der Gewinn- und Verlustrechnung niederschlagen, in die Besteuerungsgrundlage mit
einzubeziehen. DarUber hinaus gewahrt diese Vorschrift den Steuerpflichtigen das Wahlrecht, Ertrdge aus der
Erstanwendung, im ersten Jahr der Bilanzierung nach IFRS zu versteuern oder diesen Posten Uber zwei bis funf

Jahre zu verteilen.

Die NORD/LB Luxembourg hat eine verbindliche Auskunft der Luxemburger Steuerverwaltung zu den steuerlichen
Fragen im Zusammenhang mit der IFRS-Bilanzierung und -Erstanwendung erwirkt und wendet die zuvor
beschriebenen steuerlichen MalRnahmen an. Hierbei wurden die Ertrdge aus der Erstanwendung nicht zeitlich

verteilt, sondern integral im Berichtsjahr 2008 steuerlich berticksichtigt.

Die luxemburgische Finanzbehoérde hat mit Schreiben vom 2. August 2007 die Bildung einer steuerlichen
Organschaft mit Wirkung fir Korperschaft- und Gewerbesteuer der Norddeutschen Landesbank Luxembourg S.A.
und der NORD/LB CFB ab dem Wirtschaftsjahr 2007 genehmigt. Gemal Art. 164bis L.I.R. wurde die steuerliche
Organschaft unter der Voraussetzung gewahrt, dass sie fir eine Zeitspanne von mindestens funf Wirtschaftsjahren
aufrechterhalten wird. Die fuinfjahrige Zeitspanne endete am 31. Dezember 2012, so dass die Voraussetzungen
gemal Art. 164bis L.I.R. erfullt wurden.

Die NORD/LB Luxembourg S.A. fungierte hierbei als Organtragerin.
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(14) Nachrangkapital
Der Posten Nachrangkapital setzt sich aus unverbrieften nachrangigen Verbindlichkeiten zusammen.

Die Bilanzierung des Nachrangkapitals erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Agien und Disagien werden
nach der Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit verteilt und ergebniswirksam im Zinsiiberschuss vereinnahmt.
Abgegrenzte noch nicht fallige Zinsen werden dem entsprechenden Posten innerhalb des Nachrangkapitals direkt

zugeordnet.

Eine detaillierte Aufstellung der nachrangigen Verbindlichkeiten findet sich in Note (37) Nachrangkapital.
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Segmentberichterstattung

Segmentierung nach Geschéftsfeldern

Die Segmentberichterstattung erfolgt nach IFRS 8 und dient der Information Uber die Geschéftsfelder in
Ubereinstimmung mit dem Geschéftsmodell der Bank auf Basis des internen Berichtswesens. Die Segmente werden
dabei als Kunden- oder Produktgruppen definiert, die sich an den Organisationsstrukturen der Bank orientieren.

Verbund

Das Verbundgeschaft wird mit der Neustrukturierung der Bank nun dem Segment Financial Markets zugeordnet.

Client Services / B2B

Die NORD/LB Luxembourg hat Ende 2014 das Geschéftsfeld Private Banking ausgegliedert. Die Konto- und
Depotfiihrung sowie das Kreditgeschéaft mit Private Banking Kunden verbleiben ebenso wie die daraus resultierenden
Ertrdge weiterhin in der Bank und werden dem Geschéftsfeld Client Services / B2B zugeordnet. Im
Verwaltungsaufwand werden Teile der aus dem ehemaligen Geschéftsfeld Private Banking abgeleiteten
Aufwendungen gezeigt. Es handelt sich um Kosten- und Leistungsverrechnung der Service-Bereiche, die nicht dem
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen zuzuordnen sind.

Financial Markets & Sales

Nach der Umstrukturierung zum 1. Januar 2015 umfasst der Geschéftsbereich Financial Markets nahezu das
komplette Direktgeschaft (Ausnahme: Banksteuerung / Sonstiges).

Erfasst sind neben den Bereichen mit dem Auftrag zur Banksteuerung (Liquiditatsversorgung, Zins- und
Wahrungsmanagement) auch Sales-Aktivitaten, in denen die europdischen Vertriebskapazitdten der NORD/LB
Gruppe gebundelt werden. Zudem sind auch das direkte Kreditgeschéaft mit Sparkassen sowie das sonstige direkte

Kreditgeschéaft diesem Bereich zugeordnet.

Kredite

In diesem Segment wird vor allem das in enger Kooperation mit anderen Einheiten des Konzerns betriebene

Kreditgeschaft mit den anfallenden Ergebnisbeitrdgen abgebildet.

Banksteuerung / Sonstiges

Dieses Segment deckt sonstige Positionen und Uberleitungspositionen (z. B. die Eigenmittel) ab.
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Segmentierung nach Regionen

Die Segmentierung nach geografischen Merkmalen orientiert sich am Sitz des Kontrahenten. Aufwendungen und

Ertrdge werden in Relation zum Segmentvermdgen beziehungsweise den Segmentverbindlichkeiten ermittelt.

(15) Segmentierung NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank nach Geschéftsfeldern

Segmente
Summe aus
Summe aus aufgege-
Financial Client Banksteue- fortge-
. . Konzern . . benen
in EUR Mio. Markets & ) Services / rung/ Verbund fuhrten u Summe
Kooperation ; N Geschafts-
Sales B2B Sonstiges Geschafts- )
h bereichen
bereichen

Segmentvermdgen 10.585,1 5.839,2 158,2 106,3 0,0 16.688,8 0,0 16.688,8
dito Vorjahr 15.826,2 4.943,8 149,8 -4.223,1 132,5 16.829,2 0,0 16.829,2
Segmentverbindlichkeiten 14.7233 9453 155,2 865,0 0,0 16.688,8 0,0 16.688,8
(inklusive Eigenkapital)
dito Vorjahr 19.034,6 1.319,1 154,9 -3.679,4 0,0 16.829,2 0,0 16.829,2
Risikoaktiva 2.224,7 2.272,8 58,1 106,8 0,0 4.662,3 0,0 4.662,3
dito Vorjahr _ 2.039,3 1.720,1 187,5 300,1 154,2 4.410,2 0,0 4.410,2
(Jahresdurchschnittswerte)
Eigenkapitalbindung 178,0 181,8 4,6 8,5 0,0 373,0 0,0 373,0
dito Vorjahr
(auf Basis 163,1 137,6 15,0 24,7 12,3 352,8 0,0 352,8
Jahresdurchschnittswerte)

weitergehende

Segmentinformationen

in EUR Mio.

Sachanlagevermogen, netto 24,0 5,8 11,8 27,1 0,3 68,9 0,0 68,9
dito Vorjahr 24,5 5,9 12,0 27,7 0,3 70,5 0,0 70,5
Immaterielle

Vermdgensgegenstande, 39 0,9 1,9 4.4 0,0 11,2 0,0 11,2
netto

dito Vorjahr 4,0 1,0 2,0 4,5 0,0 11,4 0,0 11,4
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(16) Segmentierung NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank nach geografischen

Merkmalen
Segmente
Summe Summe
aus aus

; ; Deutsch- | Luxem- . Ubriges Ubriges | Ubrige fortge- aufgege- Uber-
in EUR Mio. .

land burg Schweiz Europa USA | Amerika | Lander | fihrten benen leitung summe

Geschéfts | Geschéfts
-bereichen | -bereichen

Segmentvermégen 7.312,7 499,2 116,3 5.323,9 1.990,1 748,4 698,3 16.688,8 0,0 0,0 | 16.688,8
dito Vorjahr 7.374,7 | 5.896,3 99,1 | 5.273,2| 1.788,2 488,4 479,3 21.399,2 0,0 | -4.570,0 | 16.829,2
Segmentverbindlich-
keiten (inklusive 9.365,9 | 5.549,0 947,6 749,6 32,9 30,2 13,7| 16.688,8 0,0 0,0 | 16.688,8
Eigenkapital)
dito Vorjahr 70073 | 115265 | 5285| 1.929.1 18,3 89| 380,6| 213992 00| -4570,0 | 16.829,2
Risikoaktiva 2.042,9 139,4 32,5 1.487,3 556,0 209,1 195,1 4.662,3 0,0 0,0 4.662,3
dito Vorjahr 1.664,4 | 1.299,9 22,8 1.092,2 320,8 83,8 96,8 45807 00| -1705| 4.4102
(Jahresdurchschnittswerte)
Eigenkapitalbindung 163,4 11,2 2,6 119,0 44,5 16,7 15,6 373,0 0,0 0,0 373,0
dito Vorjahr (Basis 133,1 104,0 1,8 87,4 25,7 6,7 7.7 366,4 0,0 -13,6 352,8
Jahresdurchschnittswerte)
weitergehende
Segmentinformationen
in EUR Mio.
ﬁgtctga”'age"”m‘jge“' 00 68,9 0,0 00 00 00 00 68,9 0,0 0,0 68,9
dito Vorjahr 0,0 70,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 70,5 0,0 0,0 70,5
Immaterielle
;/gtrtngogensgegenstandev 0,0 11,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,2 0,0 0,0 11,2
dito Vorjahr 0,0 11,4 00 0,0 0,0 0,0 0,0 11,4 0,0 0,0 11,4
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Erlauterungen zur Eroffnungsbilanz

(17) Barreserve

?E].UOS’\ZA?C:]LS) ?éuoé'sl?g"; Veranderung in %
Kassenbestand 1,7 1,9 -13
Guthaben bei der Zentralbank 0,8 53,8 -99
Gesamt 2,5 55,7 -96

Die Guthaben bei der Zentralbank entfallt mit EUR 0,8 Mio. (Vorjahr EUR 53,8 Mio.) auf Guthaben bei der
luxemburgischen Zentralbank und betrifft fast ausschlielich das Mindestreserve-Soll.

(18) Forderungen an Kreditinstitute

(OElUOR% ,\ZA?&E)’ (OElUOF% ,\ZA?&‘; Veranderung in %

Forderungen aus Geldmarktgeschéften 1.044,9 1.731,1 -40
Inlandische Kreditinstitute 115,0 141,9 -19
Auslandische Kreditinstitute 929,9 1.589,2 -41
Andere Forderungen 353,9 432,1 -18
Inlandische Kreditinstitute 1.8 3,7 -52
taglich fallig 18 3,7 -52

Befristet 0,0 0,0 > 100
Auslandische Kreditinstitute 352,1 428,4 -18
taglich fallig 38,9 63,6 -39

Befristet 313,2 364,7 -14

Gesamt 1.398,8 2.163,1 -35

Vom Gesamtbestand entfallen EUR 1.282,0 Mio. (Vorjahr EUR 2.017,5 Mio.) auf Forderungen an auslandische
Kreditinstitute. Ein Teilbetrag von EUR 269,5 Mio. (Vorjahr EUR 303,5 Mio.) der Forderungen an Kreditinstitute
werden erst nach Ablauf von mehr als zw6lf Monaten fallig.
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(19) Forderungen an Kunden

QLTS AILILs Veranderung in %
Forderungen aus Geldmarktgeschéften 9,1 5,8 57
Inlandische Kunden 0,0 0,0 -
Ausléndische Kunden 9,1 5,8 57
Andere Forderungen 6.190,3 5.168,7 20
Inlandische Kunden 209,0 189,7 10
taglich fallig 109,3 119,9 -9
befristet 99,7 69,8 43
Ausléndische Kunden 5.981,3 4.979,0 20
taglich fallig 3,3 45,1 -93
befristet 5.978,0 4.933,9 21
Gesamt 6.199,4 5.174,5 20

Vom Gesamtbestand entfallen EUR 5.990,4 Mio. (Vorjahr EUR 4.984,8 Mio.) auf Forderungen an auslandische
Kunden. Von den Kundenforderungen werden EUR 4.157,2 Mio. (Vorjahr EUR 3.430,2 Mio.) erst nach Ablauf von

mehr als zwolf Monaten féllig.

(20) Risikovorsorge

?é‘uoéa?gs) ?éuoé |\2/I?c:>U; Veranderung in %
Einzelwertberichtigungen auf Forderungen -34,2 -40,6 -16
Auslandische Kreditinstitute 0,0 0,0 -
Inlandische Kunden 0,0 0,0 -
Auslandische Kunden -34,2 -40,6 -16
Portfoliobasierte Wertberichtigungen auf Forderungen -2,9 -5,0 -42
Gesamt -37,1 -45,6 -19
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Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge und die Rickstellungen im Kreditgeschaft haben sich wie folgt entwickelt:

in EUR Mio. E'inze'Iwert- Polrtfo!iowert- R[]ckst_ellungep im Summe
berichtigungen berichtigungen Kreditgeschéft

01.01.2013 30,9 57 3,8 40,5
Zufuhrungen 11,2 0,0 6,7 17,9
Auflosungen -0,5 -0,7 -0,9 -2,2
Inanspruchnahmen 0,0 0,0 0,0 0,0
Auswirkungep aus Wahrungsumrechnungen, Unwinding und -0,9 0.0 0,0 0.9
anderen Veranderungen

Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0
31.12.2013 40,6 50 9,6 55,3
Zufuhrungen 7,2 0,0 0,0 7,2
Auflosungen -5,4 -2,1 -8,8 -16,4
Inanspruchnahmen -7,9 0,0 0,0 -7,9
Auswirkungep aus Wahrungsumrechnungen, Unwinding und 0,2 0,0 0.2 0,0
anderen Veranderungen

Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0
31.12.2014 Summe Vorgangerinstitute 34,2 2,9 1,0 38,2
Uberleitungseffekte 0,0 0,0 0,0 0,0
01.01.2015 Summe NORD/LB CBB 34,2 2,9 1,0 38,2

Abweichend von Note (3) basiert die Darstellung innerhalb dieser Tabelle aus Vereinfachungsgriinden auf den Zahlen des Konzern NORDI/LB
Luxembourg.

Das Volumen der im Zahlungsverzug befindlichen Darlehen betrdgt zum Stichtag EUR 20,2 Mio. (Vorjahr EUR 12,1
Mio.). Davon entfallen EUR 20,1 Mio. auf Darlehenstilgungen und EUR 0,1 Mio. auf riickstandige Zinsleistungen. Es
handelt sich um sechs Engagements, von denen in den Vorgangerinstituten zwei einzelwertberichtigt und seit 2011
beziehungsweise 2013 im Rickstand sind, sowie vier weitere Engagements, welche seit 2013 beziehungsweise
2014 im Ruckstand sind.

(21) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte

In dieser Position sind die Handelsaktiva (HfT) sowie die zum Fair Value designierten finanziellen Vermdgenswerte
(dFV) enthalten.

festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie derivativen

Die Handelsaktivitditen umfassen den Handel mit Schuldverschreibungen und anderen

Finanzinstrumenten, die nicht im Rahmen des Hedge Accountings eingesetzt werden.
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01'01'2915 01'01'2914 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Handelsaktiva 302,4 2444 24
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 137,5 139,2 -1
Geldmarktpapiere 0,0 0,0 -
von offentlichen Emittenten 0,0 0,0 -

von anderen Emittenten 0,0 0,0 -

Anleihen und Schuldverschreibungen 137,5 139,2 -1
von 6ffentlichen Emittenten 0,0 0,0 -

von anderen Emittenten 137,5 139,2 -1

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Aktien 0,0 0,0 -
Investmentanteile 0,0 0,0 -
Positive Fair Values aus Derivaten in Zusammenhang mit: 164,9 105,2 57
Zinsrisiken 62,5 53,0 18
Wahrungsrisiken 102,4 52,3 96
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0,0 0,0 -
Forderungen des Handelsbestands 0,0 0,0 -
Zum Fair Value designierte finanzielle Vermogenswerte 1.034,1 0,0 >100
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 0,0 0,0 -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.034,1 0,0 > 100
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Gesamt 1.336,5 244.,4 > 100

Die Bank halt keine Kreditderivate und dhnliche Finanzinstrumente in ihrem Bestand.

Vom Gesamtbestand werden EUR 1.199,2 Mio. (Vorjahr EUR 213,1 Mio.) erst nach Ablauf von mehr als zwolf

Monaten fallig.

(22) Fair Values aus Hedge Accounting

Die Position umfasst positive Fair Values der Sicherungsinstrumente in effektiven Micro und Portfolio Fair Value

Hedge-Beziehungen. Die NORD/LB CBB betreibt Micro Fair Value Hedge Accounting zur Zinsrisiko- und

Wahrungsrisikosicherung.

01.01.2(_315 01.01.2(_314 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Positive Fair Values aus zugeordneten Micro Fair Value Hedge-Derivaten 359,8 269,8 33
Fair Values der Derivate im Rahmen des Portfolio Fair Value Hedge Accounting 0,0 0,0 -
Gesamt 359,8 269,8 33

Hedge-Derivate mit einem Fair Value von EUR 326,5 Mio. werden friihestens nach zwdlf Monaten féllig (Vorjahr EUR

268,0 Mio.).
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(23) Finanzanlagen

Der Bilanzposten ,Finanzanlagen® umfasst im Wesentlichen alle nicht zu Handelszwecken dienenden, als Available
for Sale (AfS) kategorisierten Schuldverschreibungen und andere festverzinslichen Wertpapiere, Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapiere.

01.01.2015 01.01.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Finanzanlagen der Kategorie LaR 2.962,1 2.765,3 7
Anleihen und Schuldverschreibungen 2.983,3 2.791,6 7
von offentlichen Emittenten 1.744,7 1.615,4 8
von anderen Emittenten 1.238,6 1.176,3 5
Wertberichtigungen auf LaR-Finanzanlagen -21,2 -26,3 -19
Finanzanlagen der Kategorie AfS 4.360,8 6.101,1 -29
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.360,8 6.065,2 -28
Geldmarktpapiere 0,0 50,0 -100
von 6ffentlichen Emittenten 0,0 0,0
von anderen Emittenten 0,0 50,0 -100
Anleihen und Schuldverschreibungen 4.360,8 6.015,2 -28
von offentlichen Emittenten 1.403,1 1.990,1 -29
von anderen Emittenten 2.957,7 4.025,0 -27
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,1 36,0 -100
Aktien 0,0 35,9 -100
Investmentanteile 0,0 0,0
Genussscheine 0,1 0,1 -43
Anteile an Unternehmen 0,0 0,0 > 100
Gesamt 7.322,9 8.866,5 -17

Das Volumen der Finanzanlagen, die von Zentralregierungen bestimmter Euroldnder (Portugal, Italien, Irland,
Griechenland, Spanien) emittiert wurden, betragt nominal EUR 111,1 Mio. (Vorjahr EUR 110,5 Mio.). Es handelt sich
hierbei um drei Schuldverschreibungen der Republik Italien mit Laufzeiten bis 2018 beziehungsweise 2033 und um
einen Besserungsschein der Republik Griechenland mit einer Laufzeit bis 2043. Der Buchwert dieser Finanzanlage
liegt zum Bilanzstichtag bei TEUR 54 (Vorjahr TEUR 94).

Von den Finanzanlagen werden EUR 5.981,2 Mio. (Vorjahr EUR 7.465,8 Mio.) erst nach Ablauf von mehr als zwolf
Monaten fallig.

Das Vorgangerinstitut NORD/LB CFB nutzte die Mdoglichkeiten des IAS 39.50E und klassifizierte 19 zu AfS
designierte Wertpapiere (Anleihen und Schuldverschreibungen) 2008 in LaR um. Hierbei wurden Anleihen und
Schuldverschreibungen umkategorisiert, bei denen am Umwidmungstag eindeutig keine kurzfristige Verkaufs- oder
Handelsabsicht mehr bestand, sondern die stattdessen auf absehbare Zeit im Bestand gehalten werden sollten.
Gemal dem geanderten IAS 39 erfolgte die Umkategorisierung mit Wirkung zum 1. Juli 2008 beziehungsweise dem
Kaufdatum im 3. Quartal 2008 zu dem am jeweiligen Stichtag ermittelten Fair Value. Der Buchwert am
Umbuchungstag wurde durch entsprechende Falligkeiten anteilig reduziert. Der Buchwert schwankte dartiber hinaus
durch Anderungen des Hedge Fair Values. In den Jahren 2009 bis 2014 wurden in den Vorgéngerinstituten keine

weiteren Umkategorisierungen vorgenommen.
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Mit der Umkategorisierung wurde auch der Bilanzausweis geéndert (Umgliederung). Die nachstehende Tabelle zeigt

die Buchwerte und den Fair Value der umgegliederten Vermdgenswerte im Vorgangerinstitut NORD/LB CFB:

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
in
EUR Mio Buchwert am Buchwert am Buchwert am
: Um- Buchwert Fair Value Um- Buchwert Fair Value Um- Buchwert Fair Value
buchungstag buchungstag buchungstag
Umklassifizierte
Finanzanlagen 645,6 629,7 595,8 645,6 580,6 508,9 645,6 644,5 510,3
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
in
EUR Mio Buchwert am Buchwert am Buchwert am
. Um- Buchwert Fair Value Um- Buchwert Fair Value Um- Buchwert Fair Value
buchungstag buchungstag buchungstag
Umklassifizierte
Finanzanlagen 645,6 698,4 569,7 645,6 660,3 627,9 645,6 731,4 712,1
31.12.2008 01.07.2008
in
. Buchwert am Buchwert am .
EUIR D Um- Buchwert Fair Value Um- Buchwert VFa”
alue
buchungstag buchungstag
Umklassifizierte
Finanzanlagen 645,6 746,7 719,5 544.4 544.4 544.4

Die Umklassifizierung erfolgte zum Buchwert mit erwarteten erzielbaren zukiinftigen Cashflows von EUR 1.038,5

Mio. Die erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten Ergebnisse aus den umklassifizierten Wertpapieren betrugen zum

Zeitpunkt der Umklassifizierung EUR -13,2 Mio. Die zeitanteilige Auflésung dieses Postens erfolgt gemaf IAS 39.54

Uber das Zinsergebnis. Hierzu wurde pro Wertpapier der Effektivzinssatz ermittelt. Diese liegen in einer Bandbreite

von 2,53 % - 6,46 %.

Folgende Ergebnisbeitrage wurden in der NORD/LB CFB zu Lasten des Zinsergebnisses aufgeldst:

in TEUR 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 01.07.2008
Unrealisiertes Ergebnis vor
Steuern zum Zeitpunkt der -13.194
Umwidmung
Zeitanteilige Auflosung gemaf IAS 388 433 610 703 676 316
39.54
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Ohne Umklassifizierung hatten sich die folgenden zuséatzlichen Effekte im Eigenkapital ergeben (jeweils kumuliert

zum Stichtag):

in EUR Mio. 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 01.07.2008
Unrealisierte Ergebnisse vor Steuern -36,1 -71,9 -135,2 -128,7 -32,4 -19,3 -27,1 -13,2
Latente Steuern 10,5 21,0 39,5 37,1 9,3 55 8,0 3,9
Nettoeffekt im Eigenkapital aus
umklassifizierten, zur -25,6 -50,9 -95,7 91,6 23,1 -13.8 -19,1 -9,3
VerauRerung verfigbaren
finanziellen Vermodgenswerten

Die Anteile an verbundenen Unternehmen beinhalten zum Stichtag die Beteiligungswerte an der Galimondo S.a r.l.

Nachfolgende Tabelle zeigt das Eigenkapital vor Neubewertungsricklage und das Ergebnis des
Rumpfgeschéftsjahres 2014 der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Beteiligung auf:

; f f Beteiligungsbuchwert Eigenkapital vor NBR Ergebnis
Name/Sitz Kapitalanteil (TEUR) (EUR Mio.) (EUR Mio.)
Galimondo S.ar.l., Luxemburg 100 % 13 30 18
Gesamt 13 30 18
Das Eigenkapital vor Neubewertungsriicklage der Beteiligung liegt auf beziehungsweise Uber dem
Beteiligungsbuchwert.

(24) Sachanlagen

01.01.2015 01.01.2014 . :

(EUR Mio.) (EUR Mio.) Veranderung in %
Grundstiicke und Gebaude 63,9 64,5 -1
Betriebs- und Geschaftsausstattung 51 6,0 -16
Anlagen im Bau 0,0 0,0 -
Sonstige Sachanlagen 0,0 0,0 -
Gesamt 68,9 70,5 -2

82




Die Entwicklung der Anschaffungs- und Herstellungskosten sowie die kumulierten Abschreibungen fiir Sachanlagen

stellen sich wie folgt dar:

Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2013 66,5 134 0.0 0,0 79,9
Zugénge 0,1 03 0,0 0,0 0,4
Abgange 0,0 3,5 0,0 0,0 -3,5
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Veranderungen aus Wahrungsumrechnungen 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2013 66,6 10.2 0,0 0,0 76,7
Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2013 -1.5 -6,3 0,0 0,0 -7.8
Planmafige Abschreibungen -0,6 -1,4 0,0 0,0 -2,0
Wertminderungen (auBerplanméaRige Abschreibungen) 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Abgange 0,0 35 0,0 0,0 35
Veranderungen aus Wahrungsumrechnungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2013 21 4.2 0,0 0,0 -6.2
Endbestand per 31.12.2013 64,5 6,0 0,0 0,0 70,5
Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2014 66,6 10,2 0,0 0,0 76,7
Zugénge 0,0 0,3 0,2 0,0 05
Abgange 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Umbuchungen 0,0 0,2 -0,2 0,0 0,0
Veranderungen aus Wahrungsumrechnungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2014 66,6 106 0,0 0,0 77,2
Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2014 2,1 -4,2 0,0 0,0 -6,2
Planmafige Abschreibungen -0,6 -1,4 0,0 0,0 -2,1
Wertminderungen (auRerplanmaRige Abschreibungen) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Abgénge 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Veranderungen aus Wahrungsumrechnungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2014 -2,7 -5,6 0,0 0,0 -8,3
Endbestand Vorgéngerinstitute per 31.12.2014 63,9 51 0,0 0,0 68,9
Uberleitungseffekte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Endbestand NORD/LB CBB per 01.01.2015 63,9 51 0,0 0,0 68,9

Abweichend von Note (3) basiert die Darstellung innerhalb

Luxembourg.

dieser Tabelle aus Vereinfachungsgrinden auf den Zahlen des Konzern NORD/LB
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(25) Immaterielle Vermdgenswerte

?é‘uoé' ,\2/'?;'5) ?éuoé l\zﬂ?g"; Veranderung in %

Software 1.2 10.0 12

Entgeltlich erworben 112 10.0 12

Selbst erstellt 0.0 0.0 B
In Entwicklung befindliche immaterielle Vermdgenswerte 0.0 14 -100
Sonstige 0.0 0.0 °
Gesamt 11,2 11,4 -2
Die Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte stellt sich wie folgt dar:

Software In Entwicklung
) EUR IO, Entgeltlich Selbst igqergggeliicgfe SEEHER SUITE
erworben erstellt Vermogenswerte

Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2013 29,6 0,0 12,0 0,0 41,6
Zugange 0,1 0,0 1,0 0,0 1,2
Abgénge -5,9 0,0 -10,0 0,0 -15,9
Umbuchungen 1,5 0,0 -1,5 0,0 0,0
Summe 31.12.2013 3 o e o 28
Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2013 -19,9 0,0 -10,0 0,0 -30,0
PlanmaRige Abschreibungen -1,3 0,0 0,0 0,0 -1,3
Wertminderungen (auBerplanméfige Abschreibungen) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Abgange 59 0,0 10,0 0,0 15,9
Summe 31.12.2013 154 0.0 0.0 L i
Endbestand per 31.12.2013 10,0 0,0 1,4 0,0 11,4
Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2014 25,4 0,0 1,4 0,0 26,8
Zugénge 0,8 0,0 2,2 0,0 3,0
Abgénge 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Umbuchungen 3,6 0,0 -3,6 0,0 0,0
Summe 31.12.2014 208 0.0 0.0 oo 295
Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2014 -15,4 0,0 0,0 0,0 -15,4
Planmafige Abschreibungen -1,5 0,0 0,0 0,0 -1,5
Wertminderungen (auf3erplanméaRige Abschreibungen) -1,8 0,0 0,0 0,0 -1,8
Abgénge 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2014 -18,6 0.0 0.0 o e
Endbestand Vorgéngerinstitute per 31.12.2014 11,2 0,0 0,0 0,0 11,2
Uberleitungseffekte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Endbestand NORD/LB CBB per 01.01.2015 11,2 0,0 0,0 0,0 11,2

Abweichend von Note (3) basiert die Darstellung innerhalb

Luxembourg.

dieser Tabelle aus Vereinfachungsgriinden auf den Zahlen des Konzern NORD/LB
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(26) Zur VeraufRerung verfugbare Vermdgenswerte

Die Position der nach IFRS 5 zur VeraulRerung verfiigbaren Vermdgenswerte mit einem Buchwert von insgesamt
EUR 12,2 Mio. (Vorjahr EUR 0,0 Mio.) beinhaltet den Buchwert der Beteiligung an der Skandifinanz AG, deren

VeraufRerung innerhalb des ersten Quartals 2015 erfolgte.

. . . Beteiligungsbuchwert Eigenkapital vor NBR Ergebnis
Name/Sitz Kapitalanteil (EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.)
Skandifinanz AG, Ziirich 100% 12,2 13,2 -0,7
(27) Ertragsteueranspriiche
Die Ertragsteueranspriiche gliedern sich wie folgt:

01.01.2015 01.01.2014 u .

(EUR Mio.) (EUR Mio.) Vil g L1
Laufende Ertragsteueranspriiche 3.8 03 > 100
Aktive latente Steuern 7.6 9.3 17
Gesamt 11,5 9,6 20

Aktive latente Steuern bilden die potenzielle Ertragsteuerentlastung aus tempordren Unterschieden zwischen

Vermogenswerten und Verpflichtungen in der IFRS-Bilanz und der Bilanz nach den steuerlichen Vorschriften ab.

Die NORD/LB CBB wendet die steuerlichen Vorschriften auf den IFRS-Abschluss an. Somit entféllt eine Vielzahl der
temporédren Unterschiede. Die aktiven latenten Steuern beziehen sich auf AfS-kategorisierte Finanzanlagen sowie
auf die ergebniswirksame Bericksichtigung steuerlicher Verlustvortrage.

Latente Ertragsteueranspriiche wurden im Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten gebildet:

?ElUOFi 5'?015) ?Eluoé |\2/|(|J01£; Veranderung in %

Aktiva

Forderungen Banken 0,0 0,0 -
Forderungen Nichtbanken 0,0 0,0 -
Risikovorsorge 0,0 0,0 -
Finanzanlagen 6,6 8,7 -24
Sachanlagen 0,0 0,0 -
Sonstige Aktiva 0,0 0,0 -
Passiva

Verbindlichkeiten Banken 0,0 0,0 -
Verbindlichkeiten Nichtbanken 0,0 0,0 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 0,0 0,0 -
Fair Value aus Hedge Accounting 0,0 0,0 -
Ruckstellungen 1,0 0,6 79
Sonstige Passiva 0,0 0,0 -
Eigenkapital 0,0 0,0 -
Summe 7,6 9,3 -18




(28) Sonstige Aktiva

01.01.2015 01.01.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Steuererstattungsanspriiche aus sonstigen Steuern 0,0 3,2 -99
Sonstige Vermdgenswerte 0,3 0,5 -50
Sonstige Aktiva einschlieRlich Rechnungsabgrenzungsposten 1,9 55 -65
Gesamt 2,2 9,2 -76

Die sonstigen Aktiva bestehen im Wesentlichen aus Rechnungsabgrenzungsposten (EUR 1,9 Mio., Vorjahr EUR 5,5

Mio.).

(29) Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

?é'uoél\zﬂ?g? ?é‘uoél\zﬂ?g‘; Veranderung in %

Einlagen von anderen Banken 3.159,7 2.564,8 23
Inlandische Kreditinstitute 0,0 34 -100
Auslandische Kreditinstitute 3.159,7 2.561,4 23
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschéften 5.758,9 7.492,0 -23
Inlandische Kreditinstitute 1.402,5 2.809,6 -50
Auslandische Kreditinstitute 4.356,4 4.682,4 -7
Andere Verbindlichkeiten 15 18,4 -92
Inlandische Kreditinstitute 0,0 0,0 > 100
Taglich fallig 0,0 0,0 > 100

Befristet 0,0 0,0 -
Auslandische Kreditinstitute 15 18,4 -92
Taglich fallig 15 18,4 -92

Befristet 0,0 0,0 -

Gesamt 8.920,0 10.075,2 -11

Vom Gesamtbestand entfallen EUR 2.094,8 Mio. (Vorjahr EUR 2.534,7 Mio.) auf Verbindlichkeiten, die erst nach

Ablauf von mehr als zwolf Monaten fallig werden.

Das Vorgangerinstitut NORD/LB Luxembourg hat im Geschéftsjahr 2012 einen Namensschuldschein im Volumen
von EUR 400,0 Mio. emittiert und an die NORD/LB verkauft. Dieser bis 2017 laufende Schuldschein ist mit dem

Recht ausgestattet, bei Unterschreitung einer festgelegten Kernkapitalquote den Schuldschein zu wandeln und durch

einen nachrangigen Schuldschein im gleichen Nominalvolumen zu ersetzen. Im Geschaftsjahr 2014 wurden mit

Zustimmung der CSSF EUR 200,0 Mio. vorzeitig zurlickgefihrt und durch ein anderes Refinanzierungsinstrument

ohne Sonderrechte in gleicher Hohe mit der NORD/LB ersetzt.
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(30) Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

?é'uoél\zﬂ?gs) ?é‘uoél\zﬂ?g‘; Veranderung in %

Spareinlagen 0,0 0,0
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 2.004,1 1.946,4 3
Inlandische Kunden 1.167,6 721,6 62
Ausléndische Kunden 836,5 1.224,8 -32
Andere Verbindlichkeiten 1.140,3 842,4 35
Inlandische Kunden 29,3 27,9 5
Téglich fallig 29,3 27,9 5

Befristet 0,0 0,0
Ausléandische Kunden 11111 814,5 36
Téglich fallig 120,0 124,6 -4
Befristet 991,0 689,9 44
Gesamt 3.144,4 2.788,8 13

Vom Gesamtbestand der Kundenverbindlichkeiten werden EUR 997,3 Mio. erst nach Ablauf der kommenden zwolf

Monate fallig (Vorjahr EUR 666,9 Mio.).

(81) Verbriefte Verbindlichkeiten

(Oé.UOQL'\ZA(I)gS) ?éuoéy\zﬂ?g[; Veranderung in %
Begebene Schuldverschreibungen 2.663,7 2.271,8 17
Geldmarktpapiere/Commercial Papers 0,0 0,0
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0
Gesamt 2.663,7 2.271,8 17

Vom Gesamtbestand entfallen EUR 1.184,0 Mio. (Vorjahr EUR 2.145,9 Mio.) auf Verbindlichkeiten, die erst nach

Ablauf von mehr als zw6lf Monaten fallig werden. Die begebenen Schuldverschreibungen sind an der Luxemburger

Borse beziehungsweise an der Schweizer Borse notiert.

Der grofRte Teil (EUR 1.249,1 Mio., Vorjahr EUR 1.344,5 Mio.) der begebenen Schuldverschreibungen sind
Pfandbriefe luxemburgischen Rechts (Lettres de Gage). Davon sind EUR 1.018,6 Mio. an der Luxemburger Borse
notiert (Vorjahr EUR 1.123,1 Mio.). An der Schweizer Borse sind Lettres de Gage im Gegenwert von EUR 230,4 Mio.

(Vorjahr EUR 221,4 Mio.) notiert.
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(32) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

In dieser Position sind die Handelspassiva (HfT) sowie die zum Fair Value designierten finanziellen Verpflichtungen

(dFV) dargestellt.

Die Handelspassiva umfassen negative Fair Values aus derivativen Finanzinstrumenten, welche nicht im Rahmen

des Hedge Accounting eingesetzt werden, sowie Lieferverpflichtungen aus Leerverkdufen von Wertpapieren.

Die Kategorie der zum Fair Value designierten finanziellen Verpflichtungen wird zurzeit nicht genutzt.

?Eluor\}lil?gs) ?éuoé’a?gi Verénderung in %
Handelspassiva 178,4 106,5 67
Negative Fair Values aus Derivaten in Zusammenhang mit: 1784 106,5 67
Zinsrisiken 135,9 75,5 80
Wahrungsrisiken 42,5 31,1 37
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0,0 0,0 -
Kreditderivaten 0,0 0,0 -
Lieferverbindlichkeiten aus Leerverkaufen 0,0 0,0 -
Zum Fair Value designierte finanzielle Verpflichtungen 0,0 0,0 -
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten und Kunden 0,0 0,0 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Gesamt 178,4 106,5 67

Ein Teilbetrag von EUR 147,0 Mio. der Handelspassiva wird erst nach einem Jahr féllig (Vorjahr EUR 72,3 Mio.).

(33) Fair Values aus Hedge Accounting

Die Position umfasst negative Fair Values der Sicherungsinstrumente aus effektiven Micro Fair Value Hedge-

Beziehungen. Die NORD/LB CBB betreibt Fair Value Hedge Accounting zur Zins- und
Wahrungsrisikosicherung.

?ElUOF%'\Zn?Ols) ?ElUOé'\ZA?gz; Verénderung in %
Fair Values aus zugeordneten Micro Fair Value Hedge-Derivaten 916,1 741,5 24
Fair Values im Rahmen des Portfolio Fair Value Hedge Accounting 0,0 0,0 -
Gesamt 916,1 7415 24

Hedge-Derivate mit einem negativen Fair Value von EUR 900,3 Mio. werden friihestens nach zwdlf Monaten féllig

(Vorjahr EUR 715,9 Mio.).
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(34) Ruckstellungen

Die Rickstellungen gliedern sich wie folgt auf:

?ElUOR}Ia?gS) ?ElUOR}Ia%A; Verénderung in %
Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 3,8 2,7 40
Andere Rickstellungen 6,2 14,9 -58
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 1,0 9,7 -89
Ruckstellungen fur ungewisse Verbindlichkeiten 52 53 -2
Gesamt 10,0 17,7 -43

Bei den Rickstellungen fur ungewisse Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um Rickstellungen im
Personalbereich (EUR 3,5 Mio., Vorjahr EUR 2,0 Mio.) und Ruckstellungen im Bereich Organisation und IT (EUR 1,6
Mio., Vorjahr EUR 1,2 Mio.).

Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Folgende versicherungsmathematische Annahmen liegen der Berechnung zu Grunde:

Versicherungsmathematische Annahmen 01-91-2015 01-91-2014 Veranderung in %
in % in %

Jéhrliche Gehaltsdynamik 1,00 1,00 -

Jahrliche Inflationsrate 2,50 2,50 -

Jéhrliche Steigerung der BBG (Lebenshaltungsindex inbegriffen) 3,79 3,79 -

(Rechnungszins) Discount Rate 2,20 3,70 -41

Sterblichkeitstabelle: Statistische Werte, die im groBherzoglichen Reglement vom 15. Januar 2001, welches die Mindestfinanzierung betrieblicher
Altersversorgungen regelt, veréffentlicht worden sind.

Erwartete Rendite des Planvermdgens 2,20 3,70 -41

Turnover Rate 2,00 2,00 -

Die Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen leiten sich wie folgt her:

01.01.2015 01.01.2014 u -
(EUR Mio.) (EUR Mio.) HETEMEERING [ 0
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung 6.3 6.1 3
Abziiglich Zeitwert des Planvermégens 3.1 -39 -19
. N - M 0,0 0,0 -
Nicht als Vermdgenswert angesetzter Uberschuss des Planvermdgens
Sonstige in der Bilanz angesetzte Betrage (Pauschalsteuer) 0.7 0.5 40
Gesamt 3,8 2,7 40

Im Weiteren ist die leistungsorientierte Verpflichtung zum Bilanzstichtag aufzuteilen in Betrdge aus
leistungsorientierten Planen, die nicht Gber einen Fonds finanziert werden und in Betrdge aus leistungsorientierten
Planen, die ganz oder teilweise aus einem Fonds finanziert werden. Letzteres trifft fur die leistungsorientierte
Verpflichtung der NORD/LB Luxembourg zu. Erfahrungsbedingte Anpassungen bei der Entwicklung der
Planschulden und des Planvermdgens betragen nach Angabe des Versicherers TEUR -248 (Vorjahr TEUR -596)
beziehungsweise TEURO (Vorjahr  TEUR -113). Die leistungsorientierten Plane beinhalten

versicherungsmathematische Risiken wie beispielsweise das Langlebigkeitsrisiko, Wéahrungsrisiko und Marktrisiko.
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Dabei stellen die Gehaltsdynamik sowie der Rechnungszins die wesentlichen Einflussfaktoren dar. Die folgende

Analyse gibt die Sensitivitit des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen bezuglich dieser beiden

Faktoren bei einer Veranderung um jeweils +/- 1,0 % unter ansonsten konstanten Parametern an:

in EUR Mio. Anstieg Riickgang
Rechnungszins 5.3 7.4
Gehalt 80 50
Der Zeitwert des Planvermdogens setzt sich wie folgt zusammen:
01.01.2015 01.01.2014 Veranderung in %
in % in %

Eigenkapitalinstrumente 4 9 -58
Fremdkapitalinstrumente 92 84 9
Immobilien 2 3 -43
Sonstige Vermodgensgegenstande 3 4 -36

Im Zeitwert des Planvermdgens sind Eigenkapitalinstrumente in H6he von TEUR 119 (Vorjahr TEUR 349),

Fremdkapitalinstrumente in Hoéhe von TEUR 2.874 (Vorjahr TEUR 3.253) sowie Immobilien und sonstige

Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 134 (Vorjahr TEUR 271) vorhanden. Die insgesamt erwartete Rendite

von 2,20 % ergibt sich aus dem gewichteten Durchschnitt der erwarteten Ertrage aus den durch das Planvermdgen

gehaltenen Anlagekategorien. Fur die gesamten Einzahlungen zum Planvermégen der leistungsorientierten

Verpflichtungen werden in der nachsten Berichtsperiode voraussichtlich TEUR 394 erwartet (Vorjahr TEUR 410).

Die anderen Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Rickstellungen fir ungewisse (i -
Ruckstel- Restruktu- Riickstel- Verbigdnchkeite% IE#C:?;IJS
in EUR Mio lungen im rierungs- lungen far de?n Ver- T
: Kredit- riickstel- drohende aus dem : sicherunds-
geschéft lungen Verluste Personal- sonstige 9
bereich geschaft
Anfangsbestand
Konzern NORD/LB 9,6 0,0 0,0 2,0 2,4 0,0 14,0
Luxembourg
Veranderungen aus 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Wahrunasumrechnuna
Inanspruchnahmen 0,0 0,0 0,0 -0,9 -0,2 0,0 -1,1
Auflésungen -8,8 0,0 0,0 0,0 -1,2 0,0 -10,0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zufuhrungen 0,0 0,0 0,0 2,5 0,7 0,0 31
Endbestand NORD/LB
CBB 1,0 0,0 0,0 3,5 1,6 0,0 6,2

Abweichend von Note (3)

Luxembourg.

basiert die Darstellung innerhalb dieser Tabelle aus Vereinfachungsgriinden auf den Zahlen des Konzern NORD/LB
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(35) Ertragsteuerverpflichtungen

Die Ertragsteuerverpflichtungen gliedern sich wie folgt:

01.01.2015 01.01.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 0,5 4,0 -88
Passive latente Steuern 18,9 6,9 > 100
Gesamt 19,4 10,9 78

Passive latente Steuern bilden die potenzielle Ertragsteuerbelastung aus temporaren Unterschieden zwischen den
Werten der Vermdgensgegenstande und Verpflichtungen in der IFRS-Bilanz und den Steuerwerten nach den
steuerlichen Vorschriften ab.

Seit dem Berichtsjahr 2008 werden die steuerlichen Vorschriften auf den IFRS-Abschluss angewendet. Somit entfallt
eine Vielzahl der temporaren Unterschiede (siehe nachfolgende Tabelle). Die passiven latenten Steuern resultieren
teilweise aus dem Verkauf des bankeigenen Birogebaudes in 2008.

Die latenten Steuerverpflichtungen stehen in Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten:

01.01.2015 01.01.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Aktiva
Forderungen Banken 0,0 0,0 -
Forderungen Nichtbanken 0,0 0,0 -
Risikovorsorge 0,0 0,0 -
Finanzanlagen 13,6 1,6 > 100
Passiva
Verbindlichkeiten Banken 0,0 0,0 -
Verbindlichkeiten Nichtbanken 0,0 0,0 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Ruckstellungen 0,0 0,0 -
Sonstige Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Eigenkapital 53 53 -
Gesamt 18,9 6,9 > 100
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(36) Sonstige Passiva

?éuoél\zll?g? ?é‘uoél\zﬂ?g‘; Veranderung in %

Verbindlichkeiten aus ausstehenden Rechnungen 58 14,3 -60
Verbindlichkeiten aus kurzfristigen Arbeitnehmervergutungen 6,0 51 19
Rechnungsabgrenzungsposten 2,3 2,7 -14
Verk_)indliph!(eiten aus noch abzufiihrenden Steuern und 31 3.7 16
Sozialbeitragen

Sonstige Verbindlichkeiten 2,2 1,8 23
Gesamt 19,4 27,6 -30
Die  Verbindlichkeiten aus  kurzfristigen  Arbeitnehmervergitungen setzen sich  zusammen  aus

Resturlaubsanspriichen sowie Bonifikationen und Tantiemen aus den beiden Vorgéngerinstituten.

(37) Nachrangkapital

Die nachrangigen Verbindlichkeiten werden erst nach Befriedigung der Anspriiche aller vorrangigen Glaubiger

zurlickgezabhlt. Sie erfilllen die Voraussetzungen der CRR in Bezug auf die Anrechnung als aufsichtsrechtliches

Ergénzungskapital. Die Anrechnung erfolgt in Abhangigkeit von der Restlaufzeit.

Die in der Tabelle dargestellten

Veranderungen resultieren aus aufgelaufenen Zinsen

und Wechselkurs-

schwankungen.
01.01.2015 01.01.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Nachrangige Verbindlichkeiten 103,0 90,7 14
Genussrechtskapital 0,0 0,0 -
Einlagen stiller Gesellschafter 0,0 0,0 -
Gesamt 103,0 90,7 14
. Nominalbetrag Zinsabgrenzung Kurs zum Bilanzieller Wert | Laufzeit in Zinssétze _— f
Sl (in USD Mio.) (in USD Mio.) 01.01.2015 (EUR Mio.) Jahren in % =g =
Nachrangiges 60,0 0,0 USD 1,2141 49,4 15 0,4019 08.06.16
Darlehen
Nachrangiges 65,0 0,0 USD 1,2141 53,5 15 0,6951 31.12.17
Darlehen
Summe 125,0 0,0 103,0

Das Nachrangkapital ist variabel verzinslich.
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Sonstige Angaben

(38) Verschmelzungsergebnis

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Verschmelzungsergebnis von den beiden Vorgangerinstituten zur NORD/LB
CBB:

in TEUR 01.01.2015

Effekt aus der Geschéftskonsolidierung -3.742
Effekt aus den Gewinnriicklagen der NORD/LB CFB 16.648
Verschmelzungsergebnis vor Steuern 12.906
Ertragsteuern 1.093
Verschmelzungsergebnis nach Steuern 13.999

Auf die Hebung der Gewinnriicklagen fallt keine Ertragsteuer an, da diese bereits im Vorgangerinstitut NORD/LB
CFB erhoben wurde. Die positive Ertragsteuer resultiert aus den Effekten aus der Geschéftskonsolidierung.

(39) Erlauterungen zum Stand des Eigenkapitals

Das gezeichnete Kapital der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank betragt zum 1. Januar 2015 EUR 205
Mio. (Vorjahr EUR 205 Mio.). Es ist in 820.000 Namensaktien ohne Nennwert eingeteilt (Vorjahr 820.000
Namensaktien). Das gezeichnete Kapital ist vollstdndig eingezahilt.

In den Gewinnrucklagen sind die in vorangegangenen Berichtsjahren gebildeten Betrage sowie die Einstellungen in
die Rucklagen und Ergebnisvortrdge aus den Jahresiuberschissen enthalten. Von den Gewinnriicklagen werden
daruber hinaus die im Rahmen der Erstkonsolidierung der NORD/LB Luxembourg ermittelten negativen

Unterschiedsbetrage (Badwill) abgezogen.

Unter dem Posten ,Neubewertungsriicklage® sind die Auswirkungen aus der Bewertung von Available for Sale

Finanzinstrumenten (AfS) ausgewiesen.

Die NORD/LB Luxembourg hat in den Vorjahren von der steuerlichen Mdglichkeit der Anrechnung der
Vermogensteuer des Jahres Gebrauch gemacht und den fliinffachen Betrag der angerechneten Vermégensteuer der
steuerlichen Organschaft unter Beachtung der fuinfjahrigen Bindungsfrist in den freien Ricklagen als zweckgebunden

vorgemerkt.
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Folgende Ubersicht zeigt die Ricklagenbindung durch die Vermdgensteuer, welche aus den beiden
Vorgangerinstituten ibernommen wurde:

Jahr Vermogensteuer (= funffache der'qg:g;argsﬂggzg#r:/germdgensteuer) gebunden bis

2010 - - 31.12.2015

2011 3,7 18,2 31.12.2016

2012 2,6 13,0 31.12.2017

2013 2,8 14,2 31.12.2018

2014 3,1 15,3 31.12.2019
Summe 12,2 60,7
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(40) Restlaufzeiten von finanziellen Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten

Zum 1. Januar 2015 in der NORD/LB CBB:

in EUR Mio. <1 Monat ]é';\/lﬂ%rr]\?t; 3 l\icgr;l]tre < t‘?g;rr: >5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.494,9 1.199,9 1.130,4 813,4 1.281,5 8.920,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.971,2 72,8 103,1 131,8 865,5 3.144,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 68,0 0,0 1.411,7 595,1 588,9 2.663,7
e sl pevente el
Nachrangkapital 0,0 0,0 0,0 103,0 0,0 103,0
Unwiderrufliche Kreditzusagen 42,4 47,9 128,7 948,6 254,6 1.422,2
Finanzgarantien 10,0 32,9 2,8 70,0 63,6 179,3
Gesamt 6.586,5 1.353,5 2.776,8 2.661,9 3.054,1 16.432,7
Zum 1. Januar 2014 im Konzern NORD/LB Luxembourg:

in EUR Mio. <1 Monat émmg 3 l\:csr::]t:—z < :;‘.]]231:': >5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.906,6 2.834,8 799,1 1.558,4 976,3 10.075,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.676,8 276,7 168,4 71,4 595,5 2.788,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 81,5 44,3 1.866,3 279,6 22718
e ey rerzele
Nachrangkapital 0,0 0,0 0,0 90,7 0,0 90,7
Unwiderrufliche Kreditzusagen 0,0 38,9 48,9 774,0 234,5 1.096,3
Finanzgarantien 0,0 29,0 0,0 57,7 77,9 164,6
Gesamt 5.583,3 3.261,0 1.060,8 4.418,4 2.163,8 16.487,3

Die Restlaufzeit wird definiert als verbleibende Zeit ab dem Abschlussstichtag bis zum vertraglichen Falligkeitstermin.

Weitere Informationen zum Liquiditatsrisiko befinden sich innerhalb des Lageberichts im Risikobericht, Abschnitt

LLiquiditatsrisiko“.
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(41) Buchwerte nach Bewertungskategorien

?éuoé,\zﬂ?g's) ?éuoéfﬂ?g‘; Veranderung in %
Aktiva
Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss 1.696,3 514,3 > 100
Financial Assets Held for Trading 662,2 514,3 29
I_OI;iSn.smcial Assets designated at Fair Value through Profit or 1.034,1 00 >100
Available for Sale Assets 4.360,8 6.101,1 -29
Loans and Receivables 10.561,1 10.111,2 4
Gesamt 16.618,2 16.726,6 -1
Passiva
Financial Liabilities at Fair Value through Profit or Loss 1.094,5 848,1 29
Financial Liabilities Held for Trading 1.094,5 848,1 29
Financial Liabilities designated at Fair Value through Profit or 0.0 0.0 )
Loss ' '
Other Liabilities 14.831,2 15.226,4 -3
Gesamt 15.925,7 16.074,5 =18

Die Fair Values von Grundgeschéaften aus Hedge Accounting im Sinne des IAS 39 sind der jeweiligen Kategorie

zugeordnet, die Fair Values von Sicherungsgeschéften finden sich in den Positionen HfT wieder. Betrachtet wurden

hier ausschlieflich Finanzinstrumente.
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(42) Fair Value-Hierarchie

Folgende Tabellen zeigen die Anwendung der Fair Value-Hierarchie der erfolgswirksam und erfolgsneutral zum Fair

Value bilanzierten finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen:

101.01.201_5 Level 1 Level 2 } Level 3 ST
in EUR Mio. (Mark-to-Market) (Mark-to-Matrix) (Mark-to-Model)

Handelsaktiva 130,2 172,2 0,0 302,3
a;::#;c;\ﬁ;srghreibungen und andere festverzinsliche 1302 7.3 0.0 1375
Positive Fair Values aus Derivaten 0,0 164,9 0,0 164.,9

Zinsrisiken 0,0 62,5 0,0 62,5
Wéhrungsrisiken 0,0 102,4 0,0 102,4

\Z/:Tmlgzi;r:/se\lllvﬁtgesignierte finanzielle 34,6 99,5 0.0 1.034,1

Positive Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten 0,0 359,8 0,0 359,8
Zinsrisiken 0,0 293,7 0,0 2941
Wahrungsrisiken 0,0 66,1 0,0 66,1

Finanzanlagen (die zum Fair Value bewertet sind) 3.547,9 813,0 0,0 4.360,8
\?\;::#,I)c;\;ﬁgsrghreibungen und andere festverzinsliche 3.547.8 812.,9 0.0 43608
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 01 0,0 0,0 0,1

Aktiva 4.612,6 1.444,5 0,0 6.057,2

Handelspassiva 0,0 178,4 0,0 178,4
Negative Fair Values aus Derivaten 0,0 178,4 0,0 178,4

Zinsrisiken 0,0 135,9 0,0 135,9
Wahrungsrisiken 0,0 42,5 0,0 42,5

\Z/g:r;fl;iir:t\éilgsndesignierte finanzielle 00 00 0.0 0.0

ggﬂig;/eenFair Values aus Hedge Accounting- 00 916.1 0.0 916.1
Zinsrisiken 0,0 822,9 0,0 823,1
Wahrungsrisiken 0,0 93,1 0,0 93,4

Passiva 0,0 1.094,5 0,0 1.094,5

97




Zum Bewertungsstichtag befinden sich keine Level 3 Wertpapiere im Bestand der Bank.

101.01.201_4 Level 1 Level 2 } Level 3 ST
in EUR Mio. (Mark-to-Market) (Mark-to-Matrix) (Mark-to-Model)

Handelsaktiva 82,6 161,8 0,0 2444
a;::#;c;\;)?:ghreibungen und andere festverzinsliche 82,6 56,6 0.0 139.2
Positive Fair Values aus Derivaten 0,0 105,2 0,0 105,2

Zinsrisiken 0,0 53,0 0,0 53,0
Wahrungsrisiken 0,0 52,3 0,0 52,3

\Z/:Tmlgzi;r:/se\lllvﬁtgesignierte finanzielle 0.0 00 00 0.0

Positive Fair Values aus Hedge Accounting-Derivaten 0,0 269,8 0,0 269,8
Zinsrisiken 0,0 200,8 0,0 200,8
Wahrungsrisiken 0,0 69,0 0,0 69,0

Finanzanlagen (die zum Fair Value bewertet sind) 3.664,7 2.436,4 0,0 6.101,1
\?\;::rltjlljc;\;ei;ghreibungen und andere festverzinsliche 3.628.9 2.436,3 0.0 6.065.2
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 359 01 0,0 36,0

Aktiva 3.747,3 2.868,0 0,0 6.615,4

Handelspassiva 0,0 106,5 0,0 106,5
Negative Fair Values aus Derivaten 0,0 106,5 0,0 106,5

Zinsrisiken 0,0 75,5 0,0 75,5
Wahrungsrisiken 0,0 31,0 0,0 31,0

\Z/Ztr“r;)fllziiirrn\lﬁlgsndesignierte finanzielle 00 0.0 00 0.0

ggﬂig;/eenFair Values aus Hedge Accounting- 0.0 7415 00 7415
Zinsrisiken 0,0 683,0 0,0 683,0
Wahrungsrisiken 0,0 58,5 0,0 58,5

Passiva 0,0 848,1 0,0 848,1

Der Zugang von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen erfolgt zum Erwerbszeitpunkt zu Marktpreisen.
Eine Erstbewertung zu Level 3 lag in beiden Berichtsperioden nicht vor, ein Day-One Profit or Loss ist folglich nicht

aufgetreten.
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Folgende Tabelle zeigt die Aufteilung der Fair Values der Vermogenswerte und Verpflichtungen, die in der Bilanz

nicht zum Fair Value bewertet werden, aber fir die der Fair Value im Anhang angegeben wird, nach der Fair Value-

Hierarchie:

_01.01.202!.5 Level 1 Level 2 ) Level 3 Summe

in EUR Mio. (Mark-to-Market) (Mark-to-Matrix) (Mark-to-Model)
Barreserve 2,5 0,0 0,0 25
Forderungen an Kreditinstitute 768,4 270,3 362,4 1.401,0
Forderungen an Kunden 121,2 137,5 6.163,7 6.422,3
Finanzanlagen nicht zum Fair Value bilanziert 109,0 2.592,2 0,0 2.701,2
Aktiva 1.001,0 2.999,9 6.526,1 10.527,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 576,0 0,0 8.572,9 9.148,9
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.233,9 0,0 1.894,4 3.128,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 2.655,2 2.655,2
Nachrangkapital 0,0 0,0 103,0 103,0
Passiva 1.810,0 0,0 13.225,5 15.035,4

_01.01.201_4 Level 1 Level 2 ) Level 3 SUTEE

in EUR Mio. (Mark-to-Market) (Mark-to-Matrix) (Mark-to-Model)
Barreserve 53,8 0,0 0,0 53,8
Forderungen an Kreditinstitute 678,8 316,9 1.170,1 2.165,9
Forderungen an Kunden 117,8 166,1 5.048,7 5.332,6
Finanzanlagen nicht zum Fair Value bilanziert 0,0 2.439,5 0,0 2.439,5
Aktiva 850,5 2.922,5 6.218,8 9.991,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 614,0 0,0 9.637,0 10.251,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 163,1 0,0 2.628,3 2.791,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 2.285,9 2.285,9
Nachrangkapital 0,0 0,0 90,7 90,7
Passiva 777,2 0,0 14.641,8 15.419,0
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(43) Fair Value von Finanzinstrumenten

Die Fair Values von Finanzinstrumenten, die in der Bilanz zu fortgefihrten Anschaffungskosten (LaR) oder mit dem

Hedge Fair Value (LaR) angesetzt werden, sind in der folgenden Tabelle den Buchwerten gegenubergestellt.

in EUR Mio. Fair Value Buchwert Differenz Fair Value Buchwert Differenz

01.01.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014 01.01.2014

Aktiva 10.489,9 10.525,7 -35,7 9.946,2 10.113,1 -166,9
Barreserve 2,5 2,5 0,0 53,8 55,7 -1,9
Forderungen an Kreditinstitute 1.401,0 1.398,8 2,2 2.165,9 2.163,1 2,7
Forderungen an Kunden 6.422,3 6.199,4 2229 5.332,6 5.174,5 158,1
Finanzanlagen 2.701,2 2.962,1 -260,9 2.439,5 2.765,3 -325,9
Risikovorsorge -37,1 -37,1 0,0 -45,6 -45,6 0,0
Forderungen nach Risikovorsorge 10.487,5 10.523,2 -35,7 9.892,3 10.057,4 -165,0
Passiva 15.035,4 14.831,2 204,3 15.419,0 15.226,4 192,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 9.148,9 8.920,0 228,9 10.251,0 10.075,2 175,8
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.128,3 3.144,4 -16,1 2.791,4 2.788,8 2,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.655,2 2.663,7 -8,5 2.285,9 2.271,8 141
Nachrangkapital 103,0 103,0 0,0 90,7 90,7 0,0

Die Ermittlung der Fair Values erfolgte nach der Discounted Cash Flow-Methode basierend auf den zum Stichtag
glltigen Zinsstrukturkurven.

Die in der Spalte ,Buchwert® aufgefiihrten Betrage beinhalten die in der Bilanz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
oder mit dem Hedge Fair Value beziehungsweise Full Fair Value ausgewiesenen Aktiva und Passiva. Soweit ein
Hedge Fair Value beziehungsweise Full Fair Value als Buchwert angesetzt wird, wird dieser Wert auch in der Spalte
.Fair Value" aufgefihrt.

(44) Derivative Finanzinstrumente
Die Bank setzt derivative Finanzinstrumente zur Sicherung im Rahmen der Aktiv-/ Passivsteuerung ein.

Derivative Finanzinstrumente auf fremde Wahrungen werden im Wesentlichen in der Form von
Devisentermingeschaften, Wéhrungsswaps und Zins-Wéahrungsswaps abgeschlossen. Zinsderivate sind vor allem

Zinsswaps.

Die Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller K&ufe und Verkaufe dar. Bei diesem Wert handelt es sich um eine
Referenzgrof3e fur die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen, nicht jedoch um bilanzierungsféahige
Forderungen oder Verbindlichkeiten.
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Der Bestand an derivativen Finanzinstrumenten setzt sich dabei wie folgt zusammen:

el | Nomheeie Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte
in EUR Mio. positiv positiv negativ negativ

Rl 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
Zinsrisiken 9.689,5 10.338,3 356,2 253,8 958,6 758,6
Zinsswaps 8.898,4 9.852,2 351,7 253,2 958,6 758,4
Caps, Floors 30,0 40,0 0,0 0,2 0,0 0,2
Bdrsenkontrakte 609,4 430,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Zinstermingeschéfte 151,6 15,4 4,5 0,4 0,0 0,0
Waéhrungsrisiken 6.598,4 6.518,5 168,5 121,3 135,9 89,5
Devisentermingeschafte 3.346,0 3.180,0 71,7 10,4 9,7 30,5
Waéhrungsswaps/Zins-Wahrungsswaps 3.252,4 3.338,5 96,8 110,8 126,2 59,0
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 16.287,9 16.856,8 524,7 375,0 1.094,5 848,1

In der nachstehenden Tabelle sind die Restlaufzeiten der derivativen Finanzinstrumente angegeben:

Nominalwerte in Zinsrisiken Wahrungsrisiken Akti?r'ezlsf:?sgskoer:]stige Kreditderivate
EUR Mio.

01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2014
Restlaufzeiten
Bis 3 Monate 940,9 1.021,7 3.302,7 3.265,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 1.115,5 551,4 709,9 1144 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 4.523,7 5.424,0 682,5 1.325,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 5 Jahre 3.109,3 3.341,1 1.903,3 1.813,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 9.689,5 10.338,3 6.598,4 6.518,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Als Restlaufzeit wird der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und der vertraglichen Falligkeit angesehen.

In der nachstehenden Tabelle sind die positiven und negativen Marktwerte der derivativen Geschéfte nach den

jeweiligen Kontrahenten aufgegliedert:

. ; Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte
in EUR Mio NEmIMEIETE | WomE F7Eie positiv positiv negativ negativ
01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014

Banken in der OECD 15.320,8 15.825,2 496,5 367,1 1.084,1 840,0
Banken auBerhalb der OECD 527,0 271,7 9,6 0,0 1,0 2,3
Offentliche Stellen in der OECD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
S9nstige Kontrahenten (inklusive 4400 760,0 18,6 7.9 9.4 57
Boérsenkontrakte)

Gesamt 16.287,9 16.856,8 524,7 375,0 1.094,5 848,1
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(45) Angaben zu ausgewéhlten Landern

Die folgende Tabelle zeigt die bilanziellen Werte der Geschéfte bezlglich ausgewahlter Lander. Die Angaben zum

Staat umfassen dabei auch Regionalregierungen, Kommunen und staatsnahe Unternehmen. Die Bank hat keine

Geschéfte mit den gezeigten ausgewahlten Léandern in den Kategorien HfT und dFV.

01.01.2015

in EUR Mio.

Available for Sale Assets

Loans and Receivables

Portugal

Sovereign Exposure 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 30,4
Summe 0,0 30,4
Irland

Sovereign Exposure 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 82,7

Corporates/Sonstige 0,0 10,1
Summe 0,0 92,8
Italien

Sovereign Exposure 99,7 73,8

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 117,9 52,0

Corporates/Sonstige 0,0 7,3
Summe 217,6 133,1
Griechenland

Sovereign Exposure 0,1 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0
Summe 0,1 0,0
Ungarn

Sovereign Exposure 0,0 119,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0
Corporates/Sonstige 0,0 0,0
Summe 0,0 119,0
Spanien

Sovereign Exposure 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 189,7 262,6

Corporates/Sonstige 0,0 6,1
Summe 189,7 268,3

iglé%lézhonji'g_ Available for Sale Assets Loans and Receivables

Portugal

Sovereign Exposure 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 70,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 34,8
Summe 70,0 34,8
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Irland

Sovereign Exposure 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 81,8

Corporates/Sonstige 0,0 10,1
Summe 0,0 91,9
Italien

Sovereign Exposure 80,8 61,4

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 253,6 54,4

Corporates/Sonstige 0,0 17
Summe 334,4 117,5
Griechenland

Sovereign Exposure 0,1 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0
Summe 01 00
Ungarn

Sovereign Exposure 0,0 119,6

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0
Corporates/Sonstige 0,0 0,0
Summe 0,0 119,6
Spanien

Sovereign Exposure 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 281,6 275,4

Corporates/Sonstige 0,0 8,6
Summe 281,6 284,0

Im Berichtszeitraum lagen keine Exposures in den Landern Agypten, Slowenien und Zypern vor.
In den oben genannten Zahlen sind keine Kreditderivate enthalten.

Fur die Finanzinstrumente der Kategorie Available for Sale mit Anschaffungskosten in Hohe von insgesamt EUR
386,8 Mio. (Vorjahr EUR 689,5 Mio.) betragt das im Eigenkapital aus den Vorgangerinstituten tbernommene
kumulierte Bewertungsergebnis bezuglich der genannten ausgewahlten Lander insgesamt EUR -22,8 Mio. (Vorjahr
EUR -32,9 Mio.).

Fur die Forderungen der Kategorie Loans and Receivables gegeniiber den genannten ausgewahlten L&ndern
bestehen Portfoliowertberichtigungen in Hohe von EUR 1,7 Mio. (Vorjahr EUR 4,3 Mio.). Der Fair Value dieser
Forderungen der Kategorie Loans and Receivables betragt insgesamt EUR 595,8 Mio. (EUR 564,1 Mio.).

Die Zinsséatze bei den oben erfassten Geschéften bewegen sich zwischen 0,00 % p.a. und 6,59 % p.a. Die einzelnen
Laufzeiten der Geschafte reichen von 2015-2036, wobei 2 % der Forderungen in den nachsten 12 Monaten und
14 % in den nachsten 36 Monaten fallig werden.
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Folgende Tabellen zeigen die Anwendung der Fair Value-Hierarchie der erfolgswirksam und erfolgsneutral zum Fair
Value bilanzierten finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen fiir ausgewéhlte Lénder:

iglé?}pf&}g_ Level 1 Level 2 Level 3 Summe

Portugal

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,0 0,0 0,0
Irland

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,0 0,0 0,0
Italien

Sovereign Exposure 0,0 99,7 0,0 99,7

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 103,6 14,3 0,0 117,9

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 103,6 114,0 0,0 217,6
Griechenland

Sovereign Exposure 0,1 0,0 0,0 0,1

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,1 0,0 0,0 0,1
Ungarn

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,0 0,0 0,0
Spanien

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 97,3 92,4 0,0 189,7

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 97,3 92,4 0,0 189,7

iglé%lézhonlig_ Level 1 Level 2 Level 3 Summe

Portugal

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 70,0 0,0 70,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 70,0 0,0 70,0
Irland

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0
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Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,0 0,0 0,0
Italien

Sovereign Exposure 0,0 80,8 0,0 80,8

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 54,9 198,7 0,0 253,6

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 54,9 279,5 0,0 334,4
Griechenland

Sovereign Exposure 0,0 0,1 0,0 0,1

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,1 0,0 0,1
Ungarn

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 0,0 0,0 0,0 0,0
Spanien

Sovereign Exposure 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzierungsinstitute/Versicherungen 51,9 229,7 0,0 281,6

Corporates/Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
SUTTE 51,9 229,7 0,0 281,6

Gegeniber den ausgewahlten Landern lagen zum Stichtag ausschlieBlich zum Fair Value bilanzierte finanzielle

Vermogenswerte vor.

(46) Forbearance Exposure

Als Forborne Exposures gelten alle Forderungen, bei denen die Bank beziehungsweise ihre Vorgéangerinstitute in der

Vergangenheit durch Stundung, Restrukturierung oder Verzicht auf Marge versucht haben, den Geschéaftsbetrieb

sowie den Kapitaldienst des Kunden aufrecht zu erhalten, um einen Ausfall oder ein Impairment zu vermeiden. Die

folgenden Wertangaben beziehen sich auf den Bilanzansatz zum Stichtag:

_01.01.20:_[5 ) Bilanzansa}tz vor Einzelwertberichtigung i Bilanzansat_z ngch

in EUR Mio. Einzelwertberichtigung Einzelwertberichtigung
Baugewerbe 0,5 -0,4 0,1
Dienstleistungen und Sonstiges 161,3 -15,9 145,5
Finanzinstitute und Versicherungen 53 0,0 53
Handel 0,9 0,0 0,9
Verarbeitendes Gewerbe 41,2 0,0 41,2
Summe 209,2 -16,2 193,0
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in EUR Mo, Einzelweriberiontigung | EInZelwertberichtigung | g, BERERREEECE
Baugewerbe 0,4 -0,4 0,0
Dienstleistungen und Sonstiges 165,3 -22,9 142,4
Finanzinstitute und Versicherungen 5,8 0,0 5,8
Handel 1,9 0,0 1,9
Verarbeitendes Gewerbe 100,0 0,0 100,0
Summe 273,4 -23,3 250,1

Darliber hinaus existieren keine Kreditrickstellungen fur die hier betroffenen Engagements.

(47) Grundgeschéfte in effektiven Sicherungsbeziehungen

Finanzielle Vermoégenswerte und Verpflichtungen, die als Grundgeschafte Teil einer Sicherungsbeziehung nach IAS

39 sind, werden weiterhin zusammen mit den ungesicherten Geschéaften in den jeweiligen Bilanzpositionen

ausgewiesen, da die Absicherung Art und Funktion des Grundgeschéftes nicht andert.

Der Bilanzansatz der sonst zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten Finanzinstrumente (Kategorien LaR und

OL) wird jedoch um die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiinrende Fair Value-Anderung korrigiert.

Die Bilanzierung von Finanzinstrumenten der Kategorie AfS erfolgt weiterhin zum Full Fair Value. Nachfolgend

werden fur Informationszwecke die finanziellen Vermégenswerte und Verpflichtungen ausgewiesen, die als

gesicherte Grundgeschafte Teil einer effektiven Micro Fair Value Hedge-Beziehung sind:

01.01.2015 01.01.2014 Veranderung in %
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute 2229 234,2 -5
Forderungen an Kunden 546,9 559,7 -2
Finanzanlagen 5.005,1 6.280,5 -20
Gesamt 5.775,0 7.074,4 -18
Passiva
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 106,1 73,8 44
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 965,9 669,8 44
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.419,1 1.529,0 -7
Nachrangkapital 0,0 0,0 -
Gesamt 2.491,1 2.272,7 10
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(48) Die NORD/LB CBB als Sicherungsgeber und Sicherungsnehmer

Als Sicherheiten fur Verbindlichkeiten wurden von der Bank folgende Vermdgenswerte iibertragen:

01.01.2015 01.01.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Forderungen an Kreditinstitute 727,7 611,5
Forderungen an Kunden 9,1 5,8
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente 0,0 0,0
Finanzanlagen 3.629,6 4.333,3
Gesamt 4.366,4 4.950,6

Die Sicherheitenstellung von Finanzanlagen erfolgte flir Geldaufnahmen im Rahmen echter Pensionsgeschafte

(Repos) mit einer maximalen Restlaufzeit von sechs Monaten. Aufwendungen und Ertrdge aus den verpfandeten

Wertpapieren stehen weiterhin der Bank zu.

Die Sicherheitenstellung in Form von Einlagen bei Kreditinstituten erfolgte zu marktiblichen Zinsen und sichert

Uberwiegend Wertveranderungen derivativer Geschafte. Die Restlaufzeiten hierzu sind in Note (44) Derivative

Finanzinstrumente angegeben.

Folgende Sicherheiten wurden fir Forderungen an die Bank in Héhe der angegebenen Werte Ubertragen:

01.01.2015 01.01.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
An die Bank als Sicherheit iibertragene Finanzanlagen 105,7 989,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 503,7 371,0
Gesamt 609,4 1.360,1

Zum Bilanzstichtag werden keine Sicherheiten gehalten, die auch ohne Zahlungsverzug des Sicherungsgebers

veraul3ert oder weitergereicht werden dirfen.

(49) Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen

Die Auswirkungen oder potenziellen Auswirkungen von Ansprichen auf Aufrechnung im Zusammenhang mit

finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen kénnen der folgenden Tabelle entnommen werden:

Master Netting Arrangements u. & ohne
bilanzielle Saldierung
01.01.2015 Bruttobetrag B_etrag der Nettobetrag Sicherheiten
(EUR Mio.) vor bllan‘2|ellen nfach davon: Nettobetrag
Saldierung Saldierung Saldierung Finanz.—
: Wertpapier- Barsicher-
instrumente Sicherheiten heiten
Aktiva 609,6 0,0 609,6 -318,4 -105,7 -159,0 26,5
Derivate 496,4 0,0 496,4 -318,4 0,0 -159,0 19,0
Wertpapierleihe und 113,2 0,0 113,2 0,0 -105,7 0,0 7,5
—pensionsgeschafte
Passiva 5.037,4 0,0 5.037,4 -318,4 -3.629,2 -726,4 363,5
Derivate 1.085,2 0,0 1.085,2 -318,4 0,0 -726,4 40,5
Wertpapierleihe und 3.952,2 0,0 3.952,2 0,0 -3.629,2 0,0 323,0
—pensionsgeschafte
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Master Netting Arrangements u. . ohne
bilanzielle Saldierung
Bruttobetrag Betrag der Nettobetrag Sicherheiten
?Eluoésl?g‘; vor bilanziellen nach d ) Nettobetrag
’ Saldierung Saldierung Saldierung Fi?:;(:\nz‘-
TRSETE Wertpapier- Barsicher-
Sicherheiten heiten
Aktiva 1.355,5 0,0 1.355,5 -866,2 -329,9 -126,2 33,0
Derivate 359,2 0,0 359,2 -230,5 0,0 -126,2 2,4
Wertpapierleihe und 996,3 0,0 996,3 -635,7 -329,9 0,0 30,6
—pensionsgeschafte
Passiva 5.086,4 0,0 5.086,4 -866,2 -3.605,7 -599,3 12,1
Derivate 837,0 0,0 837,0 -230,5 0,0 -599,3 71
Wertpapierleihe und 4.246,4 0,0 4.246,4 -635,7 -3.605,7 0,0 50
—pensionsgeschéfte

Das Geschaft mit derivativen Finanzinstrumenten sowie das Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéaft wird in der

Regel auf Basis von bilateral mit dem Kontrahenten geschlossenen Rahmenvertrégen durchgefuhrt. Diese sehen
lediglich bedingte Rechte zur Aufrechnung der Forderungen, Verpflichtungen sowie der gestellten und erhaltenen
Sicherheiten z. B. bei Vertragsverletzung oder im Insolvenzfall vor. Ein gegenwartiges Recht zur Aufrechnung geman

IAS 32.42 besteht folglich nicht.

01.01.2015 01.01.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Echte Pensionsgeschéfte als Pensionsnehmer (Reverse-Repos) 113,2 996,3
Forderungen an Kreditinstitute 113,2 996,3
Forderungen an Kunden 0,0 0,0

Echte Pensionsgeschéfte als Pensionsgeber (Repos) 3.952,2 4.246,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.952,2 4.246,4
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 0,0 0,0

01.01.2015 01.01.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Verliehene Wertpapiere 0,0 0,0
Verliehene Wertpapiere at Fair Value through Profit or Loss 0,0 0,0
Verliehene Wertpapiere aus Finanzanlagen 0,0 0,0

Entliehene Wertpapiere 0,0 0,0

01.01.2015 01.01.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)

In Pension gegebene Wertpapiere 3.629,6 4.333,3
In Pension gegebene Wertpapiere at Fair Value through Profit or Loss 0,0 0,0
In Pension gegebene Wertpapiere aus Finanzanlagen 3.629,6 4.333,3

In Pension genommene Wertpapiere 105,7 989,1
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(50) Ubertragung und Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten

Die in der NORD/LB CBB verbliebenen Risiken und Chancen aus lbertragenen finanziellen Vermégenswerten sowie

die zugehdrigen Verbindlichkeiten sind nachfolgend dargestellt. Es bestehen keine Ubertragenen finanziellen

Vermdgenswerte, die nur teilweise in der Bank bilanziert werden. Daneben existieren ebenfalls keine Ubertragenen

Vermogensgegenstande mit Rickgriffsrechten.

in EUR Mio.

01.01.2015

01.01.2014

Vollstandige Erfassung finanzieller

Vermogenswerte trotz Ubertragung

Buchwert der

Buchwert der

Buchwert der

Buchwert der

Vermdgenswerte zugehdrigen Vermdgenswerte zugehdrigen
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten

Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
Vermogenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen nicht zum Fair Value bilanziert 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen zum Fair Value bilanziert 3.629,6 3.952,2 4.333,3 4.246,4
Zum Verkauf bestimmte Vermdgenswerte nicht zum Fair
Value bilanziert 0,0 0,0 0,0 0,0
Zum Verkauf bestimmte Vermdgenswerte zum Fair Value
bilanziert 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Aktiva nicht zum Fair Value bilanziert 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Aktiva zum Fair Value bilanziert 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 3.629,6 3.952,2 4.333,3 4.246,4

Bei den Ubertragenen finanziellen Vermégenswerten handelt es sich um echte Wertpapierpensionsgeschéfte.
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Sonstige Erlauterungen

(51) Aufsichtsrechtliche Informationen

Die risikogewichteten Aktivwerte und die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel basieren seit dem Berichtsjahr 2008 auf
den IFRS und seit dem Geschéftsjahr 2014 auf den Regelungen der CRR.

Risikogewichtete Aktivwerte

Im Rahmen der Risikoermittlung bedient sich die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank interner Ansatze.

01.01.2015 01.01.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Risikoaktiva 4.332,9 4.109,1
Gewichtete operationelle Risiken 224,1 242,0
Marktrisikopositionen 105,2 59,1
Gesamt 4.662.2 4.410,2

Die NORD/LB CBB wendet bei der Bestimmung des Eigenmittelbedarfs fir Operationelle Risiken die Standard-
Methode an. Zum 1. Januar 2015 ergibt sich hieraus ein Eigenmittelbedarf in Ho6he von EUR 17,9 Mio. (Vorjahr EUR

19,4 Mio.).

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

01.01.2015 01.01.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Eingezahltes Kapital 205,0 205,0
Sonstige Ricklagen 454,9 495,7
Ubrige Bestandteile -11,2 -11,4
Abzugspositionen vom Kernkapital -6,1 -0,5
Kernkapital 642,6 688,8
Vermdogenseinlagen stiller Gesellschafter 0,0 0,0
Nachrangige Schuldverschreibungen (anrechenbarer Teil) 46,3 45,7
EL Shortfall/Longfall IRB (Erganzungskapital) 18,8 -0,5
Ergéanzungskapital 65,1 45,2
Haftendes Eigenkapital 707,7 734,0
Drittrangmittel 0,0 0.0
Eigenmittel 707,7 734,0

Die Sicherstellung einer adéquaten Eigenmittelausstattung in quantitativer und qualitativer Hinsicht, die Erzielung
einer angemessenen Eigenkapitalrendite und die dauerhafte Einhaltung der aufsichtsrechtlich vorgegebenen

Mindestkapitalquoten ist Ziel des Eigenkapitalmanagements. MaRgebliche

Eigenkapitalmanagement bilden

¢ das bhilanzielle Eigenkapital,
e das aufsichtsrechtliche Kernkapital und

o die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel.

KapitalgroRen  fur

das

Fir die aufsichtsrechtlichen KapitalgréRen sind Ziel-Kapitalquoten festgelegt, bei denen der Zahler die jeweilige
KapitalgroRRe bildet und der Nenner jeweils aus den risikogewichteten Aktivwerten gemaR den Regelungen der CRR
besteht.
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Die Ist-Entwicklung der aufgefihrten Kapitalgrofen und zugehdérigen Kapitalquoten wird regelméafig ermittelt sowie
an das Management und die Aufsichtsorgane der Bank berichtet. Ebenso erfolgen bei Bedarf Plan- und
Prognoserechnungen beziglich dieser KapitalgréBen und Kapitalquoten. Lassen diese eine Gefahrdung der
festgelegten Ziel-Kapitalquoten erkennen, erfolgen alternativ oder kumulativ Anpassungsmafnahmen beziglich der
risikogewichteten Aktivwerte oder in Abstimmung mit dem Mutterinstitut auf einzelne KapitalgroRen gerichtete
Beschaffungsmaflnahmen.

Mindest-Kapitalquoten

Zum 1. Januar 2015 wies die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank folgende Quoten aus:

01.01.2015 01.01.2014
Gesamtkoeffizient 15,2 % 16,6 %
Kernkapitalquote 13,8 % 15,6 %

Auf Antrag der Vorgangerinstitute hat die Aufsichtsbehdérde CSSF die Bank von der Einhaltung der GroR3risikogrenze
gegenuber Unternehmen des NORD/LB Konzerns gemaR Artikel 20 konzerninterne Ausnahmen der Verordnung
14/01 (Verordnung CSSF Nr. 14-01 Uber die Implementierung bestimmter, in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
enthaltener Ermessensspielraume vom 11. Februar 2014) befreit. Gegenuber Konzerngesellschaften bestehen zum
Abschlussstichtag Positionen an Forderungen und Garantien in Hohe von EUR 306,9 Mio. (Vorjahr EUR 239,8 Mio.).

(52) Fremdwahrungsvolumen

Zum 1. Januar 2015 bestanden folgende Vermdgenswerte und Verpflichtungen in fremder Wahrung:

in EUR Mio. USsD JPY CHF Sonstige Summe

Aktiva

Barreserve 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 260,1 1,2 15 7,4 270,2
Forderungen an Kunden 951,2 8,4 221,0 142,7 1.323,3
Risikovorsorge -0,2 0,0 -1,7 0,0 -1,9
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte 32,1 25,1 1,7 16,9 75,8
Positive Fair Values aus Hedge Accounting 41,4 44,1 74,9 9,9 170,4
Finanzanlagen 1.738,3 161,7 127,2 290,6 2.317,8
Sonstige Aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 3.023,0 240,6 424,6 467,4 4.155,7
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.581,6 0,0 0,0 300,5 2.882,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 157,7 0,0 16,8 157,4 331,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 758,6 274,5 230,4 289,6 1.553,2
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 166,3 3,1 35 0,9 173,9
Negative Fair Values aus Hedge Accounting 764,3 88,1 8,3 146,4 1.007,2
Sonstige Passiva 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Nachrangkapital 103,0 0,0 0,0 0,0 103,0
Gesamt 4.531,6 365,8 259,0 894,9 6.051,3

Zum 1. Januar 2014 bestanden in den Vorgéngerinstituten folgende Vermégenswerte und Verpflichtungen in fremder

Wéhrung:
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in EUR Mio. uUsD JPY CHF Sonstige Summe
Aktiva
Barreserve 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Forderungen an Kreditinstitute 374,8 11,1 0,2 6,9 3929
Forderungen an Kunden 892,5 16,7 255,4 91,8 1.256,5
Risikovorsorge 0,0 0,0 -10,0 0,0 -10,0
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte -162,8 31,1 36,7 3,5 -91,6
Positive Fair Values aus Hedge Accounting -445.4 65,3 67,2 223,6 -89,3
Finanzanlagen 1.558,4 160,1 121,9 240,5 2.080,8
Sonstige Aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 2.217,4 284,3 471,4 566,2 3.539,4
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.431,1 0,0 0,0 228,5 2.659,6
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 403,2 0,0 1,3 378,6 783,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 682,8 272,7 302,9 290,8 1.549,3
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 12,4 5,0 39 2,8 24,1
Negative Fair Values aus Hedge Accounting 364,9 128,8 -73,0 184,1 604,8
Sonstige Passiva 0,0 0,0 -1,2 0,1 -1,1
Nachrangkapital 90,7 0,0 0,0 0,0 90,7
Gesamt 3.985,0 406,6 233,8 1.084,9 5.710,3
(53) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
01.01.2015 01.01.2014
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Eventualverbindlichkeiten 179,3 164,6
Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,0 0,0
Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 179,3 164,6
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.422,2 1.096,3
Gesamt 1.601,5 1.260,9

In den Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen sind Kreditbiirgschaften, handelsbezogene

Burgschaften sowie Eventualverbindlichkeiten aus sonstigen Birgschaften und Gewahrleistungen enthalten.

Angaben zur Schétzung der finanziellen Auswirkungen, der Unsicherheit hinsichtlich des Betrages oder des

Zeitpunktes von Vermdgensabflissen sowie Angaben zur Mdoglichkeit von Ausgleichszahlungen erfolgen aus

Griinden der Praktikabilitat nicht.

Der Ansatz der Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertrdgen (Finanzgarantien) erfolgt geman

IAS 39. Die Verpflichtungen aus bestehenden Miet-, Pacht-, Garantie- sowie &hnlichen Vertragen bewegen sich im

geschaftsiiblichen Rahmen.
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(54) Nachrangige Vermdgenswerte

01.01.2015 01.01.2014

(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 0,0 0,0
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente 0,0 0,0
Finanzanlagen 45,0 45,0
Gesamt 45,0 450

Als nachrangig sind Vermodgenswerte anzusehen, wenn sie als Forderungen im Fall der Liquidation oder der

Insolvenz des Schuldners erst nach den Forderungen der anderen Glaubiger erflllt werden.

Die Bank halt zwei nachrangige Emissionen 0Osterreichischer Kreditinstitute im Eigenbestand, die eine

Gewahrtragerhaftung von dsterreichischen Bundeslandern nach altem Recht aufweisen.

(55) Treuhandgeschafte

Zum 1. Januar 2015 haben keine Treuhandgeschéfte vorgelegen.

(56) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Skandifinanz AG, Zurich, wurde am 5. Marz 2015 an die Nord-Ostdeutsche Beteiligungs GmbH verkauft. Aus
dem Verkauf resultieren keine wesentlichen Effekte.

Am 2. Marz 2015 platzierte das Vorgangerinstitut NORD/LB CFB erfolgreich eine Benchmarkanleihe mit einem
Nominalvolumen von EUR 500 Mio. Die Emission war nach der taggleichen SchlieRung der Orderbucher 3-fach

Uiberzeichnet.

Die Ratingagentur Fitch hat am 19. Mai 2015 das Long-Term IDR des Vorgangerinstituts NORD/LB CFB von ,A, auf
»A-“ und die Senior Depts der NORD/LB CFB von ,A, auf ,A-“ gesenkt. Die Ratingagentur S&P hat am 09. Juni 2015
das Bankrating der NORD/LB Luxembourg Covered Bond Bank von BBB+ auf BBB gesenkt. Hintergrund ist die
Einfuhrung der Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD) und deren Auswirkung auf die Unterstiitzung durch
die offentliche Hand.

Auf3er den dargestellten Veranderungen traten keine weiteren wesentlichen Ereignisse zwischen dem Bilanzstichtag
1. Januar 2015 und der Aufstellung des vorliegenden Abschlusses am 30. Juni 2015 durch den Vorstand ein.
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Nahestehende Unternehmen und Personen

(57) Anzahl der Arbeitnehmer

Der Personalbestand der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank zum 1. Januar 2015 sowie des Konzerns
NORD/LB Luxembourg (2014) verteilt sich wie folgt:

Mannlich Mannlich Weiblich Weiblich Gesamt Gesamt
2015 2014 2015 2014 2015 2014
NORDI/LB CBB 115,0 132,8 59,0 61,8 174,0 194,6
Summe 115,0 132,8 59,0 61,8 174,0 194,6

(58) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen (Related Parties)

Als nahe stehende juristische Personen wurden alle konsolidierten Tochterunternehmen der NORD/LB CBB
qualifiziert. Dariiber hinaus gelten die NORD/LB (Muttergesellschaft der NORD/LB CBB) sowie Unternehmen gemaf

IAS 24.9 (b) als Related Parties.

Naturliche Personen, die gemaf IAS 24 als nahe stehend betrachtet werden, sind die Mitglieder des Vorstandes und
des Aufsichtsrates der NORD/LB CBB, die Mitglieder des Vorstandes der NORD/LB als Konzernmutterunternehmen

sowie nahe Familienangehdrige.

Im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit werden Geschafte und Sicherungsvereinbarungen mit nahe

stehenden Unternehmen und Personen zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen. Diese

Geschéafte unterliegen der in der Bank angewendeten Marktgerechtigkeitsiiberwachung.

Zum 1. Januar 2015:

in TEUR Anteilseigner schiiscattunktionen B
Ausstehende Forderungen 289.404 0 0
an Kreditinstitute 289.404 0 0
an Kunden 0 0 0
Aktive Handelsderivate 289.493 0 0
Sonstige Aktiva 12.036 0 12.207
Summe Aktiva 590.934 0 12.207
Ausstehende Verbindlichkeiten 2.616.816 0 17.270
gegenuber Kreditinstituten 2.616.816 0 3
gegeniber Kunden 0 0 17.267
Verbriefte Verbindlichkeiten 925.672 0 0
Passive Handelsderivate 269.285 0 4.597
Nachrangkapital 102.987 0 0
Sonstige Passiva 1.133 3.783 0
Summe Passiva 3.915.892 3.783 21.866
0 17 0

Gewahrte Garantien / Burgschaften

114




Das Vorgangerinstitut NORD/LB Luxembourg hat im Geschéftsjahr 2012 einen Namensschuldschein im Volumen
von EUR 400,0 Mio. emittiert und an die NORD/LB verkauft. Dieser bis 2017 laufende Schuldschein ist mit dem
Recht ausgestattet, bei Unterschreitung einer festgelegten Kernkapitalquote den Schuldschein zu tilgen und durch
einen nachrangigen Schuldschein im gleichen Nominalvolumen zu ersetzen. Im Geschaftsjahr 2014 wurden mit
Zustimmung der CSSF EUR 200,0 Mio. vorzeitig zuruckgefuihrt und durch ein anderes Refinanzierungsinstrument
ohne Sonderrechte in gleicher Hohe mit der NORD/LB ersetzt.

Die Emission sowie die anteilige Rlickzahlung erfolgten zu marktgerechten Konditionen.

Zum 1. Januar 2014:

Ausstehende Forderungen 180.070 20 0
an Kreditinstitute 180.070 0 0
an Kunden 0 20 0

Aktive Handelsderivate 146.442 0 0

Sonstige Aktiva 16.679 0 46.021

Summe Aktiva 343.191 20 46.021

Ausstehende Verbindlichkeiten 3
gegenuber Kreditinstituten 3.755.789 0 3
gegeniiber Kunden 0 0 0

Verbriefte Verbindlichkeiten 394.859 0 0

Passive Handelsderivate 160.257 0 4.885

Nachrangkapital 90.665 0 0

Sonstige Passiva 10.589 2.964 0

Summe Passiva 4.412.160 2.964 4.888

Gewahrte Garantien / Biirgschaften 0 20 0
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(59) Organmitglieder und Verzeichnis der Mandate

Mitglieder des Vorstandes
o  Christian Veit, Luxemburg, CEO, Chairman of the Board of Directors

o Thorsten Schmidt, Irrel, Deputy CEO, Member of the Board of Directors

Aufsichtsrat

o Dr. Gunter Dunkel, Vorsitzender des Vorstandes der Norddeutschen Landesbank Girozentrale,

Hannover (Vorsitzender)
o Ulrike Brouzi, Mitglied des Vorstandes der Norddeutschen Landesbank Girozentrale, Hannover
o Thomas S. Burkle, Mitglied des Vorstandes der Norddeutschen Landesbank Girozentrale, Hannover

o Walter Kleine, Vorsitzender des Vorstandes der Sparkasse Hannover (bis 31. Dezember 2014),

Hannover

o  Christoph Schulz, Mitglied des Vorstandes der Norddeutschen Landesbank Girozentrale, Hannover

Mandate

Zum Stichtag 1. Januar 2015 wurden von den Vorstandsmitgliedern der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond

Bank folgende Mandate wahrgenommen:

Christian Veit
o L’Institut de Formation Bancaire (IFBL), Luxemburg, Mitglied des Verwaltungsrates
o Skandifinanz AG, Zirich, Mitglied des Verwaltungsrates

Thorsten Schmidt

o NORD/LB G-MTN S.A., Luxemburg, Vorsitzender des Verwaltungsrates
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass die Eroffnungsbilanz gemdR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsétzen ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenslage der
NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank vermittelt und im Lagebericht die Lage der NORD/LB Luxembourg
S.A. Covered Bond Bank so dargestellt ist, dass ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der NORD/LB Luxembourg

S.A. Covered Bond Bank beschrieben sind.

Luxemburg, 30. Juni 2015

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank

Christian Veit Thorsten Schmidt
CEO Deputy CEO
Chairman of the Board of Directors Member of the Board of Directors

NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank
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Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé

M KPMG Luxembourg, Société coopérative  Tel : +352 22 51 511
39, Avenue John F. Kennedy Fax : +35222 51 71

L-1855 Luxembourg Email : info@kpmg.lu
Internet : www.kpmg.lu

An den Vorstand der
NORD/LB Luxembourg S.A.
Covered Bond Bank

7, rue Lou Hemmer

L-1748 Luxemburg-Findel

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Wir haben die beigefiigte Finanzaufstellung der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank,
die aus der Eroffnungsbilanz zum 1. Januar 2015 sowie dem Anhang (Notes) besteht, geprift.

Verantwortung des Vorstands fiir die Finanzaufstellung

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung der
Finanzaufstellung in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards, wie sie in
der Europdische Union anzuwenden sind, und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig
erachtet, um die Aufstellung der Finanzaufstellung zu erméglichen, die frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstéssen
resultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Priifung tiber diese Finanzaufstellung ein
Prufungsurteil zu erteilen. Wir fiithrten unsere Priifung nach den fiir Luxemburg von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen Prifungsstandards (International
Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen
Verhaltensanforderungen einhalten und die Prifung dahingehend planen und durchfiihren, dass mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob die Finanzaufstellung frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zum Erhalt von
Prifungsnachweisen fiir die in der Finanzaufstellung enthaltenen Wertansitze und Informationen. Die
Auswahl der Prifungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebenso wie
die Bewertung des Risikos, dass die Finanzaufstellung wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund
von Unrichtigkeiten oder Verstossen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeinschétzung berticksichtigt der
Réviseur d’Entreprises agréé das fiir die Aufstellung und die sachgerechte Gesamtdarstellung der
Finanzaufstellung eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umsténden angemessenen
Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben.

Eine Prifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsédtze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Vorstand ermittelten
geschitzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung der
Finanzaufstellung.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

KPMG Luxembourg, Société cooperative, a Luxermbourg entity and TV.A LU 27351518
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with R.C.S. Luxerrbourg B 149133
KPMG International Cooperative (“KPMG International ™), a Swiss entity
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Priffungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Finanzaufstellung in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards, wie sie in der Europdische Union anzuwenden sind, ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Verméogenslage der NORD/LB Luxembourg S.A.
Covered Bond Bank zum 1. Januar 2015.

Sonstiges

Die der Finanzaufstellung beigefligten ergénzenden Angaben (Lagebericht, Segmentberichterstattung
sowie Eigenkapitalverinderungsrechnung) wurden von uns im Rahmen unseres Aufirags
durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifungshandlungen nach den oben
beschriebenen Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen
der Gesamtdarstellung der Finanzaufstellung haben uns diese Angaben keinen Amnlass zu
Anmerkungen gegeben.

Luxemburg, 30. Juni 2015 KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Harald Thénes
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