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Kerndaten im Uberblick

Geschaftsentwicklung 2008 2007 Veranderung Verdnderung
EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. in Prozent
Forderungen an Kreditinstitute 6.505,1 7.683,3 -1.178,3 -15
Forderungen an Kunden 7.260,8 6.347,0 913,8 14
Risikovorsorge -93,5 -14,1 -79,3 > 100
Finanzanlagen 9.458,7 9.216,6 242,1 3
Ubrige Aktiva 923,2 1.781,3 -858,2 -48
Bilanzsumme Aktiva 24.054,3 25.014,2 -959,9 -4
Verbindlichkeiten gegeniiber 14.433,3 14.377,1 56,1 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber 1.888,4 1.938,1 -49,7 -3
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.535,3 6.126,4 -591,0 -10
Ubrige Passiva 1.505,1  1.881,3 -376,2 -20
Bilanzielles Eigenkapital 692,2 691,3 0,8 0
Bilanzsumme Passiva 24.054,3 25.014,2 -959,9 -4
Ergebnisentwicklung 2008 2007 Veranderung Veradnderung
TEUR TEUR TEUR in Prozent
Zinsiiberschuss 145.442 148.876 -3.434 -2
Provisionsiiberschuss 5.097 6.163 -1.066 -17
Finanzanlageergebnis -10.081 -1.906 -8.175 > 100
sonstiges Ergebnis 12.458 6.094 6.364 > 100
Ergebnis vor Kosten 152.916  159.227 - 6.311 -4
Verwaltungsaufwand -28.395 -25.872 -2.523 10
Cost-Income-Ratio in Prozent ™ 18,6 % 16,2 % -2,3% 14
Ergebnis aus Bewertungsande- -88.398 -73.725 -14.673 20
rungen und Risikovorsorge
Steuern -7.897 -16.583 8.686 -52
Ergebnis nach Steuern 28.225 43.046 -14.821 -34
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen 2008 2007 Veranderung Verdnderung
EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. in Prozent
Risikogewichtete Aktivwerte 6.735,3 8.701,3 -1.966,0 -23
Kernkapital 739,8 664,2 75,6 11
Eigenmittel 981,9 901,4 80,5 9
Kernkapitalquote 11,0 % 7,6 % 3,4% 44
Gesamtkoeffizient 14,6 % 10,4 % 4,2% 41
Anzahl der Mitarbeiter 2008 2007 Veranderung Veranderung
absolut in Prozent
132 121 11 9

*) Die Cost-Income-Ratio (CIR) entspricht dem Quotienten aus Verwaltungsaufwand zu dem Ergebnis vor Kosten
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Konzernunternehmen

Die Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A., Luxemburg (im Folgenden ,NORD/LB Luxembourg® oder kurz
»die Bank“ oder ,der Konzern) ist Mutterunternehmen eines Konzerns, zu dem die NORD/LB COVERED FI-
NANCE BANK S.A., Luxemburg (im Folgenden: NORD/LB CFB) und die SKANDIFINANZ BANK AG, Zi-
rich/Schweiz (im Folgenden: Skandifinanz) zu zu rechnen sind. Die NORD/LB Luxembourg hilt 100 % der Anteile
beider Banken.

Gemify SIC 12 konnen auch Zweckgesellschaften in den Konzernabschluss mit einbezogen werden. Im Konzern der
NORD/LB Luxembourg wird der LUX-Cofonds konsolidiert, ein Investmentfonds, dessen Anteile die NORD/LB
Luxembourg zu 100 % hil.

Die NORD/LB Luxembourg selbst ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der Norddeutsche Landesbank Girozentra-
le, Hannover (im Folgenden kurz: NORD/LB) und wird mit ihrem Konzernabschluss in den Konzernabschluss der
NORD/LB einbezogen.

Der Titigkeitsbereich der NORD/LB Luxembourg liegt in den Geschiftsfeldern Handel, Private Banking und Kre-
dite. Der Zweck der NORD/LB CFB besteht im Betreiben aller Geschifte, die einer Pfandbriefbank nach dem Recht
des Groflherzogtums Luxemburg gestattet sind. Die Hauptaktivititen der Skandifinanz sind Forfaitierung und andere

handelsbezogene Finanztransaktionen, sowie das internationale Privatkundengeschift.

Der vorliegende Bericht bezieht sich auf den konsolidierten Jahresabschluss der NORD/LB Luxembourg.
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Internationale

Finanzmarkte

Die Krise der internationalen Finanzmairkte mit ihren
realwirtschaftlichen Folgen war 2008 das bestimmende
Thema. Ausgelost wurden die Verwerfungen durch die
Subprime-Krise am US-Hypothekenmarkt. Durch die
Biindelung und teilweise mehrfache Verbriefung von Kre-
ditforderungen aus dem US-Immobilienmarkt wurden
die Risiken auf Finanzinstitutionen weltweit ibertragen,
wobei es bezogen auf das Ausmafl des Risikotransfers
aufgrund der komplexen und intransparenten Struktu-
ren zu massiven Fehleinschitzungen auf Seiten der In-
vestoren gekommen war. Mit dem Platzen der Blase am
US-Wohnimmobilienmarkt gingen massive Wertverluste
bei den entsprechenden strukturierten Wertpapieren ein-
her, was als unmittelbare Folge weltweit einen enormen
Abschreibungsbedarf bei den betroffenen Finanzinstitu-
ten ausldste. Die hohe Intransparenz der strukturierten
Wertpapiere und die damit verbundene herrschende Un-
klarheit iber das Ausmafl der erforderlichen Abschrei-
bungen haben zu einer schweren Vertrauenskrise im
Bankensystem gefiithrt. Hierdurch wurde die kurzfristige
Refinanzierung aller Finanzinstitute erheblich erschwert,
was u.a. in einem starken Anstieg der Geldmarktsitze im
Interbankenhandel zum Ausdruck kam. Ein Indikator
fur die Vertrauenskrise ist der Spread zwischen unbesi-
cherten (EURIBOR) und besicherten (EUREPO) Geld-
marktforderungen, der auch stark den wellenformigen
Verlauf der Krise widerspiegelt. Wihrend vor Ausbruch
der Krise dieser Aufschlag im Drei-Monatsbereich unter
zehn Basispunkten lag, stieg er im Marz mit der Krise um

Bear Stearns auf Uber 80 Basispunkte.

Mit der Pleite der US-Investmentbank Lehman Brothers
im September des abgelaufenen Jahres verschirfte sich die
Krise auf dramatische Weise. Die Insolvenz des systemisch
relevanten Finanzinstituts verstirkte das Misstrauen an
den Finanzmairkten derart, dass der zuvor bereits seit
geraumer Zeit verspannte Markt fiir Interbankenkredite
praktisch vollig zum Erliegen kam und der Spread zwischen
Drei-Monats-EURIBOR und Drei-Monats-EUREPO

Internationale Wirtschaftsentwicklung

zeitweise auf tiber 180 Basispunkte anstieg. Nur durch das
beherzte und weltweit koordinierte Eingreifen von Noten-
banken und Regierungen konnte eine ,,Kernschmelze“ des
Finanzsystems mit unabsehbaren Folgen fur die Realwirt-

schaft verhindert werden.

In Deutschland haben Bundestag und Bundesrat in
einem als historisch zu bezeichnenden Eilverfahren das
von der Bundesregierung entworfene Finanzmarktsta-
bilisierungsgesetz (FmStG) bereits am 17. Oktober 2008
beschlossen. Mit dem FmStG wird Finanzinstituten auf
Antrag fUr einen beschrinkten Zeitraum die Moglichkeit
gegeben ihr Eigenkapital zu stirken und Liquidititseng-
passe zu beheben. Ziel der Stabilisierungsmafinahmen ist
die wieder hinreichende Bereitstellung des offentlichen
Gutes ,,Finanzmarktstabilitit®, was der ausreichenden
Kreditversorgung der deutschen Wirtschaft und ins-
besondere ihres mittelstindischen Riickgrats dient. Die
staatlichen Mafinahmen haben zweifellos zu einer Be-
ruhigung der Lage beigetragen, wenngleich die Finanz-
mirkte immer noch von einem hohen Ausmafl an Un-
sicherheit geprigt sind. Untibersehbar ist auch, dass die
Auswirkungen der Finanzmarktkrise inzwischen in der
Realwirtschaft zu spiiren sind. Die Weltwirtschaft befin-
det sich inmitten einer schweren Rezession, was die stark
exportorientierte deutsche Wirtschaft bereits in Form
eines drastischen Riickgangs der Auftragseinginge zu

spuren bekommen hat.

Neben den Regierungen haben auch die Notenbanken
durch ein engagiertes Handeln und teils unorthodoxe
Mafinahmen zur Bekimpfung der Finanzmarktkrise bei-
getragen. So hat z.B. die Europiische Zentralbank (EZB)
thren Leitzins bis zum Jahresende um 175 Basispunkte
gesenkt, nachdem sie im Juli noch aufgrund des ener-
giepreisbedingten Inflationsanstiegs den Tendersatz auf
4,25 % angehoben hatte. Die Entwicklung bei den Kapi-
talmarktrenditen war durch eine hohe Schwankungsbrei-
te gekennzeichnet. Nachdem die Rendite fir zehnjihrige
Bundesanleihen zur Jahresmitte 2008 auf knapp 4,7 % an-
stieg, sank sie bis zum Jahresende auf rund 3 % ab. Noch
ausgeprigter war die Schwankungsbreite in den USA, wo
die zehnjdhrigen Treasuries zum Jahresende das Renditeni-
veau von 2 % anvisierten. Im Dezember weitete sich der
Renditespread zwischen Staatsanleihen aus Deutschland
und den USA auf bis zu 90 Basispunkte aus.



Internationale Wirtschaftsentwicklung

Der Euro setzte seinen Aufwertungstrend gegeniiber dem
US-Dollar bis zur Jahresmitte 2008 fort. Der Wechsel-
kurs stieg von USD 1,46 Anfang des Jahres auf zeitwei-
se Uiber USD 1,60 pro EUR. Gegentiber dem Greenback
wertete die Gemeinschaftswihrung damit bis zur Jahres-
mitte noch einmal um knapp 10 % auf, nachdem sich der
Auflenwert des Euro bereits im Jahr 2007 um knapp 11 %
erhoht hatte. Maflgeblich verantwortlich hierfiir waren
die unterschiedlichen geldpolitischen Ausrichtungen der
Notenbanken bis zur Jahresmitte. Die abrupte Kursin-
derung der EZB Anfang Oktober setzte den Euro dann
entsprechend stark unter Druck, so dass er zwischenzeit-
lich bis unter USD 1,25 pro EUR abwertete, bevor er sich
zum Jahresende auf einen Kurs in der Nihe von USD
1,40 erholte. Auch gegeniiber dem britischen Pfund legte
der Euro kriftig zu, so dass zum Jahresende die Paritit
in greifbare Nihe riickte. Der japanische Yen und der
Schweizer Franken werteten hingegen gegeniiber dem
Euro deutlich auf, was auch auf die krisenbedingte Auf-

l16sung von Carry Trades zurtickzufiihren ist.

Die internationalen Aktienmirkte konnten die in 2007
erreichten Hochststinde nach dem Jahreswechsel nur fiir
wenige Tage in etwa behaupten. Bereits Mitte Januar kam
es zu schmerzhaften Kurseinbriichen als deutlich wurde,
dass insbesondere bei den US-amerikanischen Banken
erhebliche Verluste im Gefolge der Subprime-Krise zu
beklagen waren. Mit der Schieflage von Bear Stearns ge-
rieten die Kurse im Mirz abermals unter Druck, konnten
sich in den nachfolgenden Monaten dann aber auf nied-
rigerem Niveau immerhin stabilisieren. Der deutsche
Leitindex DAX fiel erst im Vorfeld der Insolvenz von
Lehman Brothers im Oktober nachhaltig unter die 6.000-
Punkte-Marke.

Der Beinahe-Bankrott des islindischen Staates fiihrte
dann zu weiteren groflen Verlusten im DAX. Ausloser
dieser Entwicklung war die hohe Verschuldung der is-
lindischen Banken Kaupthing, Glitnir und Landsbanki
im Verbund mit deren, infolge der Finanzmarktkrise,
zunehmend schlechteren Refinanzierungsmoglichkeiten.
Dabei entsprach die Bilanzsumme der drei Institute dem
zehnfachen des islindischen Bruttoinlandsproduktes. Die
islandische Finanzaufsicht iibernahm daraufhin ab Okto-
ber 2008 sukzessive die Kontrolle iiber den Bankensektor

und begann mit deren Restrukturierung und Neuaus-

richtung. Alle Einlagen und Forderungen wurden bis auf
weiteres eingefroren, die drei groflen Institute wurden in
staatliche Kontrolle iiberfihrt und anschlieflend in soge-
nannte ,bad banks“ und ,good banks“, mit dem islin-
dischen Staat als Eigentimer, aufgeteilt. Die islindischen
Staatsmittel allein reichten jedoch zur Stabilisierung des
Bankensektors nicht aus und der IWF musste mit einem

Rettungspaket in Milliardenhdhe einspringen.

Die nicht enden wollenden Hiobsbotschaften aus dem
Bankenumfeld, die Ubertragungswirkungen auf die Real-
wirtschaft in Gestalt einer immer schirfer zutage tre-
tenden Rezession und der Beinahe-Bankrott des islin-
dischen Staates bescherten den Dividendenpapieren in
der Folge weitere massive Verluste. Der DAX erreichte
am 21. November vergangenen Jahres mit 4.127 Punkten
den niedrigsten Stand seit etwa vier Jahren. Der Index der
deutschen Blue Chips verbuchte iiber den gesamten Jah-

resverlauf ein Minus von rund 40 %.

Wirtschaftsentwicklung in Deutschland

Im Jahr 2008 konnte der recht robuste Konjunkturauf-
schwung der vergangenen Jahre nicht fortgesetzt werden.
Im ersten Quartal legte die Wirtschaftsleistung durch
das witterungsbedingt frithere Einsetzen der Friihjahrs-
belebung bei den Bauinvestitionen sowie Sondereffekten
bei den Ausriistungsinvestitionen mit 1,3 % im Vergleich
zum Vorquartal noch kriftig zu. Im weiteren Jahresver-
lauf sank das Bruttoinlandsprodukt dann aber infolge der
weltwirtschaftlichen Eintriibung und der Auswirkungen
der Finanzmarktkrise, wobei sich der Abwirtstrend zum
Jahresende nochmals dramatisch beschleunigte. Im Jah-

resdurchschnitt stieg das reale Bruttoinlandsprodukt
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in Deutschland um 1,3 %. Das Geschiftsklima bei den
Unternehmen ging im Jahresverlauf deutlich zurtick und
erreichte im Dezember den tiefsten Stand seit der Wie-

dervereinigung.

Maf3gebliche Unterstiitzung fiir die Konjunktur in Deutsch-
land ging von den Investitionen aus, das Wachstum fiel
etwa so stark aus wie im Vorjahr. Anders als im Jahr 2007
war der Export keine Stiitze, der Wachstumsimpuls des
Auflenbeitrags war mit 0,3 Prozentpunkten negativ. Der
private Konsum enttiuschte trotz der guten Entwicklung
am Arbeitsmarkt und recht kriftiger Nominallohnsteige-
rungen infolge der hohen Inflation abermals und verharrte

in realer Rechnung auf dem Vorjahresniveau.

Trotz der deutlich nachlassenden konjunkturellen Dyna-
mik kam es im Jahresverlauf nochmals zu einer weiteren
Verbesserung der Lage auf dem deutschen Arbeitsmarkt.
Die Zahl der Arbeitslosen ging im Jahresdurchschnitt um
rund 500.000 auf unter 3,3 Mio. zuriick, die Arbeitslo-
senquote sank von 9,0 auf 7,8 %.

Die Preisentwicklung bei den Lebenshaltungskosten be-
schleunigte sich bis zum Juli 2008 auf 3,5 %, bevor im
weiteren Jahresverlauf die Inflationsrate spiirbar nachlief§
und mit 1,1 % zum Jahresende den niedrigsten Stand
seit iber zwei Jahren erreichte. Diese Entwicklung geht
hauptsichlich auf den rasanten Anstieg der Preise fir
Energie bis zur Jahresmitte und den darauf folgenden
Preisverfall zuriick. So sank der Rohdlpreis von seinen
Hochststinden um USD 150/Barrel Brent im Juli bis auf
unter USD 40/Barrel zum Jahresende.

... in Nordosteuropa

Die Finanzkrise und die daraus resultierende Abschwi-
chung der globalen Realwirtschaft haben insbesondere
die baltischen Staaten sowie Ungarn mit voller Hirte ge-
troffen. Wihrend Lettland in den Jahren 2006 und 2007
noch zweistellige Wachstumsraten aufwies, diirfte das
lettische Bruttoinlandsprodukt 2008 um fast 2 % gesun-
ken sein. Das estnische Bruttoinlandsprodukt ist voraus-
sichtlich um mehr als 2% geschrumpft. Litauen konnte
dagegen noch ein vergleichsweise robustes Wachstum

aufweisen, merkliche Abschwichungstendenzen waren

Internationale Wirtschaftsentwicklung

aber auch hier bereits auszumachen. Gleichzeitig werden
die baltischen Volkswirtschaften zu einem sukzessiven
Abbau der extrem hohen, nicht tragfihigen Leistungsbi-
lanzdefizite gezwungen. Das Lettland vom IWF gewihr-
te Stabilisierungspaket ist ebenfalls mit einschneidenden
wirtschaftlichen Mafinahmen verbunden, was bereits zu
massiven politischen Protesten gegen die Regierung ge-
fuhrt hat. Auch Ungarn musste, zur Sicherung der 6f-
fentlichen Finanzen und zur Stabilisierung des Banken-
sektors, auf die finanzielle Unterstitzung des IWF und
der EU zurtuckgreifen.

Linder wie Polen und Tschechien sowie die Balkanstaa-
ten wiesen demgegentiber 2008 noch eine vergleichswei-
se stabile Entwicklung auf. Aber auch in diesen Volks-
wirtschaften mehrten sich bereits die Anzeichen fiir ein

Ubergreifen der weltwirtschaftlichen Krise.

Auch die wirtschaftliche Entwicklung Skandinaviens hat
sich 2008 deutlich eingetriibt, wobei Dinemark in seiner
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung am deutlichsten
getroffen wurde. Auch fir die skandinavischen Lin-
der verdichteten sich die Hinweise auf einen deutlichen
Einbruch der Wachstumsdynamik. Im Falle Norwegens
schligt hier nicht zuletzt der starke Olpreisriickgang zu
Buche.

... in den USA

Die US-Wirtschaft befindet sich gemifl der Definition
des National Bureau of Economic Research (NBER) nun-
mehr seit tiber einem Jahr in der Rezession. Zwar konnte
das Bruttoinlandsprodukt in den ersten beiden Quar-
talen 2008 jeweils zulegen, die vom NBER verwendete
Rezessionsdefinition zieht aber auch andere Indikatoren
in Betracht, u.a. die Entwicklung am Arbeitsmarkt. Mit
dem Auslaufen der Effekte des ersten Konjunkturpakets
musste im zweiten Halbjahr ein Schrumpfen der Wirt-

schaftsleistung verzeichnet werden.

Dimpfend wirkte weiterhin die schlechte Entwicklung
der Wohnungsbauinvestitionen wihrend sich der Auflen-
beitrag signifikant verbesserte. Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte, die in der Vergangenheit die wich-
tigste Stiitze der US-Konjunktur waren, haben sich infol-
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ge der Immobilienmarktkrise und der schlechten Arbeits-
marktentwicklung zuletzt deutlich riicklaufig entwickelt.
Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum schrumpfte der re-
ale Konsum im dritten Quartal 2008 erstmals seit 1991
wieder. Die Arbeitslosigkeit ist im Jahresverlauf von
4,9 % bis auf 7,2 % im Dezember angestiegen, das Ver-
brauchervertrauen sank auf den tiefsten Stand seit 28 Jah-
ren, konnte sich zum Jahresende allerdings leicht erholen.
Die Inflationsrate stieg bis zur Jahresmitte auf 5,6 % an,
in erster Linie bedingt durch hohere Preise fiir Energie
und Rohstoffe, ging in der zweiten Jahreshilfte jedoch
deutlich zuriick. Wihrend die Gesamtinflationsrate ge-
gen Jahresende auf 0,1 % sank, fiel der Riickgang bei der

Kerninflationsrate auf 1,8 % moderater aus.

Angesichts der massiven Turbulenzen an den Finanz-
markten und der hieraus erwachsenden Belastungen fiir
Konjunktur und Arbeitsmarkt senkte die US-Noten-
bank (Fed) ihren Leitzins im Jahresverlauf in mehreren
Schritten um insgesamt 400 Basispunkte bis auf 0,25 %.
Nachdem sich die Kapitalmarktrenditen am langen Ende
der Laufzeitenkurve bis zum Oktober in einem Band
zwischen 3,3 und 4,3 % bewegt hatten, gingen sie im No-
vember im Zuge eines wieder eingetriibten Konjunktur-
ausblicks sowie sinkender Inflationsraten massiv zuriick.
Die Rendite zehnjihriger US-Treasuries sank dabei Ende
Dezember fast bis auf 2 %.

... in Asien

Asien verzeichnete im Jahr 2008 eine merkliche Abktih-
lung des Wirtschaftswachstums. Ausgehend von einem
hohen Niveau zeigten Schitzungen zufolge vor allem
Indien und Singapur deutliche Wachstumseinbrtche. Im
weiteren Verlauf werden voraussichtlich jedoch auch jene
Volkswirtschaften mit Wachstumseinbufien bis hin zum
Negativwachstum rechnen miissen, die sich mit Blick auf
die Konjunktur 2008 noch widerstandsfihig zeigten, wie

beispielsweise Stidkorea oder Indonesien.

Hart getroffen von der globalen wirtschaftlichen Ab-
schwichung wurde auch Japan, dessen Bruttoinlands-
produkt nach derzeitigem Kenntnisstand im Jahre 2008
ein Nullwachstum verzeichnete, nach 2,4 % im Vorjahr.

Hierzu hat insbesondere eine Abschwichung der Ex-
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port- und Investitionsentwicklung beigetragen. Die Bank
of Japan meldete den stirksten Einbruch des von ihr re-
gelmiflig erhobenen Geschiftsklimaindex (Tankan) seit
30 Jahren. Der Kurs der geldpolitischen Normalisierung
wurde im Herbst von erneuten Leitzinssenkungen abge-
16st. Die zunichst iberwunden geglaubte Deflation hielt

neuerlich Einzug.

Infolge eines erheblichen Einbruchs der Exporte musste
sich China im Jahre 2008 von seinen zweistelligen Wachs-
tumsraten der vorherigen Jahre verabschieden. Privater
und offentlicher Konsum sorgten dagegen fiir eine Sta-
bilisierung. Trotz eines deutlichen Wachstumsriickgangs
blieb die chinesische Volkswirtschaft daher der wesent-
liche Treiber des asiatischen Wachstums. Um ein weiteres
Absinken des Wachstums einzudimmen, verabschiedete
die Regierung ein Konjunkturpaket mit einem Volumen

von rund 14 % des Bruttoinlandsproduktes.

Prognose

Im aktuellen Umfeld ist jede Prognose mit einer besonders
hohen Unsicherheit verbunden. Dies gilt insbesondere
fir die Abschitzung der Wachstumseinbuflen durch die
globale Finanzkrise. Die Konjunktur in den USA diirfte
infolge der stark expansiv ausgerichteten Geldpolitik und
des vom neuen US-Prisidenten Barack Obama geplanten
zweiten Konjunkturprogramms, das einen Umfang von
mind. USD 800 Mrd. haben soll, im Jahresverlauf den
Boden finden. Dennoch steht die Weltwirtschaft 2009
vor einem empfindlichen Konjunktureinbruch, der vor
keiner Weltregion halt machen wird. Weite Teile der In-
dustriestaaten durchlaufen eine schwere Rezession. Auch
wenn in den asiatischen Schwellenlindern die Wachs-
tumsdynamik weiter iberdurchschnittlich bleiben wird,
muss die Hypothese der Abkopplung einzelner Staaten
endgtiltig verworfen werden. Die weitere Entwicklung
der Weltwirtschaft hingt sehr stark vom Erfolg der Maf3-

nahmen zur Uberwindung der Finanzmarktkrise ab.

Deutschland als stark exportabhingiges Land wird von
dem Riickgang der weltwirtschaftlichen Nachfrage be-
sonders getroffen. Aufgrund der sehr schwachen gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung zum Jahresende 2008, die

sich im ersten Halbjahr 2009 fortsetzen diirfte, erwarten
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wir die schirfste Rezession seit der Griindung der Bun-
desrepublik vor 60 Jahren. Besonders stark werden die
Wachstumseinbuflen bei den Exporten und den Investi-
tionen ausfallen, wihrend sich die privaten Konsumaus-
gaben als relativ widerstandsfihig in der gegenwirtigen

Konjunkturkrise erweisen sollten. Hierfiir sprechen der

Internationale Wirtschaftsentwicklung

deutliche Rickgang der Inflation, die konsumstiitzenden
Mafinahmen im Rahmen der Konjunkturprogramme und
ein angesichts des Ausmafles der Krise nur relativ mo-
derater Anstieg der Arbeitslosigkeit. Dennoch droht fiir
2009, dass das reale Bruttoinlandsprodukt in Deutsch-
land um mehr als 2 % schrumpft.
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Entwicklung

Handel NORD/LB Luxembourg

Treasury

In die Zustindigkeit des Bereichs Treasury fallen das
Liquidititsmanagement im Rahmen der Refinanzie-
rung des bilanziellen Geschiftes und zur Erfilllung der
Mindestreserveverpflichtungen sowie die Steuerung der
Zinsrisiken und die Liquidititsversorgung der Bank. Die
Treasury-Einheit der Bank ist integraler Bestandteil des
Fundings der Gruppe und nutzt dazu ihre internationa-
len Verbindungen, insbesondere auch in die Schweiz. Im
Rahmen des bilanzwirksamen Geschifts investiert die
Bank hauptsichlich in Commercial Papers, Tagesgeld-
und Termingeldgeschifte sowie Wertpapiere und Schuld-
scheindarlehen von erstklassigen Emittenten. Im nicht
bilanzwirksamen Geschift konzentriert sich Treasury auf
Interest Rate Swaps, Devisentermingeschafte einschlief3-
lich Devisenswaps und Futures. Dabei geht die Bank
keine nennenswerten Risiken aus komplexen derivativen

Produkten ein.

Die Refinanzierung fiir das Aktivgeschift ist diversifiziert.
Refinanzierungsquellen sind unter anderem Einlagen von
Banken und institutionellen Anlegern, begebene Com-
mercial Papers (ECP und USCP) und Geldmarkt-Offen-
marktgeschifte mit der Europdischen Zentralbank und
der Schweizer Nationalbank. Als langfristige Refinanzie-
rungsmittel nutzt die Bank ithr EMTN-Programm, unter
dem zum Bilanzstichtag Benchmark-Anleihen und Pri-
vate-Placements begeben waren. Das zusitzliche benotigte
langfristige Funding stellt in der aktuellen Marktsituation
die NORDY/LB sicher.

Im Geschiftsjahr 2008 wurde die Nutzung von echten
Wertpapier-Pensionsgeschiften aktiv ausgebaut, um eine

weitere Diversifizierung der Fundingquellen zu erreichen.

Die seit Mitte 2007 andauernde Marktkrise hat sich im
Laufe des Jahres 2008 zunehmend intensiviert. Basie-

rend auf einer konsequent betriebenen Erweiterung der
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Instrumente zur Liquidititsrisikoiberwachung und dem
Ausbau des besicherten Fundings konnte jedoch zu jeder
Zeit die Liquiditdtsversorgung der Bank sichergestellt
werden. Die aktiv betriebene Fristentransformation und
eine gute Liquidititsvorratshaltung verhinderten negati-

ve Rentabilititsauswirkungen.

Strategic Investments

Die Bank verfolgt eine Portfoliostrategie mit dem Ziel,
in den historisch wenig volatilen Sektor Banken und
Financials/Finanzierungsinstitute zu investieren. Die
Bank geht keine nennenswerten Risiken aus komplexen
derivaten Produkten ein. Sie orientiert sich an den Krite-
rien Sicherheit, Liquiditit und Ertrag und erlaubt daher
ausschliefflich den Kauf von Titeln, die iiber ein Invest-
ment-Grade Rating verfligen und deren Emittenten in
OECD-Staaten beheimatet sind. Der regionale Schwer-
punkt wird bei der Auswahl der Titel auf Europa gelegt.
Die Anlagestrategie wird regelmiflig iiberpriift und an
verinderte Bediirfnisse angepasst, so auch im abgelaufe-

nen Geschiftsjahr.

Die marktweiten Turbulenzen in Folge der Subprime- und
Liquidititskrise haben die Investitionstitigkeit stark re-
duziert. Die Bank konnte sich aber den mit der Krise ver-
bundenen Credit Spread Ausweitungen nicht entziehen.
Dies hatte negative Auswirkungen auf die Bewertung des
Portfolios. Dennoch weist das Portfolio weiterhin eine
hohe Qualitit auf, so dass die aktuellen Bewertungsaus-
schlige tiberwiegend temporirer Natur und Wertautho-
lungen in der Zukunft zu erwarten sind. Derzeit befindet
sich kein Wertpapier mit Sub-Investmentgrade-Rating im
Bestand. Allerdings wurde die Bank in einem iiberschau-
baren Umfang vom Ausfall der islindischen Glitnirbank
betroffen. In den aktuellen Wertberichtungen sind die
damit verbundenen Risiken beriicksichtigt. Weitere Ent-
wicklungen im Hinblick auf die Bedienung dieser Anlei-
hen missen abgewartet werden. Die Bank nimmt aktiv
an Bemithungen weiterer deutscher Banken zur Restruk-
turierung der islindischen Bankschulden teil und arbeitet
auch in dieser Hinsicht eng mit der NORD/LB und ver-

schiedenen Interessenverbiinden zusammen.
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Private Banking NORD/LB Luxembourg

Basis fiir die Kundenbeziechungen ist stets eine enge,
partnerschaftliche Zusammenarbeit und der Fokus auf

die unterschiedlichen Bediirfnisse der Kunden.

Der Bereich Private Banking offeriert Kunden mit in-
ternationalen Anlageinteressen eine umfassende Betreu-
ung. Neben der traditionellen, an den Bediirfnissen des
Kunden (hinsichtlich Anlagestil, Risikopriferenz, Zeit-
horizont) ausgerichteten Beratungsleistung besteht die
Moglichkeit der Nutzung von verschiedenen Vermogens-

verwaltungskonzepten.

Im Rahmen der Vermogensverwaltung wihlen die Anle-
ger zwischen einer auf die Kundenpriferenz zugeschnit-
tenen ,,Individuellen Vermogensverwaltung® und einer

»Fonds-Vermogensverwaltung®.

In 2008 ist dariiber hinaus die Entscheidung gefallen, die
Angebotspalette im Private Banking ab dem Jahr 2009 um
die Vermittlung von Versicherungsvertrigen als in Luxem-

burg zugelassener Versicherungsmakler zu erweitern.

Der konservative Anlagestil der Bank und die Praferenz
der Kunden fiir Termingelder haben wihrend der Bor-
senbaisse dazu gefiithrt, dass die Verluste der Kunden in
einem normalen Bereich blieben. Dadurch sind die Voraus-
setzungen geschaffen, um in einem besseren Borsenumfeld

neue Positionen einzugehen.

Kredite NORD/LB Luxembourg

Die Bank steht international operierenden Kreditneh-
mern ausgewahlter Bonitit sowohl bilateral als auch im
Rahmen von Konsortialkreditvertrigen fiir alle am Eu-
romarkt Ublichen Kreditgeschifte zur Verfiigung. Dieses
Geschift wird in enger Kooperation mit verschiedenen
Stellen des Konzerns betrieben. Die Kreditrisikobeur-
teilung der Bank erfolgt in enger Kooperation mit der
NORD/LB und nach den gemeinsam angewendeten

Grundsitzen.

Der Anteil der Fremdwihrungskredite an den gesamten

Kreditinanspruchnahmen bewegt sich bei etwa 42 %. Die

Entwicklung der Geschaftsfelder

regionale Ausrichtung konzentriert sich stark auf Europa
sowie sonstige OECD-Linder.

Die Risikopolitik der Bank ist unverindert auf einwand-
freie Bonitit der Kreditnehmer und Handelskontrahenten
ausgerichtet. Im Geschiftsjahr wurden auf Grund der
Entwicklungen in Island auf die Kreditforderungen an

islindische Banken Einzelwertberichtigungen gebildet.

Die nicht auf Island bezogene Risikovorsorge lag auf
Hohe der erwarteten bzw. geplanten Risikovorsorge.
Neben den Portfolio-Wertberichtigungen betrifft sie ein
bereits in 2007 wertberichtigtes Engagement sowie ein
Weiteres aus 2008.

Zum Bilanzstichtag weist die Bank ein Kreditvolumen
(bestehend aus Kreditinanspruchnahmen, Avalen und of-
fenen Zusagen) in Hohe von nominal EUR 11,4 Mrd. aus
(Reduzierung um 9,5 % im Vergleich zum Vorjahr). Der
Anteil an Kreditinanspruchnahmen beliuft sich auf EUR
8,4 Mrd., die offenen Zusagen betragen EUR 2,1 Mrd. (Re-

duzierung um 27,7 % im Vergleich zum Vorjahr).

Neben dem in Kooperation mit anderen Stellen des Kon-
zerns betriebenen Kreditgeschift betreibt die Bank wei-
tere Kooperationen. Insbesondere gibt die NORD/LB
Luxembourg Fremdwihrungskredite an Kunden von
Sparkassen und verbundfremden Drittbanken unter Ga-

rantie des jeweiligen Kreditinstituts.

Im zweiten Halbjahr des Geschiftsjahres wurde die auf-
bauorganisatorische Aufteilung des Kreditbereichs in
Markt und Marktfolge umgesetzt. Damit einher geht die
funktionale Trennung der Kreditkompetenzen bis auf

Vorstandsebene.

Treasury NORD/LB CFB

Liquidititssteuerung und Emissionsaktivititen

In die Zustindigkeit des Treasury der Bank fallen das
Liquidititsmanagement im Rahmen der Refinanzierung
des bilanziellen Geschiftes und die Emissionsaktiviiten
insbesondere in Form von Lettres de Gage Publiques

(Luxemburger Offentliche Pfandbriefe).
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Die Refinanzierung fir das Aktivgeschift wird im kurz-
fristigen Laufzeitbereich tiber Wertpapierpensions- und
Geldmarktgeschifte dargestellt, wiahrend die langfristige
Refinanzierung von Lettres de Gage Publiques in ver-
schiedenen Laufzeitbindern (bis zu 30 Jahren) und Wih-
rungen (EUR, CHF, JPY, NOK, USD) dominiert wird.
Grundsitzlich kooperiert die NORD/LB CFB bei der
Refinanzierung eng mit anderen Konzerngesellschaften.
Wihrend die NORD/LB CFB auch im Geschiftsjahr
2008 nicht aktiv im Markt mit ungedeckten Emissionen
(Unsecured Senior Debt) aufgetreten ist, pflegt sie wei-
terhin ihre etablierte internationale Investorenschaft fiir
Lettres de Gage Publiques. Die Rating-Agentur Standard
& Poor’s hat fiir diese Emissionen die Rating-Bestnote
AAA vergeben.

Die Kommunikation mit den Investoren betreibt die
Bank aktiv, indem sie sowohl iiber Verdffentlichungen
auf ihrer Web-Site (www.nordlbcfb.lu) tber die Ent-
wicklung des Deckungsstockes und der Bank informiert
als auch indem sie interessierten Investoren fiir One-on-
One-Meetings zur Verfigung steht. Im Geschiftsjahr
2008 wurden solche Meetings mit einer Vielzahl von In-
vestoren in Begleitung potenter Emissionshiuser u.a. in
Deutschland, Osterreich, der Slowakei, Ungarn, Dine-
mark, Norwegen, Lettland, der Schweiz, Luxemburg
und Finnland durchgefiihrt.

Steuerung von Zinsinderungsrisiken

Das Eingehen von Zinsinderungsrisiken ist nicht zen-
traler Geschiftszweck der NORD/LB CFB. Die Ab-
sicherung von Zinsinderungsrisiken erfolgt daher auf
Basis eines Mikrohedge-Ansatzes mit Hilfe von Zins-
und Zinswihrungsswaps. Das Ziel dieser schon seit der
Griindung der Bank verfolgten Absicherungsstrategie ist
die Etablierung von effizienten Hedgebeziehungen, die
auch den strengen Kriterien der International Financial

Reporting Standards IFRS entsprechen.
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Public Finance NORD/LB CFB

Das vergangene Geschiftsjahr war geprigt von der In-
tensivierung der Zusammenarbeit mit anderen Konzern-
einheiten. Die Kooperation mit der NORD/LB und der
Bremer Landesbank konzentrierte sich auf das Kreditge-
schift mit kommunalen Unternehmen und Sparkassen
aus Deutschland. Die NORD/LB CFB tritt hier als Kre-
ditgeber auf, da sie im Unterschied zu deutschen Pfand-
briefemittenten die an diese Kundengruppe ausgereichten

Kredite in den Deckungsstock aufnehmen kann.

Gemeinsam mit der NORD/LB Luxembourg wurden
Transaktionen zur Schaffung von Primirliquiditit in
einer Groflenordnung von EUR 485 Mio. auf Basis von

Bestandsgeschift erstklassiger Kreditqualitdt durchge-
fihrt.

Die besondere Expertise eines im 6ffentlichen Sektor be-
heimateten Konzerns in Verbindung mit den besonderen
Gegebenheiten einer modernen Gesetzgebung fiir den
Luxemburger Lettre de Gage stellt sich als sehr fruchtbar

heraus.

Deckungsstock

Die NORD/LB CFB hilt weiterhin einen qualitativ erst-
klassigen Deckungsstock als Besicherung fiir die ausgege-
benen Lettres de Gage. Die Erhaltung und Erlangung des
Vertrauens der Investoren in den Lettre de Gage Publique
ist die Maxime im Management dieses Portfolios. Die Ent-
wicklung des Portfolios wird von der NORD/LB CFB
durch die monatliche Veroffentlichung des Deckungssto-
ckes nach Bonititsklassen und geographischer Verteilung
auf der Website (www.nordlbcfb.lu) veroffentlicht.

Zum Stichtag 31.12.2008 stellte sich die Bonititsstruktur
des Deckungsstocks wie folgt dar:
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A+
20,5%

12,1%

A—
‘ 10,0% AAA 33,2

52,9

BB AA Bereich 19,7 95,5
AR 31%
8,0% BBB A Bereich 42,6

AA
7,9%

AA+
3,8%

1,5%
BBB Bereich 4,6
AAA
33,2%

Geographisch gehort der Deckungsstock der NORD/LB CFB mit Schuldnern aus 21 verschiedenen OECD-Staaten

zu den am besten diversifizierten Portfolien im europiischen Pfandbriefmarkt:

Niederlande 0,7 %

Luxemburg 9,3% ‘
Lettland 0,3%
Kanada 4,6 %

Japan 0,6%
Italien 2,0%

Irland 2,1%

Norwegen 2,8%
‘ Osterreich 2,2% Region
Polen 3,4%

‘ Portugal 4,2%
: 9
‘ Schweiz ?,4/u Europa 66,9
‘ Slowenien 0,5%
Spanien 4,8% i
| o Nordamerika 30,0
Siudkorea 2,5%
— Asien 3.1

Tschechische
Republik 0,3%

Grofbritannien 0,3% T

Frankreich 1,3%

Andere 0
Ungarn 1,2%

Deutschland 28,1 % Vereinigte Staaten 25,4%

In der Deckungsrechnung stellen sich die Deckungsrelationen wie folgt dar:

Deckungsrechnung Deckungsbestand Emissionen Unter-(-)/Uberdeckung (+)

(EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.)

31.12.2008  31.12.2007 31.12.2008  31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Gesamt 3.845,1 2.364,6 3.338,1 1.861,9 +507,0 +502,7
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Rating

Auf der Basis dieses Deckungsstockes hat die Ratingagen-
tur Standard & Poor’s auch im Jahr 2008 die Ratingbest-
note AAA fiir die von der NORD/LB CFB begebenen
Lettres de Gage Publique bestitigt.

Skandifinanz

Die SKANDIFINANZ BANK AG hat im Geschifts-
jahr 2008 den Bruttoertrag des Vorjahres leicht tiber-
troffen und so trotz Finanzkrise das beste Ergebnis seit
der Zugehorigkeit zur NORD/LB erwirtschaftet. Der
eingeschlagene Weg im Kerngeschift Forfaitierungen
und Kredite wurde erfolgreich weitergegangen, aller-
dings fihrten Engagementreduktionen zu einem gerin-
geren Kreditvolumen. Das Privatkundengeschift musste
in Folge der stark zuriickgegangenen Borsenkurse sowie
reduzierter Handelsaktivititen der Kundschaft Provisi-

onseinbuflen hinnehmen.

Ausblick

Die grundsitzliche Strategie des Konzerns wird auch
2009 beibehalten. Es gilt, im Rahmen der Bankengrup-
pe die Standortvorteile von Luxemburg und der Schweiz
moglichst umfassend zur Geltung zu bringen, flexibel
und schnell auf neue Kundenbediirfnisse zu reagieren

und die Risiken so weit wie moglich zu begrenzen.

Die Bank erwartet, dass das Ergebnis der Treasury im
Geschiftsjahr 2009 von den aktuellen Zinsentwicklun-
gen profitieren wird. Insbesondere im Fristentransfor-
mationsergebnis ist im 1. Quartal von einer tiberdurch-
schnittlichen Ergebnisentwicklung auszugehen, die sich
allerdings im weiteren Jahresverlauf aufgrund der Er-
wartung flacher verlaufender Zinskurven voraussichtlich

abschwichen wird.

Das Portfolio im Bereich Strategic Investments weist
weiterhin eine hohe Qualitit auf, so dass die aktuellen
Bewertungsinderungen als voriibergehend betrachtet
werden und Wertaufholungen in der Zukunft sehr wahr-
scheinlich sind. Im Rahmen der Strategieadjustierung
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wird zuktnftig die Erschliefung neuer Ertragsquellen

forciert.

Trotz des gesamtwirtschaftlich schwierigen Umfeldes
und den damit einhergehenden hoheren Vorsorgeauf-
wendungen wird im Kreditbereich von einem Ergebnis
auf Vorjahresniveau ausgegangen. Fiir 2009 wird von ei-
ner Ausweitung der durchschnittlichen Kreditmarge und

der Gesamtzinsspanne ausgegangen.

Fir die NORD/LB CFB bietet das wihrend des ab-
gelaufenen Geschiftsjahres novellierte Luxemburger
Pfandbriefrecht eine Vielfalt neuer Moglichkeiten. Die
NORD/LB CFB wird sich gleichwohl auch zukiinftig
auf die Emission von Lettres de Gage Publiques (6ffent-
lich gedeckten Luxemburger Pfandbriefen) konzen-
trieren. Das Geschiftsmodell der NORD/LB CFB mit
seiner Fokussierung auf margentrichtiges Kommunalfi-
nanzierungsgeschift im unterstaatlichen Segment stellt
sich insbesondere unter diesen Umstinden als nachhaltig

ertragreich und krisenfest heraus.

Die wirtschaftliche Entwicklung wird auch fir den Ge-
schiftsverlauf der Skandifinanz nicht ohne Einfluss blei-
ben. Neugeschifte werden mit grofitmoglicher Vorsicht
getitigt, bestehende Beziehungen werden laufend tber-
wacht, um auf etwaige Verschlechterungen der Bonitit
zeitnah reagieren zu konnen. Die starke Zuriickhaltung
der Wettbewerber im Forfaitierungsmarkt ermoglicht
jedoch die Durchsetzung besserer Margen, so dass mit
einem erneut guten Ergebnis fiir das Jahr 2009 gerechnet

werden kann.

Im Private Banking schafft sich die Bank durch eine stan-
dardisierte Zusammenarbeit mit der DnB NORD Zu-
gang zu neuen Kundensegmenten in Nordosteuropa. Die
NORD/LB Luxembourg erhdht die Anzahl ihrer Kun-
denberater und Portfolio Manager, um die Kunden noch
intensiver zu betreuen und fihrt regelmiflig neue Anla-
geideen ein, um den Kunden auch in der Baisse attraktive

Anlagemoglichkeiten anbieten zu konnen.

Insgesamt erwartet der Konzern fiir 2009 trotz eines
schwierigen Umfeldes wieder ein zufriedenstellendes

Ergebnis.
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Ertragslage

Trotz Finanzkrise konnte der Konzern im Jahr 2008 ein
zufrieden stellendes operatives Ergebnis erreichen. Aller-
dings war das Ergebnis vor Steuern gegentiber dem Vor-
jahr riicklaufig und verminderte sich um EUR 23,5 Mio.
auf EUR 36,1 Mio.

Zinslberschuss

Risikovorsorge im Kreditgeschaft
Provisionsiiberschuss

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten einschlieflich Hedge Accounting

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Verwaltungsaufwendungen
Finanzanlageergebnis
Konzernergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern

Konzernjahresiiberschuss

Ertragslage

Aus rechentechnischen Griinden koénnen die nachfol-

genden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten.

Die Bestandteile der Gewinn- und Verlustrechnung ha-
ben sich fiir die Geschiftsjahre 2008 und 2007 wie folgt
entwickelt:

2008 2007 Veranderung”
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
145.442 148.876 -3.434
-79.201 -8.920 -70.281
5.097 6.163 -1.066
-9.197 -64.805 55.608
12.458 6.094 6.364
-28.395 -25.872 -2.523
-10.081 -1.906 -8.175
36.123 59.629 -23.507
-7.897 -16.583 8.686
28.225 43.046 -14.821

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Der Zinstiberschuss liegt leicht unter Vorjahresniveau.

Die Risikovorsorge konnte im Geschiftsjahr 2008 nicht
auf dem erfreulich niedrigen Niveau des Vorjahres ge-
halten werden. Im Vorjahresvergleich erhohte sich die
Zufihrung zur Risikovorsorge, im Wesentlichen wegen
Island, um EUR 70,3 Mio.

Der Provisionsiiberschuss liegt mit EUR 5,1 Mio. um
EUR 1,1 Mio. niedriger als der Vorjahresvergleichswert.

Im Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanz-
instrumenten werden das Handelsergebnis im eigent-

lichen Sinn sowie das Ergebnis aus Finanzinstrumenten,

die freiwillig nach der Fair Value-Option designiert wer-
den, ausgewiesen. Ferner werden hier Ergebnisse aus dem
Hedge Accounting gezeigt. Dieser Ergebnisbestandteil
verzeichnete gegeniiber dem Vorjahr eine Verbesserung
in Hohe von EUR 55,6 Mio.

Das sonstige betriebliche Ergebnis sowie die Verwal-
tungsaufwendungen stiegen gegeniiber dem Vorjahr an.
Das negative Ergebnis aus Finanzanlagen resultiert aus

Wertpapierverkiufen.

Vor Steuern weist der Konzern fiir 2008 ein Ergebnis in
Hohe von EUR 36,1 Mio. aus; nach Steuern verbleibt ein
Jahrestiberschuss von EUR 28,2 Mio.
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Die Ergebniskomponenten stellen sich im Einzelnen wie folgt dar:

=
2
=
Zinsuberschuss &
S
2008 2007 Veranderung ™
(TEUR) (TEUR) (TEUR)
Zinsertrage 1.847.553 2.155.179 -307.627
Zinsaufwendungen -1.702.111 -2.006.304 304.193
Zinsiiberschuss 145.442 148.876 -3.434

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Sowohl Zinsertrige als auch Zinsaufwendungen verzeichneten im Jahr 2008 gegeniiber dem Vorjahr deutliche Riick-
ginge. Dies ist einerseits auf Bilanzstrukturverinderungen zwischen den Stichtagen zuriickzufithren und anderseits

in Marktzinssenkungen begriindet.

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Im Geschiftsjahr 2008 wurden ausfallgefihrdete Kredite und Wertpapiere vorwiegend aus Engagements in Island teil-
wertberichtigt sowie die portfoliobasierten Wertberichtigungen auf Aktivbestinde der Vorjahre weiter erhoht. Nihere
Angaben hierzu finden sich in Note (18).

Provisionsiuberschuss

2008 2007 Veranderung

) (TEUR) (TEUR)

Provisionsertrage 30.876 29.461 1.415
Provisionsaufwendungen -25.779 -23.298 -2.481
Provisionsiiberschuss 5.097 6.163 -1.066

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

Der Provisionsiiberschuss beinhaltet ausschlieffllich Ertrige und Aufwendungen aus dem Bankgeschift.
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Ertragslage

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten
und Hedge Accounting

2008

(TEUR)

Handelsergebnis -7.188
Ergebnis aus bei Ersterfassung als zum Fair Value 670

bewerteten designierten Finanzinstrumenten
Ergebnis aus Hedge Accounting -2.678

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value -9.197
bewerteten Finanzinstrumenten einschlieflich
Hedge Accounting

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

2007 Veranderung
(TEUR) (TEUR)
-78.949 71.761
3.408 2.738
10.736 -13.415
-64.805 55.608

Das Handelsergebnis beinhaltet iiberwiegend das Ergebnis aus derivativen Geschiften, welche nicht den restriktiven

Kriterien des Hedge Accounting geniigen. Gegenliufige Bewertungsinderungen von Grundgeschiften konnen somit

nicht verrechnet werden.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

2008

(TEUR)

Sonstige betriebliche Ertrage 20.399
Sonstige betriebliche Aufwendungen -7.942
Sonstiges betriebliches Ergebnis 12.458

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

2007 Veranderung
(TEUR) (TEUR)
8.031 12.368
-1.937 -6.004
6.094 6.364

Die sonstigen Ertrage resultieren tiberwiegend aus dem Verkaufserlos des bankeigenen Biirogebaudes der NORD/LB

Luxembourg (EUR 18,3 Mio.). In den sonstigen Aufwendungen sind Ausgaben fiir Riickbaumafinahmen sowie fiir
den Grunderwerb des beschlossenen Neubaus der NORD/LB Luxembourg berticksichtigt (EUR 3,1 Mio.).
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Verwaltungsaufwendungen

2008

(TEUR)

Léhne und Gehalter 12.804

Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung 1.738
Personalaufwand 14.541
Andere Verwaltungsaufwendungen 12.255
Abschreibungen und Wertberichtigungen 1.599
Verwaltungsaufwendungen 28.395

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

2007
(TEUR)

11.344

1.887

13.231
11.747
894
25.872
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Veranderung
(TEUR)

1.460

-149

1.311
508
704

2.523

Die Verwaltungsaufwendungen einschliefllich der Abschreibungen verzeichnen einen Anstieg um insgesamt EUR 2,5
Mio. auf EUR 28,4 Mio. Hiervon betreffen EUR 1,6 Mio. Abschreibungen und Wertberichtigungen. Dieser Anstieg
resultiert insbesondere aus der plangemifien Abschreibung im Geschiftsjahr aktivierter Software-Lizenzen. Im Ver-

gleich zum Vorjahr liegen die Personalaufwendungen aufgrund steigender Mitarbeiterzahlen um EUR 1,3 Mio. hoher.

Der Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendungen ist insbesondere auf Sondereffekte im Zusammenhang mit der

Einfiihrung einer neuen Front-End-Software fiir die Handelsbereiche der NORD/LB Luxembourg zuriickzufiihren.

Finanzanlageergebnis

Das Finanzanlageergebnis resultiert in beiden Geschiftsjahren fast ausschliellich aus dem Abgang von Finanzanlagen

der Kategorie AfS.
Ertragsteuern
2008
(TEUR)
Laufende Steuern 9.000
Latente Steuern -1.102
Ertragsteuern 7.897

*) Das Vorzeichen in der Veranderungsspalte gibt die Auswirkung auf das Ergebnis an.

2007

(TEUR)
20.569

-3.986

16.583

Veranderung ™
(TEUR)

-11.569

2.884

-8.686

Lagebericht
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Vermogens- und
Finanzlage

Vermégens- und Finanzlage

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.)

Forderungen an Kreditinstitute 6.505 7.683 -1.178
Forderungen an Kunden 7.261 6.347 914
Risikovorsorge -93 -14 -79
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte 498 812 -314
Finanzanlagen 9.459 9.217 242
Ubrige Aktiva 426 969 -544
Summe Aktiva 24.054 25.014 -960
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 14.433 14.377 56
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1.888 1.938 -50
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.5635 6.126 -591
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 397 787 -390
Riickstellungen 8 6 2
Ubrige Passiva 1.100 1.088 12
Bilanzielles Eigenkapital 692 691 1
Summe Passiva 24.054 25.014 -960

Die Bilanzsumme ist gegeniiber dem Vorjahr um EUR 1,0
Mrd. auf EUR 24,1 Mrd. gesunken. In der Bilanzstruktur
haben sich dabei gegeniiber dem Vorjahr deutliche Ver-
schiebungen zwischen den Ausweispositionen ergeben.
Das Interbankengeschift zeigte auf der Aktivseite einen
Riickgang von EUR 1,2 Mrd. am Stichtag. Kundenfor-
derungen konnten dagegen um EUR 0,9 Mrd. auf EUR
7,3 Mrd. ausgeweitet werden. Bei den Finanzanlagen
stagnierte insbesondere der Bestand an Schuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren aui-

grund der Finanzmarktkrise auf Vorjahresniveau.

Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziel-
len Vermogenswerte beinhalten zum Stichtag 31. Dezem-
ber 2008 mit EUR 0,4 Mrd. Handelsaktiva (Vorjahr EUR
0,7 Mrd.) und mit EUR 0,1 Mrd. (Vorjahr EUR 0,1 Mrd.)

zum Fair Value designierte Finanzinstrumente.

Die Position ,,iibrige Aktiva“ beinhaltet mit EUR 0,1 Mrd.
auch die Barreserve, die unter dem Vorjahresbetrag (EUR
0,4 Mrd.) liegt.

Im Passivgeschift werden Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegeniiber Kun-
den auf Vorjahresniveau ausgewiesen.

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Ver-
pilichtungen beinhalten zum Stichtag 31. Dezember 2008
mit EUR 0,4 Mrd. (Vorjahr EUR 0,8 Mrd.) ausschliefilich
Handelspassiva.

Das Eigenkapital der Institutsgruppe lag zum 31. Dezem-
ber 2008 mit EUR 692 Mio. geringfiigig tiber Vorjahres-

niveau.

Der Konzern verfiigt weder tiber Niederlassungen noch
hilt er eigene Aktien im Bestand.
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Risikobericht

Der Risikobericht des NORD/LB Luxembourg Konzerns
zum 31. Dezember 2008 wurde auf Basis des IFRS 7 er-
stellt. Die Bank geht keine nennenswerten Risiken aus

komplexen strukturierten Derivaten ein.

Anwendungsbereich

Die Risikoberichterstattung umfasst die Unternehmen

des Konsolidierungskreises.

Bei Vorliegen von speziellen Risiken werden diese unab-
hingig von den Ergebnissen der Wesentlichkeitspriifung
zur quantitativen Risikoberichterstattung im Rahmen ei-

ner qualitativen Berichterstattung zusitzlich erldutert.

Gesamtbanksteuerung
Grundzige der Kapital- und Risikosteuerung

Die Geschiftstatigkeit eines Kreditinstituts ist unabding-
bar mit dem Eingehen von Risiken verbunden. Als Risiko
definiert der Konzern aus betriebswirtschaftlicher Sicht
die Moglichkeit direkter oder indirekter finanzieller Ver-
luste aufgrund unerwarteter negativer Abweichungen
der tatsichlichen von den prognostizierten Ergebnis-
sen der Geschiftstitigkeit. Die Identifikation, Analyse,
Messung, Steuerung und Uberwachung dieser Risiken
ist eine Grundvoraussetzung fiir den Unternehmens-
erfolg. Die Rahmenbedingungen fiir die Ausgestaltung
dieses Risikomanagement-Prozesses werden Kreditinsti-
tuten bzw. -institutsgruppen neben den nationalen Vor-
schriften auch auf der Grundlage von § 25a KWG mit den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (Ma-
Risk) vorgegeben, die tiber die deutsche Konzernmutter
NORD/LB GZ auch fiir den luxemburgischen Teilkon-
zern verbindlich sind. Demnach umfasst eine ordnungs-
gemifle Geschiftsorganisation unter anderem die Festle-
gung von Strategien auf der Grundlage von Verfahren zur
Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfihigkeit,
die sowohl die Risiken als auch das zu deren Abdeckung

vorhandene Kapital beinhalten.
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Risikostrategien

Die Risikopolitik des Konzerns ist von einem verantwor-
tungsbewussten Umgang mit Risiken geprigt. Dement-
sprechend wurde fiir den Konzern eine jahrlich zu tiber-
prifende und mit den Aufsichtsgremien zu erorternde
Risikostrategie verabschiedet. Das Kernelement dieser
Strategie ist das Risikotragfihigkeits-Modell, auf dessen
Basis die Risikobereitschaft festgelegt und die Allokation
des Risikokapitals vorgenommen wird. Das Risikotrag-
fihigkeits-Modell definiert damit die Leitplanke, bis zu
der die Risikonahme erfolgt.

Die Risikostrategien zielen stets auf eine optimale Steue-
rung und Uberwachung aller relevanten Risikoarten und
deren transparente Darstellung gegeniiber dem Vorstand,
den Aufsichtsorganen und sonstigen Dritten mit berech-
tigtem Interesse ab. Sie werden gezielt in die Gesamtri-
sikosteuerung eingebunden und beinhalten grob die im
Risikohandbuch niher spezifizierten Mafinahmen und

Instrumente.

Auf Basis eines innerhalb des Konzerns methodenkon-
formen Risikotragfahigkeits-Modells legen die Risikostra-
tegien — basierend auf der Ist-Situation und unter Bertick-
sichtigung der geplanten Geschiftstitigkeit — ihren Fokus
auf die zukunftsgerichtete Sicherstellung der Risikotragfa-

higkeit der einzelnen Unternehmen sowie des Konzerns.

Hiervon ausgehend verfiigt der Konzern auf operativer
Ebene tber die notwendigen Instrumente zur Steuerung,
Uberwachung und Kommunikation der Risiken. Diese
grundsitzlich einheitlichen Instrumentarien werden jeweils
in den Arbeitsrichtlinien des Konzerns sowie im Risiko-
handbuch des Mutterkonzerns detailliert beschrieben.

Risikotragfihigkeit

Das Risikotragfihigkeits-Modell (RTF-Modell) bildet
die methodische Grundlage fiir das Monitoring der Ein-
haltung der Risikostrategien in der NORD/LB Gruppe.
Diese Uberwachung erfolgt auf Konzernebene und Ein-
zelinstitutsebene fiir die NORD/LB Luxembourg und
die NORD/LB CFB durch das Controlling der NORD/
LB Luxembourg.

Ziel des Modells ist die aggregierte Darstellung der Ri-
sikotragfihigkeit (RTF) sowohl auf Einzelinstituts- als
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auch auf Konzernebene. Durch den regelmiflig durchge-
fiihrten Uberwachungs- und Berichtsprozess ist gewihr-
leistet, dass die Gremien der Unternehmen des Konzerns
zeitnah tber die Risikotragfihigkeitssituation informiert
werden. Mit diesem Modell wird somit die risikoorien-

tierte Unternehmenssteuerung weiter verbessert.

Die NORD/LB Gruppe nutzt ein szenariobasiertes
RTF-Modell, das zugleich die Anforderungen des In-
ternal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP)
gemif} Basel IT respektive MaRisk erfiillt. Neben dem
notwendigen Nachweis iiber die Angemessenheit der Ka-
pitalausstattung dient das Modell auch zur Uberpriifung
der Konsistenz zwischen den Risikostrategien und den

konkreten Geschiftsaktivititen.

Das RTF-Modell stellt quartalsweise in aggregierter
Form die Risiken (Risikopotenziale) dem definierten Ri-
sikokapital der Einzelinstitute bzw. der Gruppe gegen-
tber. Risikokapital und Risikopotenzial werden in dem
Modell fiir vier verschiedene Risikoszenarios mit unter-
schiedlichen Eintrittswahrscheinlichkeiten ermittelt. Un-
ter Beachtung der Going-Concern-Primisse basieren die
ersten drei intern definierten Stufen auf der Uberlegung,
dass das Risikokapital und das Risikopotenzial grund-
satzlich von Stufe zu Stufe wachsen. Mit der vierten Stufe
werden die aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemaf3

ICAAP umgesetzt.

Die Darstellung des Risikokapitals basierte bisher auf
CAD II. Im Geschiftsjahr 2008 wurde auf Werte gemafS
Solvabilititsverordnung (SolvV) umgestellt. Zur Ermitt-
lung des Risikopotenzials werden die Risikoarten Kre-
dit-, Beteiligungs-, Marktpreis-, Liquiditits- und opera-
tionelles Risiko unterschieden, wobei dem Kreditrisiko
die mit Abstand grofite Bedeutung zukommt.

Risikobericht

Das RTF-Modell wurde von der Konzernmutter NORD/
LB GZ in enger Abstimmung mit der Bremer Landes-
bank und der NORD/LB Luxembourg konzipiert. Die
Identitit von Basismethoden und Darstellung in allen
Konzernunternehmen ermoglicht eine Aggregation zum
Gruppenwert, wobei hierzu konservativ auf Seiten der
Risikopotenziale addiert wird, wihrend auf der Seite des

Risikokapitals konsolidiert wird.

Die Quotienten aus Risikokapital und Risikopotenzial, die
Risikodeckungsgrade, dienen als das Maf§ fiir die Risiko-
tragfahigkeit. Um die Angemessenheit der Kapitalausstat-
tung auf Gruppenebene zu sichern, wurde zunichst fir die
ICAAP-Variante festgelegt, dass der Risikodeckungsgrad
bereits auf Einzelinstitutsebene das Niveau von 125 %
nicht unterschreiten soll. Mit dieser Grofle wird zunichst
sichergestellt, dass der aufsichtsrechtlichen Anforderung
Rechnung getragen und, perspektivisch im Hinblick auf
die Erwirtschaftung des angestrebten Renditeziels, die Ka-
pitalbelegung optimiert wird.

Innerhalb dieses Rahmens legt jedes wesentliche Grup-
penunternehmen seine Kapitalallokation auf die fiinf
wesentlichen Risikoarten individuell fest und informiert
dartiber sein Aufsichtsorgan bzw. erortert mit diesem die

jeweilige Risikostrategie.

Die vom Controlling quartalsweise erstellten Berichte
uber die Risikotragfihigkeit (RTF-Berichte) gehen in das
zentrale Instrument der Risikoberichterstattung auf Ge-
samtbankebene gegeniiber dem Vorstand und den Auf-
sichtsgremien ein. Die RTF-Rechnung ist dartiber hinaus
fester Bestandteil regelmifig stattfindender Verwaltungs-

und Aufsichtsratssitzungen der Einzelinstitute.
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Die Auslastung des vorhandenen Risikokapitals mit Risikopotenzial im ICAAP kann fiir den Konzern aus der fol-

genden Tabelle entnommen werden:

In Mio. EUR

Risikokapital 982,1
Kreditrisiken 613,7
Beteiligungsrisiken 0,0
Marktpreisrisiken 25,0
Liquiditatsrisiken 30,2
Operationelle Risiken 10,4

Risikopotential gesamt 679,3

Uberdeckung 302,8

Risikodeckungsgrad

Risikotragfahigkeit

Risikotragfahigkeit

31.12.2008 31.12.2007
100,0 % 901,4 100,0 %
68,1 % 618,9 68,7 %

0,0 % 0o* 0,0%

2,8% 11,6 1,3%

3,4% 39,2 4,3%

1,2% 14,6 1,6 %

75,4 % 684,3 75,9 %
33,6 % 217,1 24,1 %
144,6 % 131,7%

*) Die Beteiligungsrisiken aus dem Jahre 2007 resultieren in voller Hohe aus den 100 %-igen Tochtergesellschaften und werden ab 2008 im Rahmen der Konsoli-

dierung auf Teilkonzernebene nicht mehr ausgewiesen.

Der Risikodeckungsgrad belief sich zum 31. Dezember
2008 auf 144,6 %.

Die Risikopotentiale aus Marktpreisrisiken sind gegen-
tiber dem Vorjahresultimo gestiegen, liegen aber auf
Grund restriktiver Handhabung offener Handelsbuchpo-
sitionen immer noch auf niedrigem Niveau. Im Rahmen
der anhaltenden Finanzmarktkrise sind bewusst keine

materiellen Handelsbuchpositionen aufgebaut worden.

Die Risikopotentiale aus Liquidititsrisiken sind gefal-
len, da der Konzern in den letzten Monaten des Jahres
2008 ihre Liquiditétssituation, trotz der weiterhin ange-
spannten Lage am Markt, im Rahmen des Liquidititsma-
nagements durch den Aufbau von Liquidititsvorratsposi-

tionen verbessern konnte.

Erginzend zum Bericht Gber die Risikotragfihigkeit
wird der Aufsichtsrat der NORD/LB Luxembourg tiber
die mit dem Pfandbriefgeschift verbundenen Risiken
ebenfalls quartalsweise mit einem separaten Bericht in-

formiert.

Struktur und Organisation der Risikosteuerung

Die Verantwortung fir die Risikosteuerung tragt der
Vorstand der NORD/LB Luxembourg, der auch die Ri-

sikostrategie fiir den Konzern festlegt.

Der Prozess der Risikosteuerung wird einer kontinuier-
lichen Uberpriifung und Weiterentwicklung unterzogen.
Dabei wenden die Institute konzerneinheitliche Metho-
den sowohl auf Einzel- als auch auf Konzernebene an.
Die gegebenenfalls erforderlichen Anpassungen umfassen
organisatorische Mafinahmen, die Anderung von Verfah-
ren der Risikoquantifizierung sowie die laufende Ak-
tualisierung relevanter Parameter. Die risikoorientierte
und prozessunabhingige Prifung der Wirksamkeit und
Angemessenheit des Risikomanagements erfolgt durch
die interne Revision. Zu den Zielen der internen Revi-
sion zihlt auch, einen Beitrag zur Sicherung der Wirk-
samkeit, Wirtschaftlichkeit und Ordnungsmafiigkeit der
Geschiftstitigkeit zu leisten. Weiterhin fordert sie die
Optimierung der Geschiftsprozesse sowie der Steue-

rungs- und Uberwachungsverfahren.

Im Rahmen der Weiterentwicklung der gruppenweiten

Uberwachungsinstrumente arbeiten die internen Revi-

Lagebericht



30

sionen der NORD/LB und der NORD/LB Luxembourg
auf Basis einer konzerneinheitlichen Revisionspolicy und
einer Bewertungsmatrix fiir Priifungsfeststellungen eng
zusammen. In diesem Zusammenhang wurden auch insti-
tutstibergreifende Kompetenzcenter gebildet, die kom-
plexe fachliche Themen ausarbeiten und Prifungen in

den Instituten durchfithren.

Alle Verfahren und Zustindigkeiten, die fiir den Risi-
kosteuerungsprozess des Konzerns von Relevanz sind,
werden im Risikohandbuch der NORD/LB und in den
Arbeitsrichtlinien der NORD/LB Luxembourg doku-
mentiert. Das Risikohandbuch fungiert als Leitlinie fiir

die gesamte NORD/LB Gruppe.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist Bestandteil des Adressenausfallrisi-
kos und bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Aus-
falls oder der Bonititsverschlechterung eines Schuldners
ein Verlust eintritt. Das Kontrahentenrisiko wird unter
dem Oberbegriff der Kreditrisiken subsumiert und be-
zeichnet die Gefahr, dass durch den Ausfall eines Ver-
tragspartners ein unrealisierter Gewinn aus schwebenden
Handelsgeschiften nicht mehr vereinnahmt werden kann
(Wiedereindeckungsrisiko) oder, dass im Rahmen eines
Zug-um-Zug-Geschiftes bei einer bereits erbrachten
Vorleistung durch den Ausfall des Kontrahenten die Ge-
genleistung nicht mehr erbracht wird (Erfullungsrisiko).

Neben das adressenbezogene Kreditrisiko tritt bei grenz-
tiberschreitenden Kapitaldienstleistungen das Landerrisi-
ko, das die Gefahr beinhaltet, dass trotz Riickzahlungs-
fahigkeit und -willigkeit des individuellen Kreditnehmers
ein Verlust aufgrund ibergeordneter staatlicher Hemm-

nisse entsteht (Transferrisiko).

Kreditrisiko - Steuerung

Das friihzeitige Erkennen von Krisensituationen bildet
die Basis fiir die effektive Steuerung von Kreditrisiken.
Daher existieren sowohl auf Portfolio- als auch auf Ein-

zelkreditnehmerebene eine Reihe von Prozessen, Syste-

Risikobericht

men und Vorgaben, die in ihrem Zusammenwirken ein
System zur Fritherkennung bilden und ein gezieltes Ma-
nagement bzw. die Einleitung von Mafinahmen zu ihrer
Begrenzung ermdglichen. In dieses System sind insbeson-
dere die Organisationseinheiten Kredite, Credit Risk Ma-
nagement/Loan Administration, Controlling, Treasury
und Strategic Investment eingebunden. Die Einfithrung
von neuen Produkten, Mirkten oder Vertriebswegen im
Kreditgeschift wird im Rahmen eines Neue-Produkte-
Prozesses (NPP) durchgefithrt. Die risikobezogene Or-
ganisationsstruktur sowie die Funktionen, Aufgaben
und Kompetenzen der an den Risikoprozessen beteilig-
ten Bereiche sind bis auf Mitarbeiterebene klar und ein-
deutig definiert. Entsprechend den Anforderungen der
Luxemburgischen Bankenaufsicht und der deutschen
MaRisk sind die Prozesse im Kreditgeschift durch eine
klare aufbauorganisatorische Trennung der Bereiche
Markt und Marktfolge bis einschliefflich der Ebene des
Vorstands gekennzeichnet. Das Risikomanagement des
Konzerns basiert auf den Konzepten der NORD/LB und
wird kontinuierlich nach betriebswirtschaftlichen und
aufsichtsrechtlichen Kriterien weiterentwickelt. Die un-
abhingige Uberwachung des Portfolios erfolgt durch das
Controlling der NORD/LB Luxembourg.

Der Bereich Controlling verfasst quartalsweise als Teil des
Managementinformationssystems fiir den Vorstand sowie
fir die Leiter der Bereiche Kredite, Credit Risk Manage-
ment/Loan Administration und Strategic Investments
einen Kreditrisikobericht, um bestehende Risiken bzw.
Risikokonzentrationen frithzeitig transparent zu machen
und gegebenenfalls notwendige Mafinahmen einzuleiten.
Der Bericht beinhaltet die fir die Steuerung des Kredit-
portfolios benotigten wesentlichen Strukturmerkmale
(z.B. Branchenstruktur, Linder- und Laufzeitstruktur)
und Parameter. Die im Rahmen der Berichtserstellung
erforderlichen Daten der in die Konsolidierung einbezo-
genen Tochtergesellschaften werden auf Basis der fiir die
NORD/LB CFB seitens der Organisationseinheit Cre-
dit Risk Management/Loan Administration und von der
Skandifinanz bereitgestellten Daten zusammengefasst.
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Kreditrisiko - Messung

Die Quantifizierung des Adressenausfallrisikos (Kre-
ditrisiko und Beteiligungsrisiko) erfolgt mit den Risiko-
kennzahlen ,Expected Loss“ und ,Unexpected Loss“.
Der ,,Expected Loss“ wird auf Basis einjahriger Ausfall-
wahrscheinlichkeiten unter Beriicksichtigung von Reco-

very Rates ermittelt.

Der ,,Unexpected Loss“ wird konzernweit mit Hilfe eines
Kreditrisikomodells fiir vier unterschiedliche Konfidenz-
niveaus und einen Zeithorizont von einem Jahr quanti-
fiziert. Die Berechnung basiert auf dem Gordy-Modell,
welches vom Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht zur
Modellierung der Eigenkapitalunterlegung im Rahmen

von Basel IT herangezogen wird.

Das Modell ermittelt die Beitrige der einzelnen Kredit-
nehmer und Beteiligungen zum unerwarteten Verlust
auf Portfolioebene, die additiv zu einem unerwarteten
Verlust des Gesamtportfolios zusammengefasst werden.
Dabei werden die aus den internen Ratingverfahren re-
sultierenden Ausfallwahrscheinlichkeiten (Probability of
Default — PD) und die transaktionsspezifisch festgesetz-
te Verlustquote (Loss Given Default - LGD) verwendet.
Fiir die Ubrigen Modellparameter werden generell die
Standardvorgaben gemaf} Basel II genutzt.

Die Methoden und Verfahren zur Risikoquantifizierung
werden innerhalb der Konzernunternehmen abgestimmt,
um eine Einheitlichkeit im Konzern zu gewihrleisten.
Das laufende Risikomanagement und -controlling erfolgt
fir die NORD/LB Luxembourg und NORD/LB CFB
durch das Controlling der NORD/LB Luxembourg. Das
Risikomanagement und Controlling der Skandifinanz er-
folgt dezentral. Die Reportings der Skandifinanz werden
dem Controlling der NORD/LB Luxembourg zur Uber-
wachung und Einbindung in das Konzern-Reporting zur
Verfiigung gestellt.
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Kreditrisiko - Entwicklung im Jahr 2008

Die Risikoberichterstattung des Konzerns erfolgt nach
dem Management Approach: Interne und externe Risiko-
berichterstattung basieren demzufolge grundsitzlich auf
gleichen Begriffen, Methoden und Daten. Die nach IFRS
7.6 zu bildenden Klassen fiir die Darstellung des Kredit-
risikos sind dementsprechend im Einklang mit denjeni-
gen des quartalsweise dem Vorstand der NORD/LB GZ
und den Aufsichtsgremien vorgelegten Berichts iiber die
Risikotragfihigkeit definiert.

Im Kontext der Kreditrisikosteuerung spielt der Begriff
des Kreditexposures eine mafigebliche Rolle. Diese Zahl
beziffert alle kreditrisikobehafteten Transaktionen mit
einem Kontrahenten. Basis fiir die Berechnung des Kre-
ditexposures sind die Inanspruchnahmen (bei Garantien
der Nominalwert, bei Wertpapieren der Buchwert) und
die Kreditiquivalente aus Derivaten (inklusive Add-On
und unter Beriicksichtigung von Netting). Unwiderruf-
liche Kreditzusagen werden zu 75 % in das Kreditexpos-
ure eingerechnet, wihrend widerrufliche Kreditzusagen

und Sicherheiten unbertcksichtigt bleiben.

Analyse des Kreditexposures

Das Kreditexposure des Konzerns zum 31. Dezember
2008 betriagt EUR 26,2 Mrd. (Vorjahr EUR 27,4 Mrd.).
Die Klassifizierung entspricht dabei der Standard-IFD-
Ratingskala, auf die sich die in der Initiative Finanz-
standort Deutschland (IFD) zusammengeschlossenen
Banken, Sparkassen und Verbinde geeinigt haben. Diese
soll die Vergleichbarkeit der unterschiedlichen Rating-
einstufungen der einzelnen Kreditinstitute verbessern.
Die konzerneinheitlichen Ratingklassen in der NORD/
LB GZ genutzten 18-stufigen DSGV-Rating-Masterskala
konnen direkt in die IFD-Klassen tiberfithrt werden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Ratingstruktur des
gesamten Kreditexposures im Konzern (Bestands- und
Neugeschift) — aufgeteilt auf Produktarten und ver-
glichen mit der Struktur des Vorjahres:
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Risikostruktur V2 DETI Y R Wertpapiere ¥ Derivative ¥ Sonstige © Gesamtexposure
in Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
Sehr gut bis gut 10.527 9.859 238 2.068 22.693 25.114
Gut/zufriedenstellend 1.699 256 0 198 2.153 1.045
Noch gut/befriedigend 634 0 1 11 646 612
Erhéhtes Risiko 332 0 0 0 332 248
Hohes Risiko 125 0 0 0 125 45
Sehr hohes Risiko 94 0 0 0 94 294
Default (=NPL) 131 36 0 0 167 45
Gesamt 13.542 10.151 239 2.277 26.210 27.403

1) Zuordnung gemaf IFD-Ratingklassen.

2) Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

3) Beinhaltet in Anspruch genommene bzw. zugesagte Kredite, Blrgschaften, Garantien und andere nicht-derivative auferbilanzielle Aktiva, wobei analog zur internen
Berichterstattung die unwiderruflichen Kreditzusagen zu 75% und die widerruflichen zu 0% einbezogen sind.

4) Beinhaltet den Wertpapier-Eigenbestand fremder Emittenten (nur Anlagebuch).

5) Beinhaltet derivative Finanzinstrumente wie Finanzswaps, Optionen, Futures, Forward Rate Agreements und Devisengeschafte.

6) Beinhaltet sonstige Produkte wie Durchleitungs- und Verwaltungskredite.

Der tiberwiegende Teil des Gesamtexposures (94,8 %) wird in der Ratingklasse ,sehr gut bis gut“ ausgewiesen. Der
weiterhin sehr hohe Anteil dieser besten Ratingklasse am Gesamtexposure erklirt sich aus der groffen Bedeutung des

Geschifts mit Finanzierungsinstitutionen bzw. mit 6ffentlichen Verwaltungen.

Bei Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Branchengruppen ergibt sich folgendes Bild:

Branchen V2 Darlehen® Wertpapiere® Derivative® Sonstige ® Gesamtexposure
in Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
Finanzierungsinstitutionen/Versicherer 6.845 7.543 238 2.242 16.869 20.022
Dienstleistungsgewerbe/Sonstige 2.514 2.426 1 10 4.950 4.071

Davon Grundstiicks-, Wohnungswesen 938 1.996 0 0 938 1.413

Davon offentliche Verwaltung 272 0 0 2.268 1.907
Verkehr/Nachrichteniibermittiung 482 61 0 0 543 516

Davon Schifffahrt 8 0 0 8 8

Davon Luftfahrt 3 0 0 0 3 0
Verarbeitendes Gewerbe 2.148 0 0 2 2.150 1.628
Energie-, Wasserversorgung, Bergbhau 724 122 0 2 849 592
Handel, Instandhaltung, Reparatur 718 0 0 21 739 500
Land-, Forst- und Fischwirtschaft 42 0 0 0 42 44
Baugewerbe 43 0 0 0 43 27
Ubrige 25 0 0 0 26 3
Gesamt 13.542 10.151 239 2.277 26.210 27.403

1) Zuordnung analog zur internen Berichterstattung nach wirtschaftlichen Kriterien.
2) bis 6) siehe vorangegangene Tabelle zur Ratingstruktur.
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Die Tabelle zeigt, dass das bisher grundsitzlich ver-
gleichsweise risikoarme Geschift mit Finanzierungs-
institutionen bzw. Versicherern mit zusammen 64,4 %
weiterhin einen wesentlichen Anteil am Gesamtexposure

ausmacht. Unter Einbezug des Dienstleistungsgewerbes
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betrigt der Anteil am Gesamtexposure ca. 83,3 %. Das
Kreditrisiko resultiert im Wesentlichen aus dem gewerb-
lichen Kreditgeschift, bestehend aus Spezialfinanzie-

rungen und sonstigen Firmenkunden.

Die Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Regionen stellt sich wie folgt dar:

Risikostruktur V2 Darlehen® Wertpapiere 4 Derivative ¥ Sonstige © Gesamtexposure
in Mio. EUR 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
Euro-Lander 8.325 6.438 66 1.997 16.827 17.661
Sonstiges Westeuropa 1.483 942 153 166 2.744 3.437
Osteuropa 901 579 0 0 1.480 1.599
Nordamerika 2.571 1.887 20 27 4.505 4.356
Lateinamerika 48 114 0 0 163 26
Naher Osten/Afrika 30 0 0 0 30 46
Asien 102 179 0 87 369 233
Ubrige 82 11 0 0 93 45
Gesamt 13.542 10.151 239 2.277 26.210 27.403

Demzufolge ist auch das Landerrisiko fiir den Konzern ten-
denziell von untergeordneter Bedeutung. Europa mit einem
hohen Anteil von 80,3 % am Exposure ist nach wie vor das

mit Abstand wichtigste Geschiftsgebiet des Konzerns.

Non-Performing Loans (NPL)

Fir akute Adressenausfallrisiken werden im Konzern
gemifl der Impairment-Policy bei Vorliegen objektiver
Hinweise Einzelwertberichtigungen (EWB) gebildet.
Der Risikovorsorgebedarf basiert auf einer barwertigen
Betrachtung der noch zu erwartenden Zins- und Til-
gungszahlungen sowie der Erlose aus der Verwertung

von Sicherheiten.

Dem latenten Adressenausfallrisiko des gesamten nicht
einzelwertberichtigten bilanziellen und des auflerbilan-
ziellen Geschifts wird im Konzern durch die Bildung
von Portfoliowertberichtigungen (PoWB) fiir bereits ein-
getretene, aber zum Stichtag noch nicht bekannte Wert-

minderungen Rechnung getragen.

Die Risikovorsorge des Konzerns betrigt zum Stichtag
EUR 93,5 Mio. und enthilt neben Portfoliowertberich-
tigungen in Hohe von EUR 16,0 Mio. Einzelwertberich-
tigungen in Hohe von EUR 77,5 Mio. Hiervon entfallen
EUR 65,7 Mio. auf islindische Engagements und EUR
10,4 Mio. im Wesentlichen auf zwei Kreditnehmer des
Energiesektors.

Kreditrisiko - Ausblick

Der Konzern wendet zur Berechnung der Eigenkapital-
unterlegung von Adressenausfallrisiken grundsitzlich
den IRB-Foundation-Approach (IRBA) an.

Der NORD/LB Konzern wird im Jahr 2009 ein neu
konzipiertes Kreditrisikomodell zur Quantifizierung
und Steuerung von Kredit- und Beteiligungsrisiken im-
plementieren und damit das bestehende Modell ablosen.

Dartiber hinaus wird die Verlustdatensammlung sukzes-

Lagebericht
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sive erweitert, um so die Validitdt der Komponenten LGD

und Credit Conversion Factor (CCF) zu optimieren.

Des Weiteren bestehen verschiedene Projekte zur me-
thodischen Verfeinerung der Kreditrisikosteuerung (z.B.
zur Implementierung des neu entwickelten adressenbe-
zogenen Limitsystems sowie zur Weiterentwicklung der

strategischen Limitierung).

Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko ist ein weiterer Bestandteil des
Adressenausfallrisikos. Es bezeichnet das Risiko der
Verlustentstehung aus der zur Verfigungstellung von
Eigenkapital an Dritte. Neben den in diesem Bericht zu-
sammengefassten Gesellschaften bestehen keine weiteren
Unternehmensbeteiligungen. Im Beteiligungsportfolio
der NORD/LB Luxembourg haben sich fiir das Ge-
schiftsjahr 2008 keine nennenswerten Verinderungen

ergeben.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko werden die potenziellen Verluste
bezeichnet, die sich aus Verinderungen von Marktpara-
metern ergeben konnen. Der Konzern unterscheidet das
Marktpreisrisiko in Zinsrisiko, Credit-Spread-Risiko,
Wihrungsrisiko und Volatilititsrisiko.

Das Zinsrisiko besteht immer dann, wenn der Wert einer
Position oder eines Portfolios sensitiv auf Verinderungen
von einem oder mehreren Zinssatzen bzw. auf Verinde-
rungen von kompletten Zinskurven reagiert und diese
Verinderungen zu einer Wertminderung der Position
fihren konnen. Teil des Zinsrisikos ist das Credit Spread-
Risiko, welches aus Verinderungen des fiir den jeweiligen
Emittenten (bei Wertpapieren) bzw. Referenzschuldner
(bei Kreditderivaten) giltigen Zinsaufschlags resultiert,
der im Rahmen der Marktbewertung der Position auf den

risikolosen Zinssatz addiert wird.

Wihrungsrisiken (oder Wechselkursrisiken) liegen vor,

wenn der Wert einer Position oder eines Portfolios sensi-

Risikobericht

tiv auf Verinderungen von einem oder mehreren Devisen-
Wechselkursen reagiert und die Verinderung der Wechsel-

kurse zu einer Wertminderung der Position fithren kann.

Volatilititsrisiken resultieren aus Optionspositionen und
bezeichnen potentielle Wertverinderungen der betrof-
fenen Derivateportfolios, die aus Marktbewegungen der
fir die Optionsbewertung herangezogenen Volatilititen

resultieren.

Marktpreisrisiko - Steuerung

Strategie

Im Rahmen der Steuerung der Marktpreisrisiken konzen-
trieren sich die Aktivititen des Konzerns auf ausgewahlte
Mirkte, Kunden und Produktsegmente. Die Positionie-
rung in den Geld-, Devisen- und Kapitalmirkten soll der

Bedeutung und Groflenordnung der Bank entsprechen.

Hinsichtlich des Zinsrisikos ist es das Ziel, Fristentrans-
formation zu betreiben und an den allgemeinen Markt-
entwicklungen — im Rahmen der Risikolimite — zu parti-
zipieren. Aus den strategischen Investitionen in fristen-
kongruent refinanzierte Wertpapiere und Kreditderivate
resultieren dartber hinaus signifikante Credit Spread-Ri-
siken. Fiir diese Positionen wird im Wesentlichen eine Buy
& Hold-Strategie verfolgt. Die Abbildung der Geschifte
erfolgt daher grundsitzlich im Anlagebuch.

Organisationseinheiten

In den Prozess der Steuerung der Marktpreisrisiken sind
alle Bereiche eingebunden, die marktpreisrisikotragende
Positionen managen und die sich aus den Marktverin-
derungen ergebende Gewinne und Verluste tragen. Die
Uberwachung der Risiken erfolgt durch den Bereich
Controlling.

Der Bereich Controlling ist nach den nationalen Vor-
schriften und den deutschen MaRisk entsprechend
funktional wie organisatorisch unabhingig von den
Marktpreisrisiko-Management-Bereichen und nimmt
verschiedene Uberwachungs-, Limitierungs- und Be-

richterstattungsaufgaben fiir den Konzern wahr.
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Marktpreisrisiko - Management und Uberwachung

Fiir das Management und die Uberwachung von Zinsri-
siken der NORD/LB Luxembourg und der NORD/LB
CFB (ex Credit Spread) wird ein Value-at-Risk- (VaR-)
Verfahren eingesetzt. Die Skandifinanz errechnet das

Zinsinderungsrisiko auf Basis eines Szenarioansatzes.

Die Ermittlung der Value-at-Risk-Kennzahlen erfolgt
mittels der Methode der Historischen Simulation. Dabei
kommen konzerneinheitlich ein einseitiges Konfidenz-
niveau von 95% und eine Haltedauer von einem Han-
delstag zur Anwendung. Grundlage der Analyse sind die
historischen Verinderungen der Risikofaktoren iiber die
letzten zwolf Monate. Die Modelle beriicksichtigen di-
rekt oder indirekt Korrelationseffekte zwischen den Ri-
sikofaktoren, den Risikoarten, den Wihrungen und den

Teilportfolien.

Fir den Value-at-Risk-Wert wird ein Limit festgelegt. Et-
waige Verluste des Handelsbuches und des Bankbuches
werden umgehend auf die Verlustlimite angerechnet und
fihren dem Prinzip der Selbstverzehrung folgend, zu ei-
ner Reduzierung der Value-at-Risk-Limite.

Die Credit Spread-Risiken des Anlagebuchs werden ak-
tuell nicht mit Hilfe eines Value-at-Risk-Verfahrens ge-
steuert, sondern Uber eine Szenario-Analyse ermittelt

und separat limitiert.

Die Prognosegtite des Value-at-Risk-Modells wird mit-
tels umfangreicher Backtesting-Analysen tberpriift.
Dazu erfolgt ein Vergleich der tiglichen Wertverande-
rung des jeweiligen Portfolios mit dem Value-at-Risk des
Vortages. Ein so genannter Backtesting-Ausreifler liegt
vor, wenn die beobachtete negative Wertverinderung den
Value-at-Risk iiberschreitet. Die Anzahl der Ausreifler
in den Handels- und Anlagebiichern lag gemafl Baseler
Ampel-Ansatz auf Gesamtbankebene jeweils im griinen
Bereich, in Teilportfolien in Folge der Finanzmarktkrise

auch im gelben bzw. roten Bereich.

Im Rahmen der tiglichen Stress-Test-Analysen werden,
erginzend zum Value-at-Risk, die Auswirkungen ex-

tremer Marktverinderungen auf die Risikoposition des

Konzerns untersucht. Fiir jede der Risikoarten Zins-,
Wahrungs-, und Volatilititsrisiko sowie fiir Credit Spread-
wurden dazu diverse Stress-Szenarios definiert, die ni-
herungsweise die hochsten Verinderungen der jeweiligen
Risikofaktoren widerspiegeln, die in den letzten fiinf bis
zehn Jahren iiber einen Zeitraum von zehn Handelstagen

beobachtet wurden.

Der Value-at-Risk fiir die NORD/LB Luxembourg und
die NORD/LB CFB wird zusitzlich jeweils auf Basis der
aufsichtsrechtlichen Parameter berechnet (Konfidenzni-
veau von 99 % und Haltedauer von 10 Tagen).

Marktpreisrisiken - Berichterstattung

Den MaRisk entsprechend berichtet der von den positi-
onsverantwortlichen Bereichen unabhingige Bereich Con-
trolling dem Vorstand tiglich iber die Marktpreisrisiken.

Marktpreisrisiken - Entwicklung im Jahr 2008

Die in der folgenden Tabelle dargestellten Marktpreisri-
siken des Konzerns konnten im Berichtsjahr insgesamt
und in den einzelnen Unterkategorien wesentlich redu-

ziert werden:

Die Auslastung der Marktpreisrisiko-Limite (Value-at-
Risk Limite) lag in der NORD/LB Luxembourg im Jah-
resdurchschnitt bei 8,9 % (Vorjahr 18,4 %), die maximale
Auslastung bei 18,0 % (71,3 %) und die minimale Auslas-
tung bei 4,3 % (4,2 %). Die niedrigere durchschnittliche
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Auslastung in der NORD/LB Luxembourg resultiert aus
der bewussten Reduzierung von Zinsrisiken im Rahmen
der allgemeinen Finanzmarktkrise. Bei der NORD/LB
CFB belief sich der Durchschnitt auf 55,6 % (Vorjahr
25,0 %). Der Anstieg bei der NORD/LB CFB resultiert
zum einen aus der Erweiterung des Geschiftsfeldes bei
unverdnderter Limitierung, zum anderen aus der Ent-
wicklung der Marktdaten. Zinsinderungsrisiken in der
Skandifinanz werden iiber einen Shift Ansatz berechnet,
bei dem ein Normal- und ein Stress-Szenario berechnet
wird. Im gesamten Jahresverlauf bewegte sich das Risiko
bei der Skandifinanz auf relativ konstantem Niveau und

das Risikolimit wurde nicht iiberschritten.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 wurde fir den

Konzern ein im Vergleich zum Vorjahr wesentlich geringe-

Value at Risk (95 %; 1 Tag)
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rer Value-at-Risk (Konfidenzniveau von 95 % und Halte-
dauer von einem Tag) von EUR 0,96 Mio. ermittelt (ohne
Berticksichtigung von Korrelationseffekten zwischen den
Einheiten). Dazu wurde bis auf die Skandifinanz konzern-
einheitlich das Verfahren der ,,Historischen Simulation
angewandt. Der tigliche Value-at-Risk (Konfidenzniveau
von 95 % und Haltedauer von einem Tag) schwankte im
Jahresverlauf 2008 zwischen EUR 0,61 Mio. und EUR
1,71 Mio. bei einem durchschnittlichen Wert von EUR
1,04 Mio. Der auf Basis der aufsichtsrechtlichen Parameter
berechnete Value-at-Risk (Konfidenzniveau von 99 % und
Haltedauer von 10 Tagen) belief sich in der NORD/LB
Luxembourg am 31. Dezember 2008 auf EUR 3,1 Mio., in
der NORD/LB CFB betrug der Wert EUR 3,0 Mio.
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Nicht enthalten sind jeweils die Credit Spread-Risiken
des Anlagebuchs wie zuvor ausgefiihrt.

Hinsichtlich der Zinsrisiken im Anlagebuch werden zu-
satzlich gemiafl den Anforderungen der SolvV die Aus-
wirkungen eines standardisierten Zinsschocks von +130
Basispunkten analysiert. Das Ergebnis liegt deutlich un-
ter dem aufsichtsrechtlichen Schwellenwert, der einen
maximalen Anteil von 20% am haftenden Eigenkapital

vorsieht.

Jul-08

L L L R
Aug-08 Sep-08 Okt-08

T T T ‘ T T T
Nov-08 Dez-08 Jan-09

Marktpreisrisiken - Ausblick

In Abhingigkeit der Strategie der Handelsbereiche in den
Credit Investment Portfolien wird die Methodik der Er-
mittlung der Credit Spread Risiken modifiziert werden.
Liquiditatsrisiko

Liquidititsrisiken umfassen Risiken, die sich aus Sto-

rungen in der Liquiditdt einzelner Marktsegmente, un-
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erwarteten Ereignissen im Kredit- oder Einlagengeschift
oder Verschlechterungen der eigenen Refinanzierungs-
bedingungen ergeben konnen. Es wird zwischen klas-
sischem Liquidititsrisiko, Refinanzierungsrisiko und

Marktliquidititsrisiko unterschieden.

Als klassisches Liquidititsrisiko wird die Gefahr be-
zeichnet, dass der Konzern aufgrund von unerwarteten
Ereignissen im Kredit- oder Einlagengeschift Liquiditat
aufnehmen muss oder, dass ihm potenzielle Verluste ent-
stehen, die aus fremdinduzierten Storungen in der Liqui-
ditdt der Geldmairkte resultieren. Der Fokus der relativ
kurzfristigen Betrachtung liegt auf den jeweils nichsten

Wochen bzw. Monaten.

Als Refinanzierungsrisiko werden die potenziellen Er-
gebniseinbuflen bezeichnet, die sich fiir den Konzern
durch die Verschlechterung der eigenen Refinanzie-
rungsbedingungen am Geld- oder Kapitalmarkt ergeben.
Wichtigste Ursache ist eine verinderte Einschitzung der
Bonitit der Bank durch die anderen Marktteilnehmer.
Der Fokus der Betrachtung liegt hier auf dem gesamten
Laufzeitspektrum.

Als Marktliquidititsrisiko werden die potenziellen Ver-
luste bezeichnet, die der Konzern zu tragen hat, wenn
aufgrund geringer Liquiditit in einzelnen Marktseg-
menten Transaktionen zu Konditionen abgeschlossen
werden miussen, die nicht dem fairen Marktwert entspre-
chen. Marktliquidititsrisiken konnen in erster Linie aus
den Wertpapier-Positionen in den Handels- und Anlage-
biichern resultieren (vgl. Anmerkungen zur Marktliqui-
ditdt im Abschnitt Marktpreisrisiko).

Liquiditatsrisiko - Steuerung

Strategie

Die Sicherstellung der jederzeitigen Liquiditat stellt fiir
den Konzern eine strategische Notwendigkeit dar. Wih-
rend das klassische Liquidititsrisiko grundsitzlich durch
das Vorhalten ausreichend liquider Aktiva (insbesondere
notenbankfihiger Wertpapiere) vermieden werden soll,
wird beim Refinanzierungsrisiko eine strukturelle Liqui-
ditdtsfristentransformation betrieben. In beiden Fillen

werden die Risiken durch entsprechende Limite begrenzt.
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Bei der Bemessung der Hohe der Liquidititsrisikolimite
werden die Faktoren Sicherstellung der ausreichenden
Liquiditdt, Risikotragfahigkeit und Nutzung der Chance
auf einen Erfolgsbeitrag aus der banktypischen Erfolgs-
quelle Liquidititsspreads beriicksichtigt. Durch die Li-
quiditatsrisikolimite erhalten die Fachbereiche den zur

Zielerreichung notwendigen Handlungsrahmen.

Organisationseinheiten
Der Prozess der Liquiditdtsrisikosteuerung obliegt der

Organisationseinheit Treasury.

Das Controlling ist an der Einfiihrung und Weiterent-
wicklung von internen Verfahren zur Messung, Limitie-
rung und Uberwachung von Liquidititsrisiken mafigeblich
beteiligt und nimmt Kontrollfunktionen fiir die Berech-
nung des Refinanzierungsrisikos sowie die Ermittlung und

Uberwachung des klassischen Liquidititsrisikos wahr.

Liquiditatsrisiko - Management

Das Refinanzierungsrisiko wird gesteuert durch die Be-
grenzung mittels Volumenstrukturlimiten fiir verschie-
dene Laufzeitbinder, die den gesamten Laufzeitbereich
abdecken und aus den Limiten gemafl RTF-Modell ab-
geleitet werden.

Das klassische Liquidititsrisiko ist in den ersten 30 Tagen
durch ein dynamisches Stress-Test-Szenario begrenzt.
Die Summe der kumulativen In- und Outflows aus den
verschiedenen Geschiftskategorien muss in den ersten 30
Tagen an jedem einzelnen Tag positiv sein. Das Szenario
beschreibt die im aktuellen Marktumfeld wahrschein-
lichste Krisensituation. Die Auswertung erfolgt auf Ba-
sis von Liquiditits-Cashflows und umfasst die jeweils
nichsten drei Monate auf taglicher Basis und die Monate
vier bis zwolf auf Monatsbasis. Eine Ampel zur internen

Steuerung ist implementiert.

Dartber hinaus wird das dynamische Stress-Szenario um
weitere statische Stress-Tests erganzt. Diese beinhalten
sowohl ein NORD/LB-spezifisches Szenario als auch
das Szenario einer iibergreifenden Liquidititskrise sowie
ein Kurzfrist-Szenario fiir eine marktweite Liquiditats-

storung.
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Die Beriicksichtigung der Marktliquidititsrisiken erfolgt
implizit durch eine Unterscheidung der Wertpapiere in
der Liquiditdtsablaufbilanz entsprechend ihrer Marktli-
quiditit.

Liquiditatsrisiko - Messung

Die Unternehmen des Konzerns berechnen die Aus-
lastungen der Volumenstrukturlimite fir die verschie-
denen Laufzeitbinder auf Basis einer Liquidititsablau-
fbilanz der Gesamtposition, die im Wesentlichen den
Normalfall widerspiegelt. Die Quantifizierung des Li-
quidititsrisikos im Rahmen des Risikotragfihigkeits-
konzepts der Gesamtbank resultiert aus der barwertigen

Betrachtung des Refinanzierungsrisikos.

Basis der Berechnung der dynamischen und statischen
Stress-Szenarios zur Modellierung des klassischen Li-
quidititsrisikos sind Liquidititsabliufe des Konzerns,
die einen Krisenfall wiedergeben. So wird z.B. von der
verminderten Liquidierbarkeit von Positionen und einer
erhohten Ziehung von Kreditzusagen ausgegangen. Mit
den Stress-Szenarios konnen die Auswirkungen von un-
erwarteten Ereignissen auf die Liquidititssituation des
Konzerns dargestellt werden. Dieses bietet die Moglich-
keit, vorausschauend zu planen und fiir Notfille vorbe-

reitet zu sein.

Liquiditatsrisiko - Berichterstattung

Uber die Liquidititsrisikosituation der Einzelinstitute
wird der jeweilige Vorstand auf tiglicher Basis infor-
miert. Des Weiteren wird ein umfassender taglicher Be-
richt zum klassischen Liquidititsrisiko auf Konzernebe-

ne erstellt.

Liquiditatsrisiko - Entwicklung im Jahr 2008

Auch im Verlauf des Jahres 2008 befindet sich der Finanz-
markt weiterhin in einer sehr angespannten Verfassung.
Speziell im 4. Quartal kommt der Markt nahezu zum
Stillstand und die Moglichkeiten zur Refinanzierung am
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Geld- und Kapitalmarkt sind stark eingeschrankt. Die
Liquiditdtsausstattung der NORD/LB Luxembourg war
dennoch zu jeder Zeit gewihrleistet.

Die zur internen Steuerung des Refinanzierungsrisikos
genutzte aggregierte Liquidititsablaufbilanz stellt sich
zum Berichtsstichtag wie folgt dar:

Kumulierter Liquiditatsablauf
(NORD/LB Luxembourg Konzern)
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Den zur internen Steuerung der Liquiditit vorgegebenen
Methoden wurde im Berichtsjahr Geniige getragen; eben-
so wurden die aufsichtsrechtlichen Vorgaben im abgelau-

fenen Geschiftsjahr stets eingehalten.

Die NORD/LB Luxembourg ist fiir die Steuerung der
Liquidititsabliufe fiir den Konzern verantwortlich. Zum
Funding des Neukreditgeschifts wurde die Liquiditits-
vorratshaltung in den Laufzeitbindern vier und finf

Jahre teilweise abgebaut.

Gleichzeitig hat der Konzern durch Liquiditidtsaufnahme
im kurz- und langfristigen Bereich insgesamt eine struktu-

relle Verbesserung der Liquidititsablaufbilanz erreicht.

Liquiditatsrisiko - Ausblick

Mit der iber den aufsichtsrechtlichen Rahmen hinausge-
henden Steuerung des Liquidititsrisikos wird sicherge-

stellt, dass der Konzern stets in der Lage ist, seine Zah-
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lungsverpflichtungen termingerecht zu erfiillen und am
Markt zu angemessenen Konditionen Refinanzierungs-

mittel aufnehmen kann.

Der Konzern engagiert sich iberwiegend auf liquiden
Mirkten und unterhilt ein Portfolio von Wertpapieren
hoher Qualitdt. Liquiditdtsrisikokonzentrationen sind

nicht vorhanden.

Durch aufmerksame Beobachtung der Mirkte und aktive
Liquiditatssteuerung war im Geschiftsjahr 2008 jeder-
zeit sichergestellt, dass die Bank mit ausreichend Liquidi-
tat ausgestattet ist. Fur das Jahr 2009 wird keine weitere
substantielle Zunahme der Liquidititsrisiken erwartet.
Der Ausbau der Liquidititsrisikosteuerung auf Einzel-
institutsebene und fiir den Konzern wird im nichsten
Jahr in Zusammenarbeit und stindigem Austausch mit

der NORD/LB fortgesetzt.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden definiert als die Gefahr von
Schiden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Ablidufen, Mitarbeitern und Technologie
oder durch externe Einflisse eintreten. Diese Definition
enthilt neben Rechtsrisiken implizit auch Reputationsri-
siken als Folge- oder Sekundirrisiken. Nicht einbezogen

sind strategische Risiken sowie Geschiftsrisiken.

Operationelles Risiko - Steuerung

Strategie

Wesentliche Zielsetzung ist die Vermeidung operationeller
Risiken, soweit dies 6konomisch sinnvoll ist. Hierunter
versteht der Konzern sich vor operationellen Risiken zu
schiitzen, solange die Kosten des Schutzes die moglichen

eintretenden Risikokosten nicht iiberschreiten.

Organisationseinheiten

In den Prozess der Steuerung der operationellen Risiken
sind die jeweiligen Vorstandsmitglieder, das Controlling,
die interne Revision sowie alle weiteren Bereiche einge-

bunden. Der Vorstand legt den grundsitzlichen Umgang
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mit operationellen Risiken unter Berticksichtigung der
Risikolage auf Gesamtbankebene fest. Die Verantwor-
tung fiir die Steuerung der operationellen Risiken liegt
innerhalb der vorgegebenen Rahmenbedingungen de-
zentral bei den einzelnen Bereichen. Das Controlling ist
fiir die zentrale Uberwachung und unabhingige Bericht-
erstattung zu den operationellen Risiken zustindig. Des
Weiteren obliegen ihm in Zusammenarbeit mit der Kon-
zernobergesellschaft die Methodenhoheit, die verant-
wortliche Durchfihrung der zentralen Methoden sowie
die koordinierende Funktion bei der Durchfithrung der
dezentralen Methoden. Aufgabe der internen Revision ist
die unabhingige Prifung der korrekten Implementierung
und Durchfithrung der Methoden und Verfahren.

Operationelles Risiko - Management

Zum Schutz der Personen und Sachwerte liegen Sicher-
heits- und Notfallkonzepte vor, die unter anderem die
Gebiudenutzung, die Ersatzbeschaffung von Betriebs-
und Geschiftsausstattung sowie den Energiebezug re-
geln. Oberste Prioritit hat die Erhaltung der Gesundheit
der Mitarbeiter. So obliegt z.B. dem Sicherheitsbeauf-
tragten die Forderung von Gesundheitsschutz und Ar-
beitssicherheit.

Im IT-Bereich sorgen Verfahrensanweisungen, Ersatz-
kapazititen und Sicherungen fiir eine angemessene Sta-
bilitit der IT-Infrastruktur. Sicherheitskonzepte und
Notfallpline erginzen die vorbeugenden Mafinahmen,
um Schiden aus dem Ausfall oder der Manipulation von

Anwendungen und Informationen zu verhindern.

Prozessualen und strukturellen Organisationsrisiken
wird durch eine sachgerechte Aufbau- und Ablauforga-
nisation begegnet. Ein geregeltes Zusammenspiel aller am
Steuerungsprozess fiir operationelle Risiken beteiligten
Bereiche ist dauerhaft gewihrleistet.

Der Konzern verfiigt iber angemessenen Versicherungs-
schutz. Zur Absicherung gegen rechtliche Risiken ist
unter anderem bei der Einleitung von rechtlichen Maf3-
nahmen und beim Abschluss von Vertrigen die Rechts-

abteilung einzuschalten.
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Naturkatastrophen und Terroranschlige werden als ho-
here Gewalt definiert. Diesen Gefahren wird mit Not-
fallkonzepten sowie einem Disaster Recovery Center
begegnet.

Operationelles Risiko - Messung

Bereits seit Beginn des Jahres 2005 sammelt der Konzern
Schadenfille aus operationellen Risiken und kategorisiert
diese nach Ursachen und Auswirkungen. Eine Bagatell-
grenze existiert nicht, jedoch gilt fiir Schaden unter EUR
1.000 brutto ein vereinfachter Meldeprozess. Die Daten
der Schadenfalldatenbank liefern den Ausgangspunkt fiir
Analysen zur Unterstiitzung des Risikomanagements
und werden kiinftig einen wesentlichen Baustein fir ein

statistisch-mathematisches Risikomodell bilden.

Die gesammelten Schadenfille werden in das vom Bun-
desverband Offentlicher Banken Deutschlands e.V.
(VOB) initiierte Datenkonsortium DakOR eingebracht.
Die NORD/LB GZ setzt die vom Konsortium geliefer-
ten Schadenfille zur Verbesserung der Datenbasis des in
der Entwicklung befindlichen fortgeschrittenen Messmo-
dells fiir operationelle Risiken (Advanced Measurement
Approach - AMA) ein. Zudem werden sie im Rahmen von
Szenario-Analysen und fiir ein regelmafliges Benchmar-

king verwendet.

Mit Hilfe der im Konzern jihrlich durchgefithrten Metho-
de Self-Assessment wird die vergangenheitsbezogene Scha-
denfallsammlung um die Zukunftskomponente erginzt.
Durch Expertenschitzungen werden detaillierte Einbli-
cke in die Risikosituation der einzelnen Fachbereiche ge-
wonnen und gegebenenfalls entsprechende Mafinahmen
abgeleitet. Das Self-Assessment erfolgt mittels eines ge-
nerischen Fragenkatalogs, der sowohl qualitative als auch

quantitative Fragen sowie Einzelszenarios enthilt.

Operationelles Risiko - Berichterstattung

Im Rahmen des kontinuierlichen Risikomanagementpro-
zesses werden die Ergebnisse aus Schadenfallsammlung
und Self-Assessment analysiert und der Geschiftsleitung

sowie den zustindigen Bereichen kommuniziert.

Risikobericht

Operationelles Risiko - Entwicklung im Jahr 2008

Der Anrechnungsbetrag fiir das operationelle Risiko
wurde unter Nutzung des Standardansatzes gemifl SolvV
ermittelt. Die entsprechenden Anzeigen gegentiber der

CSSF und der BaFin wurden vorgenommen.

Die erstmals in 2007 ausgewiesene Value-at-Risk Berech-
nung als Steuerungsgrofie fir operationelle Risiken im
internen Risikotragfihigkeitskonzept wurde in 2008 we-
sentlich weiterentwickelt. So gehen in das interne Modell
nun neben internen Daten und Szenarioanalysen auch ex-
terne Daten des Konsortiums DakOR ein, zudem wur-
den erstmals Korrelationseffekte berticksichtigt. Hierzu
kommt ein Verlustverteilungsansatz zum Einsatz, in dem
Elemente der Extremwerttheorie verwendet werden. Ab-
hingigkeiten werden auf Ebene von Frequenzen mit Hilfe
einer Gauss-Copula-Funktion modelliert. Zudem konnte
die Granularitit des Modells erhoht werden. Mit den eng
an den Anforderungen der SolvV ausgerichteten Weiter-
entwicklungen werden wesentliche Voraussetzungen fiir

die Einfihrung eines fortgeschrittenen Messansatzes

(AMA) erfullt.

Die Verteilung der Schadenfille auf die Risikokatego-
rien in Relation zur Gesamtschadensumme kann der fol-

genden Tabelle entnommen werden:

Schadenfalldatenbank
Nettoschaden in Prozent der Gesamtschadensumme

Kategorie 2008 2007
Externe Einfliisse 2,3 9,9
Interne Ablaufe 71,5 5,3
Mitarbeiter 20,2 73,6
Technologie 0,0 11,3

Berichtenswerte Rechtsrisiken bestanden zum Berichts-

stichtag grundsatzlich nicht.
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Operationelles Risiko - Ausblick 2009

Die NORD/LB Luxembourg strebt in enger Zusammen-
arbeit mit der NORD/LB die Anwendung eines fortge-
schrittenen Messansatzes (AMA) fiir das operationelle
Risiko an. Dariiber hinaus soll das interne Modell zu Er-
fillung der Anforderungen gemifd SolvV an einen AMA
weiter vervollstindigt werden. Unter anderem wird die
Steuerung des operationellen Risikos auf Basis des inter-
nen Modells weiter verfeinert und das Controlling von
Mafinahmen des OpRisk-Managements weiter ausgebaut.
Zur Verbesserung des internen Kontrollsystems sollen
die Methoden des Controllings operationeller Risiken
zunehmend prozessorientiert gestaltet werden. Hierzu
sind fiir 2009 umfangreiche Weiterentwicklungen der be-

reits implementierten Methoden und Prozesse geplant.

Sonstige Risiken

Uber die bereits dargestellten Kredit-, Beteiligungs-,
Marktpreis-, Liquiditits- und operationellen Risiken hin-

aus bestehen keine relevanten Risiken fiir den Konzern.

Risiken aus der Finanzmarktkrise

Auch das Jahr 2008 war stark geprigt durch die weltweite

Finanzmarktkrise.

Die durch die Finanzmarktkrise hervorgerufene Liqui-
ditdtsstorung am Markt bestitigt das Erfordernis eines
konsequenten Liquidititsmanagements. Alle wesent-
lichen Informationen liefern dabei die implementierten
Controllinginstrumente zur Liquidititssteuerung, die
sich auch im Jahr 2008 bewahrt haben.

Der Konzern verfolgt eine aktive, aber konservative Port-
foliostrategie. Sie orientiert sich an den Kriterien Sicher-
heit, Liquiditit und Ertrag und erlaubt daher ausschlie3-
lich den Kauf von Titeln, die iiber ein Investment-Grade
Rating verfiigen und deren Emittenten in OECD-Staaten
beheimatet sind. Der regionale Schwerpunkt wird bei der
Auswahl der Titel auf Europa gelegt. Die Anlagestrategie
wird regelmiflig tiberprift und an verinderte Bediirf-

nisse angepasst, so auch im abgelaufenen Geschiftsjahr.

Die marktweiten Turbulenzen in Folge der Subprime-
und Liquidititskrise haben die Investitionstatigkeit auf

ein Mindestmaf} reduziert.

Die Bank konnte sich aber den mit der Krise verbunde-
nen Credit Spread-Ausweitungen nicht entziehen. Dies
hatte in der Konsequenz deutliche Auswirkungen auf die
Bewertung des Portfolios zu Marktpreisen. Grundsitz-
lich weist das Portfolio weiterhin eine hohe Qualitit auf,
so dass die aktuellen Bewertungsausschlige iberwiegend
temporirer Natur und Wertaufholungen in der Zukunft
sehr wahrscheinlich sind. Derzeit befindet sich kein
Wertpapier mit Sub-Investmentgrade-Rating im Bestand.
Allerdings musste die Bank den Ausfall der islindischen
Glitnirbank verkraften, dieser ist in den aktuellen Wert-

berichtungen berticksichtigt.

Die Risikotragfihigkeit des Konzerns ist durch die vor-

genannten Mafinahmen nicht wesentlich beeintrichtigt.

Zusammenfassung und Ausblick

Der Konzern hat allen bekannten Risiken durch Vorsorge-
mafinahmen angemessen Rechnung getragen. Zur Risiko-

fritherkennung sind geeignete Instrumente implementiert.

Kernelement der Risikostrategie ist das Risikotragfa-
higkeitsmodell (RTF-Modell), auf deren Basis die Risi-
kobereitschaft festgelegt wird. Im RTF-Modell werden
jeweils quartalsweise dem verfiigbaren Risikopotential
zusammengefasste Kredit-, Beteiligungs-, Marktpreis-,
Liquiditits- und Operationellen Risiken gegeniiber ge-
stellt. Der Umfang des einbezogenen Risikokapitals ist
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in drei Stufen definiert, die im (unerwarteten) Risikofall
sukzessive zur Deckung auftretender unerwarteter Ver-

luste herangezogen werden konnen.

Die im RTF-Modell ermittelten Quotienten zeigen, dass
die Risikodeckung im Berichtszeitraum jederzeit gegeben
war. Bestandsgefihrdende Risiken bestehen nach Ein-

schitzung des Konzerns nicht.

Im Jahr 2008 haben die NORD/LB Luxembourg und
ihre einer eigenstindigen Meldepflicht unterliegenden
Tochterunternehmen die geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorschriften zum Eigenkapital und zur Liquiditit stets
erfiillt. Ebenso hat die Gruppe im abgelaufenen Ge-
schiftsjahr den Bestimmungen tiber die Grofikreditgren-
zen nach luxemburgischem und deutschem Recht Rech-

nung getragen.

Risikobericht

Die gegenwirtig eingesetzten Methoden und Prozesse
zur Steuerung der wesentlichen Risiken unterliegen
einer laufenden Uberpriifung und werden bei Bedarf ver-
feinert. Auf die im Jahr 2009 konkret angestrebten risi-
koartenspezifischen Weiterentwicklungen wurde jeweils
in den diesbeztiglichen Abschnitten eingegangen.

Aus Gesamtbanksicht wird in den kommenden Jahren
ein besonderes Augenmerk auf die Berticksichtigung von
Konsolidierungseffekten bei den Risikopotenzialen auf
Gruppenebene und von risikoartentiibergreifenden Korre-
lationen gelegt. Ferner ist die weitere Vereinheitlichung der
in den wesentlichen Konzernunternehmen angewandten

Methoden und Prozesse vorgesehen.
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Personalbestand

Wihrend der Personalbestand der NORD/LB CFB un-
verandert blieb, hat die NORD/LB Luxembourg und
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die Skandifinanz ihren Personalbestand aufgrund von

Geschiftserweiterungen ausgebaut.

Zum Stichtag 31. Dezember 2008 verteilt sich der Personalbestand wie folgt:

Stichtag 31.12.2008
NORD/LB Luxembourg 118
Skandifinanz 9
NORD/LB CFB 5
Summe Mitarbeiter 132

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern gilt die beson-
dere Anerkennung von Vorstand und Aufsichtsrat fiir das
vor dem Hintergrund des insgesamt schwierigen Markt-
umfeldes als zufriedenstellend zu bezeichnende erzielte
Geschiftsergebnis. Der Erfolg der Bank wird mafigeblich
durch die Professionalitit und Kompetenz ihrer Mitarbei-
ter/ innen getrieben. Vorstand und Aufsichtsrat danken des-
halb fiir besonderen Einsatz und Leistungsbereitschaft und

nicht zuletzt auch fiir die vertrauensvolle Zusammenarbeit.

Weiterentwicklung und Qualifikation des Personals ist
fir die Bank von grofler Bedeutung. Flache Hierarchien
ermoglichen schnelle Reaktionszeiten, die in einem dy-
namischen Umfeld zwingende Voraussetzung fiir dauer-
haften Erfolg sind. Mit einer leistungsgerechten Vergtitung
erginzt durch entsprechende Sozialleitungen sowie auch
uber die Forderung einer innovativen und dynamischen
Teamkultur, will die Bank Moglichkeiten zur personlichen
Entfaltung ihrer Mitarbeiter/innen und ein insgesamt mo-

tivierendes und konstruktives Arbeitsumfeld schaffen.

Personalia

Herr Dirk Vormberge legte mit Wirkung vom 1. Februar
2008 seine Mandate als Mitglied der Geschiftsleitung und des
Verwaltungsrates der NORD/LB Luxembourg nieder.

31.12.2007 Verédnderung Veranderung in
Prozent

108 10 9,3

8 1 12,5

5 0 0

121 11 9,1

Herr Uwe Rossmannek, Mitglied der Geschiftsleitung
der NORD/LB Luxembourg, schied zum 1. April 2008

aus der Geschiftsleitung der Bank aus.

Herr Jurgen Kosters schied zum 8. Mai 2008 aus dem
Verwaltungsrat der NORD/LB Luxembourg aus.

Herr Hans Hartmann, Mitglied der Geschiftsleitung und
Verwaltungsrat der NORD/LB Luxembourg, schied zum
30. Juni 2008 aus der Geschiftsleitung der NORD/LB
Luxembourg und legte zum gleichen Termin auch das Ver-
waltungsratsmandat der NORD/LB Luxembourg nieder.

Die Mandate von Herrn Hartmann iibernahm Herr Harry
Rosenbaum, der zum 1. Juli 2008 als Administrateur Dé-
légué in die NORD/LB Luxembourg eintrat.

Zum 15. August 2008 wurde der Verwaltungsrat der
NORD/LB Luxembourg durch Herrn Martin Halblaub

wieder auf sieben Mitglieder verstarkt.

Herr Dr. Hannes Rehm legte sein Mandat als Vorsitzender
des Verwaltungsrats der NORD/LB Luxembourg zum 31.
Dezember 2008 nieder.

Lagebericht
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Nachtragsbericht

Gemifl Beschluss der aulerordentlichen Generalver-
sammlung der Aktionire vom 8. Dezember 2008 wurde
die NORD/LB Luxembourg mit Wirkung vom 1. Januar
2009 von einer monistischen in eine dualistisch gefithr-
te Gesellschaft Uberfithrt (vgl. Artikel 60bis-1 bis ein-
schliefflich 60bis-19 des abgeinderten Gesetzes vom 10.
August 1915 iiber Handelsgesellschaften). Die Bank voll-
zieht damit eine klare Trennung von Aufsicht und Ver-

waltung der Gesellschaft.

In Folge der geinderten Organisationsform wurde der
Verwaltungsrat zum 31. Dezember 2008 vollstindig auf-
gelost. Die Organe der Gesellschaft bestehen gemifl der
neu gefassten Satzung aus Generalversammlung, Auf-

sichtsrat und Vorstand.

Die Generalversammlung der Aktionire hat die fol-
genden Herren mit Wirkung vom 1. Januar 2009 in den
Aufsichtsrat der Bank berufen:

Dr. Gunter Dunkel

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Norddeutsche
Landesbank Luxembourg S.A.

Vorsitzender des Vorstandes der NORD/LB
Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Martin Halblaub

Mitglied des Aufsichtsrates der Norddeutsche
Landesbank Luxembourg S.A.

Mitglied des Vorstandes der NORD/LB
Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Nachtragsbericht

Dr. Stephan-Andreas Kaulvers
Mitglied des Aufsichtsrates der Norddeutsche
Landesbank Luxembourg S.A.

Vorsitzender des Vorstandes der Bremer Landesbank

Walter Kleine
Mitglied des Aufsichtsrates der Norddeutsche
Landesbank Luxembourg S.A.

Vorsitzender des Vorstandes der Sparkasse Hannover

Christoph Schulz

Mitglied des Aufsichtsrates der Norddeutsche
Landesbank Luxembourg S.A.

Stellv. Vorsitzender des Vorstandes der NORD/LB
Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Die Herren Harry Rosenbaum (Vorstandsvorsitzender)
und Christian Veit (Stellv. Vorstandsvorsitzender) wurden
durch den Aufsichtsrat mit Wirkung vom 1. Januar 2009
in den Vorstand der NORD/LB Luxembourg gewihlt.

Im Mirz 2009 werden mit Zustimmung der Aufsichtsbe-
horde endfillige Einlagen stiller Gesellschafter in Hohe
von nominal EUR 102 Mio. zurlickgezahlt.

Anfang Mirz stellte ein Kreditnehmer Antrag auf Insol-
venz. Das mit diesem Engagement einhergehende Aus-
fallrisiko ist zurzeit noch nicht absehbar, wird jedoch auf
der Grundlage der zurzeit verfiigbaren Informationen
die gebildete Wertberichtigung auf Portfolioebene nicht

ubersteigen.
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Aus rechentechnischen Griinden kénnen die nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen enthalten. Der nachfol-

gende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.

Konzern Gewinn-
und Verlustrechnung

Fiir das Berichtsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008:
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2008 2007
(TEUR) (TEUR)
Zinsiiberschuss 17 145.442 148.876
Zinsertrage 1.847.553 2.155.179
Zinsaufwendungen 1.702.111 2.006.304
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 18 -79.201 -8.920
Provisionsiiberschuss 19 5.097 6.163
Provisionsertrage 30.876 29.461
Provisionsaufwendungen 25.779 23.298
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value 20 -6.518 -75.542
bewerteten Finanzinstrumenten
Handelsergebnis -7.188 -78.949
Ergebnis aus der Fair Value Option 670 3.408
Ergebnis aus Hedge Accounting 21 -2.678 10.736
Ergebnis aus Finanzanlagen 22 -10.081 -1.906
Verwaltungsaufwand 23 28.395 25.872
Personalaufwand 14.541 13.231
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 12.255 11.747
Abschreibungen auf Sachanlagen 700 578
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 899 316
Sonstiges betriebliches Ergebnis 24 12.458 6.094
Ergebnis vor Steuern 36.123 59.629
Ertragsteuern 13,25 7.897 16.583
Konzernjahresiiberschuss 28.225 43.046
Davon: den Anteilseignern zustehend 28.225 43.046

Davon: auf Minderheitsanteile entfallend - -



SO Aufstellung der im Konzern erfassten Ertrage und Aufwendungen

Aufstellung der im Konzern erfassten
Ertrige und Aufwendungen

Das Gesamteinkommen der Institutsgruppe fiir 2008 (2007) setzt sich aus den in der Gewinn- und Verlustrechnung

und den direkt im Eigenkapital erfassten Ertrigen und Aufwendungen zusammen.

2008 2007

(TEUR) (TEUR)

Konzernjahresiiberschuss 28.225 38.032
Verdnderung aus Available for Sale (AfS) Finanzinstrumenten* -29.953 -51.855

Erfolgsneutrale Bewertungsédnderungen von nach der Equity-Methode - -
einbezogenen Unternehmen

Umrechnungsdifferenzen auslédndischer Geschaftseinheiten 436 -2.300

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste bei leistungs- - -
orientierten Pensionsriickstellungen

Direkt im Eigenkapital erfasstes Ergebnis -29.517 -54.155
Gesamteinkommen der Periode -1.292 -11.109
Davon den Anteilseignern zustehend -1.292 -11.109

Davon auf Minderheitsanteile entfallend - -

*) Die Veranderungen enthalten die darauf entfallenden Effekte aus latenten Steuern.
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Konzernbilanz

31.12.2008

(EUR Mlo.)

Barreserve 26 96,2
Forderungen an Kreditinstitute 6, 27 6.505,1
Forderungen an Kunden 6, 28 7.260,8
Risikovorsorge 7, 29 -93,5
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte 6, 30 497,7
Fair Values aus Hedge Accounting 6, 31 259,8
Finanzanlagen 6, 32 9.458,7
Sachanlagen 8, 33 1,0
Immaterielle Vermbdgenswerte 10, 34 4,2
Ertragsteueranspriiche 13, 35 45,0
Sonstige Aktiva 36 19,3
Summe Aktiva 24.054,3

Passiva 31.12.2008
(EUR Mlo.)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6, 37 14.433,3
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 6, 38 1.888,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 6, 39 5.535,3
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 6, 40 397,2
Fair Values aus Hedge Accounting 6, 41 812,4
Rickstellungen 11,12, 42 8,3
Ertragsteuerverpflichtungen 13, 43 21,2
Sonstige Passiva 44 21,4
Nachrangkapital 14, 45 244,7
Eigenkapital 692,2
Gezeichnetes Kapital 205,0
Kapitalriicklage 0,0
Gewinnriicklagen 567,0
Neubewertungsriicklage -81,0
Ricklage aus der Fremdwéahrungsumrechnung 1,2

Summe Passiva 24.054,3
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31.12.2007

(EUR Mlo.)
432,8
7.683,3
6.347,0
-14,1
811,9
260,9
9.216,6
9,1

2,0
262,0
2,5

25.014,2

31.12.2007

(EUR Mlo.)

14.377,1
1.938,1
6.126,4

787,2
336,2

6,3
259,0
255,1
237,6
691,3

205,0
0,0
539,7
-51,0
-2,3

25.014,2
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Konzern-Kapitalflussrechnung

2008 2007

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Konzernjahresiiberschuss 28,2 43,0

Korrektur um zahlungsunwirksame Posten

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf 80,8 9,8

Sach- und Finanzanlagen

Veranderung der Riickstellungen 2,0 -1,1

Gewinne/Verluste aus der VerduRerung von Sach- und Finanzanlagen -8,2 1,9

Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -195,3 13,9

Sonstige Anpassungen (Saldo) 13,4 -66,4
Zwischensumme -79,1 1,1

Veréanderungen der Vermdgenswerte und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschéaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 135,2 -47,9
Handelsaktiva -93,7 406,8
Andere Aktiva aus operativer Geschéftstatigkeit 274,2 -471,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 28,6 999,6
Verbriefte Verbindlichkeiten -601,9 -82,7
Andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit -3,6 536,7
Erhaltene Zinsen und Dividenden 2.265,8 2.184,6
Gezahlte Zinsen -2.108,7 -2.034,4
Ertragsteuerzahlungen -9,0 -20,6
Cash Flow aus operativer Geschaftstatigkeit -192,2 1.471,7

Einzahlungen aus der Verdufierung von

Finanzanlagen 2.624,9 3.979,4

Sachanlagen 26,0 0,0
Auszahlungen fiir den Erwerb von 0,0

Finanzanlagen -2.788,5 -4.976,6

Sachanlagen -5,4 -1,0

Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und -
sonstigen Geschaftseinheiten

Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und -
sonstigen Geschaftseinheiten

Mittelveranderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo) -0,1 1,0

Cash Flow aus Investitionstatigkeit -143,1 -997,2



Konzern-Kapitalflussrechnung

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen
Mittelveranderung aus sonstigem Kapital
Zinsaufwendungen fiir Nachrangkapital

Gezahlte Dividenden

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode

Cash Flow aus operativer Tatigkeit
Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Effekte aus Wechselkurs- und Bewertungsédnderungen und Verdnderungen
des Konsolidierungskreises

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode
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2008 2007

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

1,7 -27,4
-3,1 -21,1
-1,4 -48,5

432,8 6,9
-192,2 1.471,7
-143,1 -997,2

-1,4 -48,5
96,2 432,8
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Eigenkapitalverinderungsrechnung

In EUR Mio. Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Neube-  Riicklage aus der Eigen-
Kapital ricklage riicklagen  wertungs- Fremdwahrungs- kapital
riicklage umrechnung
Eigenkapital zum 01.01.2007 205,0 0,0 496,5 0,8 -1,3 701,0
Ausschittung - - - - - 0,0
Jahresiiberschuss - - 43,0 - - 43,0
Verdnderung aus - - - -51,8 - -51,8
AfS-Finanzinstrumenten
Anderungen des Konsolidierungskreises - - - - - 0,0
Verdnderung aus Kapitalein- und - - - - - 0,0

-auszahlungen

Wahrungsumrechnung - - - - -1,0 -1,0
Konsolidierungseffekte und ibrige - - 0,1 - - 0,1
Kapitalverdnderungen

Eigenkapital zum 31.12.2007 205,0 0,0 539,6 -51,0 -2,3 691,3
Ausschiittung - - - - - 0,0
Jahresiiberschuss - - 28,2 - - 28,2
Veradnderung aus - - - -30,0 - -30,0
AfS-Finanzinstrumenten

Anderungen des Konsolidierungskreises - - - - - 0,0
Verénderung aus Kapitalein- und - - - - - 0,0

-auszahlungen
Wéhrungsumrechnung - - - - 1,9 1,9

Konsolidierungseffekte und ibrige - - -0,9 - 1,6 0,7
Kapitalverdnderungen

Eigenkapital zum 31.12.2008 205,0 0,0 567,0 -81,0 1,2 692,2
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

(1) Grundlagen zur Aufstellung
des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Norddeutschen Landesbank
Luxembourg, Luxemburg, zum 31. Dezember 2008 wur-
de auf Basis der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
(IAS-Verordnung) in Ubereinstimmung mit den Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) des Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) aufgestellt.
Maflgeblich waren diejenigen Standards, die zum Zeit-
punkt der Abschlusserstellung verdffentlicht und von der
Europiischen Union ibernommen waren (vgl. Notes (2)
Angewandte und neue IFRS).

Der Abschluss zum 31. Dezember 2008 berticksichtigt die
nationalen Vorschriften des Gesetzes vom 17. Juni 1992
iber den Jahresabschluss von Kreditinstituten Luxem-
burger Rechts (Stand Mirz 2006). Der Abschluss umfasst
die Gewinn- und Verlustrechnung, die Aufstellung der
erfassten Ertrige und Aufwendungen, die Bilanz, die
Kapitalflussrechnung, die Eigenkapitalverinderungs-
rechnung sowie den Anhang (Notes). Die Segmentbe-
richterstattung erfolgt innerhalb des Anhangs (Notes
(15) Segmentierung nach Geschiftsfeldern (primares Be-
richtsformat) und (16) Segmentierung nach geografischen
Einheiten (sekundires Berichtsformat)). Die Risikobe-
richterstattung gemaf} IFRS 7 erfolgt im Wesentlichen
im Rahmen des separaten Berichts tiber die Chancen und
Risiken der kiinftigen Entwicklung (Risikobericht) als
Bestandteil des Lageberichts.

Die Bewertung von Vermogenswerten erfolgt grund-
sitzlich zu fortgefithrten Anschaffungskosten. Davon
ausgenommen sind diejenigen Finanzinstrumente nach
IAS 39, welche zum Fair Value bewertet werden. Die Bi-

lanzierung und Bewertung wurde unter der Annahme
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der Unternehmensfortfihrung (Going Concern) vorge-
nommen. Ertrige und Aufwendungen werden zeitantei-
lig abgegrenzt. Sie werden in der Periode erfasst und aus-
gewiesen, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind. Die
wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
werden nachfolgend dargestellt.

Die im Rahmen der Bilanzierung nach IFRS notwendigen
Schitzungen und Beurteilungen durch das Management
erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard, wer-
den regelmifig tiberprift und basieren auf Erfahrungen
und weiteren Faktoren, einschliefflich Erwartungen hin-
sichtlich zukiinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen
Umstidnden verninftig erscheinen. Sofern Schitzungen
in groflerem Umfang erforderlich waren, werden die ge-
troffenen wesentlichen Annahmen dargelegt. Die Schit-
zungen und Beurteilungen selbst sowie die zu Grunde
liegenden Beurteilungsfaktoren und Schitzverfahren
werden tiberpriift und mit den tatsichlich eingetretenen
Ereignissen abgeglichen. Nach unserer Ansicht sind
die verwendeten Parameter sachgerecht und vertretbar.
Schitzungsinderungen werden, sofern die Anderung nur
eine Periode betrifft, nur in dieser beriicksichtigt und
falls die Anderung die aktuelle sowie die folgenden Be-
richtsperioden betrifft, entsprechend in dieser und den
folgenden Perioden beachtet. Die wesentlichen Methoden
werden in den Notes 6, 7, 11 und 13 dargestellt.

Berichtswiahrung des Abschlusses ist Euro. Alle Betrige
sind, sofern nicht besonders darauf hingewiesen wird, in
Millionen Euro (EUR Mio.) kaufminnisch gerundet dar-
gestellt.

(2) Angewandte und neue IFRS

Die NORD/LB Luxembourg wendet nur die IFRS an,

die durch die EU anerkannt wurden (Endorsement).

Der Konzernabschluss der NORD/LB Luxembourg zum
31. Dezember 2008 basiert auf dem Rahmenkonzept des
IASB und den folgenden IFRS:
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IFRS 7

IAS 1

IAS 7

IAS 8

IAS 10

IAS 12

1AS 14

IAS 16

1AS 17

IAS 18

IAS 19

IAS 21

IAS 24

IAS 26

IAS 27

IAS 32

IAS 36

IAS 37

IAS 38

IAS 39

IFRIC 4

SIC 12

SIC 15

SIC 27

Finanzinstrumente: Angaben
Darstellung des Abschlusses

Kapitalflussrechnungen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
Anderungen von Schatzungen und Fehler

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Ertragsteuern
Segmentberichterstattung
Sachanlagen

Leasingverhéltnisse

Ertréage

Leistungen an Arbeitnehmer

Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse

Angaben iber Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Bilanzierung und Berichterstattung von
Altersvorsorgeplanen

Konzern- und separate Einzelabschliisse
Finanzinstrumente: Darstellung

Wertminderung von Vermdgenswerten

Rickstellungen, Eventualschulden und
Eventualforderungen

Immaterielle Vermégenswerte

Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
einschlieflich der Bestimmungen liber die
Verwendung der ,Fair Value Option®

Feststellung, ob eine Vereinbarung ein
Leasingverhéltnis enthalt

Konsolidierung - Zweckgesellschaften

Operating-Leasingverhaltnisse -
Anreizvereinbarungen

Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts von
Transaktionen in der rechtlichen Form von
Leasingverhaltnissen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Keine Berticksichtigung fanden IFRS 1, 2, 3, 4, 5 und 6,
1AS2, 11, 20,23, 28, 29, 31, 33, 34, 40 und 41 sowie IFRIC
1,2,5,6,7,8,9,10, 11,12, 13, 14 und SIC 7, 10, 13, 21, 25,
29, 31 und 32, da sie fiir den Konzern nicht einschligig
sind oder nicht verpflichtend fiir den Abschluss per 31.

Dezember 2008 anzuwenden waren.

Von der vorzeitigen Anwendung folgender Standards, die
erst nach dem 31. Dezember 2008 umzusetzen sind, ha-

ben wir zuldssigerweise abgesehen:

* IFRS 8 Geschiftssegmente
IFRS 8, der IAS 14 ablost, sieht die Anwendung des
»Management Approach“ zur Berichterstattung tiber
die wirtschaftliche Entwicklung der operativen Seg-
mente vor. Die wesentlichen Anderungen lassen sich

wie folgt zusammenfassen:

- Operative Segmente sind Teile einer Unternehmung,
deren operative Ergebnisse von einem zentralen Ent-
scheidungstriger (,,Chief Operating Decision Maker®)
regelmiflig iiberwacht werden und die als Entschei-
dungsgrundlage fiir die Ressourcenallokation und fir
die Erfolgskontrolle dienen und fir die gesonderte Fi-

nanzinformationen zur Verfigung stehen.

- Die Ermittlung der Segmentinformation soll der in-
ternen Berichterstattung an den ,,Chief Operating De-
cision Maker® entsprechen.

- Vertikal integrierte Segmente sind ebenfalls operative

Segmente, wenn sie als solche gefiithrt werden.
- Erweiterung der Anhangangaben.

IFRS 8 ist auf Berichtsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 01. Januar 2009 beginnen.

e TAS 1 Darstellung des Abschlusses
(iiberarbeitet 2007)
Das IASB hat eine tiberarbeitete Version des IAS 1 her-
ausgegeben, die den Anwendern die Analyse und den Ver-
gleich von Abschliissen erleichtern soll. Die wesentlichen

Anderungen lassen sich wie folgt zusammenfassen:



Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

- Samtliche nicht anteilseignerbezogenen Eigenkapital-
verinderungen miissen entweder im ,Statement of
Comprehensive Income® oder in zwei getrennten Ab-
schlussbestandteilen (Gewinn- und Verlustrechnung
und ,,Statement of Comprehensive Income®) dargestellt

werden.

- Eine Eroffnungsbilanz der frithesten Vergleichsperio-

de ist immer dann aufzustellen, wenn

(a) Bilanzierungsmethoden retrospektiv angewendet

werden,

(b) Korrekturen des Ansatzes, der Bewertung oder des
Ausweises von Abschlussposten retrospektiv durchzu-

fihren sind oder
(c) Abschlussposten umgegliedert wurden.

- Fiir die einzelnen Komponenten des ,,Other Compre-
hensive Income® (OCI) ist der korrespondierende Er-

tragsteuereffekt anzugeben.

- Anpassungen infolge von Umgliederungen sind fiir
die jeweiligen Komponenten des OCI anzugeben; der
Begriff ,Balance Sheet” wird ersetzt durch ,,Statement
of Financial Position®;

- Der Begriff ,Income Statement“ wird ersetzt durch

»Statement of Comprehensive Income®.

IAS 1 (iberarbeitet 2007) ist auf Berichtsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen.

Des Weiteren wurde von einer vorzeitigen Anwendung
der folgenden geidnderten Standards, die verpflichtend ab

dem 1. Januar 2009 anzuwenden sind, abgesehen:

¢ IFRS 1 und IAS 27 (amended 2008)

® TAS 32 und IAS 1 (amended 2008)

® TAS39Recognition and Measurement—Eligible Hedged
Items (amended 2008)

e First annual improvements project 2008 (fir die An-
passungen des IAS 19 und des IFRS 5 gelten teilweise
andere Zeitpunkte des Inkrafttretens)
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Fiir die erstmalige Anwendung dieser Vorschriften in
2009 werden keine wesentlichen Einfliisse auf die Bilan-

zierung und Bewertung erwartet.

(3) Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der NORD/LB Luxembourg, der
nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden aufgestellt wird, beinhaltet den Abschluss
des Mutterunternehmens (NORD/LB Luxembourg) und
der von ihr beherrschten Unternehmen einschliefflich der
Zweckgesellschaften (Tochtergesellschaften). Beherr-
schung liegt vor, sobald ein Konzernunternehmen die
Moéglichkeit besitzt, die Finanz- und Geschiftspolitik
eines Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen T4tig-

keit Nutzen zu zichen.

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Erwerbsme-
thode vorgenommen. Dabei werden alle Vermogenswerte
und Verpflichtungen der Tochtergesellschaften zum Zeit-
punkt der Erlangung des beherrschenden Einflusses mit
ihrem Fair Value unter Berticksichtigung latenter Steu-
ern angesetzt. Die sich im Rahmen der Erstkonsolidie-
rung ergebenden aktivischen Unterschiedbetrige werden
unter den immateriellen Vermégenswerten ausgewiesen.
Der Goodwill wird mindestens jahrlich auf seine Wert-
haltigkeit tiberpriift und gegebenenfalls auflerplanmiflig
abgeschrieben. Die nicht dem Mutterunternehmen zu-
stehenden Anteile am Eigenkapital von Tochtergesell-
schaften werden innerhalb des Konzerneigenkapitals als
Minderheitsanteile ausgewiesen. Im Konzern liegen we-
der ein positiver Goodwill noch Minderheitsanteile an

Tochterunternehmen vor.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten so-
wie konzerninterne Aufwendungen und Ertrige werden
im Rahmen der Schulden- bzw. Aufwands- und Ertrags-
konsolidierung eliminiert. Zwischenergebnisse innerhalb
des Konzerns werden im Rahmen der Zwischenergeb-

niseliminierung herausgerechnet.

Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres hinzugekom-
menen oder abgegangenen Tochtergesellschaften werden

entsprechend vom tatsiachlichen Erwerbszeitpunkt oder
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bis zum tatsichlichen Abgangszeitpunkt in der Konzern-

Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Eine Entkonsolidierung wird zu dem Zeitpunkt vorge-
nommen, ab welchem kein beherrschender oder mafigeb-
licher Einfluss bzw. keine gemeinschaftliche Fithrung
mehr besteht.

(4) Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der NORD/LB
Luxembourg als Mutterunternehmen drei (Vorjahr drei)
Tochtergesellschaften (einschl. Zweckgesellschaften nach
SIC-12) einbezogen, an denen die NORD/LB Luxem-
bourg direkt oder indirekt mehr als 50% der Stimm-
rechte hilt oder anderweitig beherrschenden Einfluss

ausiiben kann.

Einbezogene Tochterunternehmen:

e Skandifinanz Bank AG, Ziirich, 100% der Stimm-
rechte

e NORD/LB Covered Finance Bank S.A., Luxemburg,
100 % der Stimmrechte

e LUX-Cofonds, (Zugang in 2007) Spezialsondervermo-
gen der Cominvest ASSET MANAGEMENT GmbH,
Frankfurt am Main, 100 % der Anteile

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresab-
schlisse wurden auf den Stichtag 31. Dezember aufge-
stellt. Die Abschliisse aller Gesellschaften wurden zu-
niachst entsprechend den landesrechtlichen Vorschriften
erstellt und nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden auf IFRS iibergeleitet.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterge-
sellschaften stellen Anteilsbesitz der NORD/LB Luxem-
bourg dar.

(5) Wahrungsumrechnung

Jedes Konzernunternehmen ermittelt die Financial State-
ments in seiner funktionalen Wihrung (Bilanzwihrung).
Die Konsolidierung der Financial Statements erfolgt in
Berichtswihrung (EURO). Die angewendeten Metho-

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

den zur Wihrungsumrechnung werden nachfolgend be-

schrieben.

Umrechnung in die funktionale Wihrung

Auf fremde Wihrung lautende monetire Vermogens-
werte und Verpflichtungen sowie nicht monetire Posten,
die zum Fair Value bewertet werden, sind mit den EZB-
Referenzkursen zum 31. Dezember 2008 umgerechnet.
Nicht monetire Posten, die zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten bewertet werden, sind zu historischen
Kursen angesetzt. Aufwendungen und Ertrige in Fremd-
wihrung werden mit marktgerechten Kursen umgerech-
net. Wihrungsdifferenzen monetirer Posten schlagen
sich grundsitzlich in der Gewinn- und Verlustrechnung
nieder; bei nicht monetiren Posten erfolgt die Vereinnah-
mung gemaf} der Erfassung der Gewinne bzw. Verluste

solcher Posten erfolgsneutral oder erfolgswirksam.

Umrechnung in die Berichtswihrung

Bei zu konsolidierenden auslindischen Tochtergesell-
schaften und auslindischen Niederlassungen, deren funk-
tionale Wihrung nicht Euro ist, werden Vermogenswerte
und Verpflichtungen mit den EZB-Referenzkursen zum
31. Dezember 2008 umgerechnet; die Umrechnung des
Eigenkapitals wird, mit Ausnahme der Neubewertungs-
riicklage (zum Stichtagskurs) und des Jahrestiberschusses,
auf Basis der historischen Wihrungskurse umgerechnet.
Ertrige und Aufwendungen werden zu Periodendurch-
schnittskursen in die Konzernwihrung umgerechnet.
Hieraus entstehende Umrechnungsdifferenzen sind als
separater Posten innerhalb des Konzerneigenkapitals
ausgewiesen. Beim Abgang werden die bis dahin aufge-
laufenen Umrechnungsdifferenzen in das Abgangsergeb-

nis einbezogen.

(6) Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist definiert als Vertrag, der bei
einem Unternehmen zu einem finanziellen Vermogenswert
und bei einem anderen Unternehmen zu einer finanziel-
len Verpflichtung oder zu einem Eigenkapitalinstrument
fithrt. Die Finanzinstrumente des Konzerns sind bilanziell
entsprechend erfasst. Sie werden gemif} den Vorgaben des
IAS 39 den Haltekategorien zugeordnet und in Abhingig-

keit der Zuordnung bewertet.
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a) Zugang und Abgang von Finanzinstrumenten

Der Bilanzansatz eines finanziellen Vermogenswertes
oder einer finanziellen Verpflichtung erfolgt, wenn die
Bank Vertragspartei zu den vertraglichen Regelungen
des Finanzinstruments wird. Bei reguliren Kassakiu-
fen oder -verkiufen von finanziellen Vermogenswerten
fallen Handels- und Erfiillungstag im Allgemeinen aus-
einander. Fiir diese reguliren Kassakiufe oder -verkiufe
besteht ein Wahlrecht der Bilanzierung zum Handelstag
(Trade Date Accounting) oder zum Erfiillungstag (Settle-
ment Date Accounting). Der Bilanzansatz im Abschluss
erfolgt fiir alle finanziellen Vermogenswerte zum Settle-

ment Date Accounting,.

Die Abgangsvorschriften des IAS 39 richten sich sowohl
nach dem Konzept der Chancen und Risiken als auch
nach der Verfugungsmacht, wobei bei der Priifung von
Ausbuchungsvorgingen die Bewertung der Chancen und
Risiken aus dem Eigentum Vorrang vor der Bewertung
der Ubertragung der Verfiigungsmacht hat.

Bei einer nur teilweisen Ubertragung der Chancen und
Risiken und der Zuriickbehaltung von Verfugungsmacht
kommt der Continuing Involvement Ansatz zur Anwen-
dung. Der finanzielle Vermogenswert wird dabei unter
Beriicksichtigung bestimmter Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden in dem Umfang erfasst, der seinem
fortdauernden Engagement (Continuing Involvement)
entspricht. Die Hohe des Continuing Involvement be-
stimmt sich aus dem Umfang, in dem der weiterhin das
Risiko von Wertinderungen des tibertragenen Vermo-

genswertes tragt.

Eine finanzielle Verpflichtung (oder ein Teil einer finan-
ziellen Verpflichtung) wird ausgebucht, wenn sie erlo-
schen ist, d.h. wenn die im Vertrag genannten Verpflich-
tungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.
Auch der Rickerwerb eigener Schuldtitel fillt unter die
Ausbuchung finanzieller Verpflichtungen. Unterschieds-
betrige beim Riickkauf zwischen dem Buchwert der Ver-
pflichtung (einschliefflich Agien und Disagien) und dem
Kaufpreis werden erfolgswirksam erfasst; bei Wiederver-
auflerung zu einem spiteren Zeitpunkt entsteht eine neue
finanzielle Verpflichtung, deren Anschaffungskosten
dem Verduflerungserlds entsprechen. Unterschiedsbetri-

ge zwischen diesen neuen Anschaffungskosten und dem
Riickzahlungsbetrag werden nach der Effektivzinsme-
thode uber die Restlaufzeit des Schuldtitels verteilt.

b) Kategorisierung und Bewertung

Die erstmalige Erfassung von finanziellen Vermogens-
werten bzw. finanziellen Verpflichtungen erfolgt zum
Fair Value. Bei Finanzinstrumenten der Kategorien
Loans and Receivables (LaR), Held to Maturity (HtM),
Available for Sale (AfS) und Other Liabilities (OL) wer-
den Transaktionskosten in die Anschaffungskosten ein-
bezogen soweit sie direkt zurechenbar sind. Sie werden
im Rahmen der effektivzinskonstanten Verteilung der
Agien und Disagien auf den Nominalwert bzw. Riick-
zahlungsbetrag beriicksichtigt. Bei Finanzinstrumenten
der Kategorie Financial Assets or Financial Liabilities
at Fair Value through Profit or Loss (aFV) werden die
Transaktionskosten sofort erfolgswirksam erfasst.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermégenswerten
und Verpflichtungen richtet sich danach, welcher Kate-
gorie nach TAS 39 sie zum Zeitpunkt ihres Erwerbs zu-

geordnet werden:

¢ Loans and Receivables

(LaR - Kredite und Forderungen)

Dieser Kategorie werden nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zah-
lungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind,
zugeordnet, soweit sie nicht als Financial Assets at Fair
Value through Profit or Loss (aFV) oder Available for
Sale (AfS) kategorisiert sind. Die Kategorie LaR ist die

Konzernanhang (Notes)
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Umfangreichste, da hier im Wesentlichen das gesamte
klassische Kredit- und Darlehensgeschift abgebildet
wird. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefithrten An-
schaffungskosten (Amortised Cost). Zu jedem Bilanz-
stichtag sowie bei Hinweisen auf potenzielle Wertmin-
derungen werden Loans and Receivables (LaR) auf
Werthaltigkeit gepriift und ggf. wertberichtigt (vgl.
Note (7) Risikovorsorge). Wertaufholungen werden er-
folgswirksam vorgenommen. Die Obergrenze der
Wertaufholung bilden die fortgefithrten Anschaffungs-
kosten, die sich zum Bewertungszeitpunkt ohne Wert-

minderungen ergeben hitten.

Held to Maturity (HtM - bis zur Endfilligkeit gehal-
tene Finanzinstrumente)

Dieser Kategorie konnen nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zah-
lungen sowie einer festen Laufzeit zugeordnet werden,
fir die die Absicht und Fahigkeit besteht, sie bis zur
Endfilligkeit zu halten. Eine Zuordnung kann insoweit
erfolgen, als dass die Finanzinstrumente nicht als Finan-
cial Assets at Fair Value through Profit or Loss (aFV), als
Available for Sale (AfS) oder als Loans and Receivables
(LaR) kategorisiert sind. Die Folgebewertung erfolgt zu
fortgefihrten Anschaffungskosten (Amortised Cost).
Im Abschluss des Konzerns findet die Kategorie Held to
Maturity gegenwirtig keine Anwendung.

Financial Assets or Financial Liabilities at Fair Value
through Profit or Loss (aFV - erfolgswirksam zum
Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
oder Verpflichtungen)

Diese Kategorie gliedert sich in zwei Unterkategorien:

a) Held for Trading (HfT - zu Handelszwecken gehalten)
Diese Unterkategorie umfasst Finanzinstrumente (Han-
delsaktiva und Handelspassiva), die mit der Absicht er-
worben wurden, Gewinne aus kurzfristigen Kaufen und
Verkaufen zu erzielen und beinhaltet simtliche Deri-
vate, soweit sie nicht Sicherungsinstrumente im Rahmen
des Hedge Accounting darstellen. Handelsaktiva setzen
sich im Wesentlichen aus Geldmarktpapieren, Anleihen
und Schuldverschreibungen sowie Derivaten mit posi-
tivem Fair Value zusammen. Handelspassiva umfassen
insbesondere Derivate mit negativem Fair Value sowie

Lieferverpflichtungen aus Leerverkiufen. Handelsakti-
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va und Handelspassiva werden im Rahmen der Folge-
bewertung erfolgswirksam zum Fair Value erfasst. Eine
effektivzinskonstante Amortisation von Agien und Dis-

agien erfolgt nicht.

b) Designated at Fair Value through Profit or Loss
(dFV — zum Fair Value designierte Finanzinstrumente)
Dieser als Fair Value Option bekannten Unterkategorie
konnen, bei Erfillung bestimmter Voraussetzungen,
simtliche Finanzinstrumente zugeordnet werden.
Durch die Ausiibung der Fair Value Option werden
die aus den unterschiedlichen Bewertungsmethoden
finanzieller Vermogenswerte und Verpflichtungen
entstehenden Ansatz- und Bewertungsinkongruenzen
vermieden bzw. signifikant verringert (z.B. durch Ab-
bildung wirtschaftlicher Sicherungsbeziehungen ohne
die restriktiven Anforderungen des Hedge Account-
ing erfiillen zu mussen). Weitere Erlduterungen zu Art
und Umfang der Anwendung der Fair Value Option
sind in Note (30) Erfolgswirksam zum Fair Value be-
wertete finanzielle Vermogenswerte und Note (40)
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Verpflichtungen dargestellt. Finanzinstrumente, fir
die die Fair Value Option angewandt wird, werden in
der entsprechenden Bilanzposition ausgewiesen und im
Rahmen der Folgebewertung erfolgswirksam zum Fair
Value bewertet. Eine effektivzinskonstante Amortisa-

tion von Agien und Disagien erfolgt nicht.

Available for Sale (AfS — zur Veriuflerung verfiigbare
finanzielle Vermogenswerte)

Alle nicht derivativen finanziellen Vermogenswerte, die
keiner der vorgenannten Kategorien zugewiesen wur-
den, sind dieser Kategorie zugeordnet. Dabei kann es
sich insbesondere um Anleihen und Schuldverschrei-
bungen sowie Aktien und Beteiligungen handeln. Die
Folgebewertung wird zum Fair Value vorgenommen;
ist der Fair Value nicht verlisslich ermittelbar, erfolgt
die Bewertung zu Anschaffungskosten. Das Ergeb-
nis aus der Fair Value Bewertung wird erfolgsneutral
in einer gesonderten Eigenkapitalposition (Neube-
wertungsriicklage) ausgewiesen. Bei Veriuflerung
des finanziellen Vermogenswertes wird das in der
Neubewertungsriicklage bilanzierte kumulierte Be-
wertungsergebnis aufgelost und in der Gewinn- und

Verlustrechnung erfasst. Bei bonititsinduzierten Wert-
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minderungen ist die Neubewertungsriicklage um den
Wertminderungsbetrag anzupassen und der Betrag in
der Gewinn- und Verlustrechnung zu beriicksichtigen,
sofern es sich um ein Impairment im Sinne von IAS
39 handelt. Wertaufholungen bei Fremdkapitalinstru-
menten werden erfolgswirksam, Wertaufholungen bei
Eigenkapitalinstrumenten — soweit nicht zu Anschaf-
fungskosten bewertet — erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst. Unterschiede zwischen Anschaffungskosten
und Riickzahlungsbetrag werden mittels der Effektiv-

zinsmethode erfolgswirksam amortisiert.

¢ Other Liabilities

(OL - Sonstige finanzielle Verpflichtungen)

Zu dieser Kategorie zihlen insbesondere Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden, ver-
briefte Verbindlichkeiten sowie das Nachrangkapital.
Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten (Amortised Cost) unter Anwendung der
Effektivzinsmethode.

¢) Ermittlung des Fair Values

Zur Bestimmung des Fair Values nutzt die Bank im All-
gemeinen Quotierungen von Market Makern (Mark-to-
Market) bzw. externen Pricing Services. Fir den Fall,
dass mittels dieser Methodik keine Preisermittlung mog-
lich ist, werden die Preise tiber Mark-to-Matrix-Modelle,
in Einzelfillen mittels Mark-to-Model-Berechnungen

ermittelt.

Fur diese Berechnungen werden diejenigen Marktdaten
verwendet, die bereits als Grundlage fiir das Risiko-
controlling Anwendung finden. Bei Discounted Cash
Flow Methoden werden alle Zahlungen mit der um den
Credit Spread des Kontrahenten adjustierten risikolosen
Zinskurve diskontiert. Die Spreads werden auf Grundla-

ge vergleichbarer Finanzinstrumente ermittelt.

Die oben genannte Bewertungshierarchie wird im Kon-
zern unter Ublichen Marktbedingungen angewandt.

Im Verlaufe des Jahres 2008 haben jedoch Teile der Geld-
und Kapitalmirkte ihre Funktionsfihigkeit verloren (Fi-

nanzmarktkrise), was in der Folge zur Verunsicherung

der Marktteilnehmer, zur Illiquiditit einiger Markte und
zu riickldufigen Investments in Sekundarmarktprodukte
gefithrt hat. Dies hat zur Konsequenz, dass am Markt fiir
einige Finanzinstrumente keine Geldseiten mehr verfiig-
bar sind, Quotierungen zum Teil Abwehrkonditionen
darstellen und einige Umsitze zu Firesale-Konditionen

getitigt werden.

Fiir Finanzinstrumente, fiir die kein aktiver Markt mehr
existiert und bei denen zur Bewertung nicht mehr voll-
stindig auf beobachtbare Marktparameter zuriickgegrif-
fen werden kann, wird fiir Bewertungszwecke eine Fair
Value Ermittlung nach einem Mark-to-Model-Verfahren
auf Basis von diskontierten Cash Flows vorgenommen.

Das Bewertungsmodell fiir Finanzinstrumente auf inakti-
ven Mirkten basiert dabei auf laufzeitspezifischen Zins-
sitzen, der Bonitit des jeweiligen Emittenten sowie einer

angemessenen Verzinsung des gebundenen Eigenkapitals.

Der Konzern wendet dieses Bewertungsmodell auf die
illiquiden zu LaR bzw. AfS kategorisierten Wertpapier-
bestinde an.

d) Strukturierte Produkte

Strukturierte Produkte setzen sich aus zwei Bestandteilen
— einem oder mehreren eingebetteten derivativen Finanz-
instrumenten (Embedded Derivatives, z.B. Swaps, Fu-
tures, Caps) und einem Basisvertrag (Host Contract, z.B.
Finanzinstrumente, Leasingvertrige) — zusammen. Beide
Bestandteile sind Gegenstand nur eines Vertrages tiber
das strukturierte Produkt, d.h. diese Produkte bilden eine
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rechtliche Einheit und kénnen auf Grund der Vertrags-

einheit nicht getrennt voneinander gehandelt werden.

Nach TAS 39 ist ein eingebettetes Derivat vom Basisver-
trag zu trennen und als eigenstindiges Derivat zu bilan-

zieren, sofern folgende Kriterien kumulativ erfiillt sind:

¢ Die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken des einge-
betteten Derivats sind nicht eng mit den wirtschaftlichen

Merkmalen und Risiken des Basisvertrages verbunden.

e Ein eigenstindiges Derivat mit den gleichen Bedin-
gungen wie das eingebettete derivative Finanzinstru-
ment wiirde die Definition eines derivativen Finanz-

instruments erfiillen.

¢ Das strukturierte Produkt wird nicht erfolgswirksam

zum Fair Value angesetzt (Kategorie aFV).

Zurzeit sind keine trennungspflichtigen Finanzinstru-

mente im Bestand.

e) Hedge Accounting
(Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen)

Unter Hedge Accounting wird die bilanzielle Abbildung
von Sicherungsbeziehungen verstanden. In diesem Rah-
men werden Hedge-Beziehungen zwischen Grund- und
Sicherungsgeschiften gebildet. Ziel ist es, Schwankungen
des Jahresergebnisses und des Eigenkapitals zu vermei-
den, die aus der unterschiedlichen Bewertung der Grund-

und Sicherungsgeschifte resultieren.

Nach IAS 39 werden drei Grundformen von Hedges un-
terschieden, die eine unterschiedliche Behandlung beim
Hedge Accounting erfordern. Beim Fair Value Hedge
Accounting werden (Teile von) Vermogenswerte(n) bzw.
Verpflichtungen gegen Wertinderungen des Fair Values
abgesichert. Einem solchen Marktwertrisiko unterliegen
insbesondere die Emissions- und Kreditgeschifte der
Bank und die Wertpapierbestinde der Liquiditatssteue-
rung, sofern es sich um zinstragende Wertpapiere handelt.
Es werden Einzelgeschifte mittels Fair Value Hedges ab-
gesichert. Zur Absicherung dieser Risiken werden vor

allem Zinsswaps verwendet.
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Die beiden anderen Grundformen Cash Flow Hedge
Accounting und Absicherung einer Nettoinvestition in
einem auslindischen Geschiftsbetrieb werden gegenwir-

tig nicht angewendet.

Sicherungsbeziehungen diirfen lediglich nach den Re-
geln des Hedge Accounting bilanziert werden, wenn die
restriktiven Voraussetzungen des IAS 39 erfiillt wurden.
Die Anforderungen des Hedge Accounting, insbesonde-
re der Nachweis der Hedgeeffektivitit, miissen zu allen
Bilanzstichtagen und fiir alle Sicherungsbeziehungen er-
fulle sein. Fur die prospektive Durchfithrung von Effek-
tivititstests werden das Critical Term Matching und die
Marktdatenshift-Methode eingesetzt. Fiir retrospektive
Effektivititstests kommt die modifizierte Dollar-Offset-
Methode zum Einsatz.

Gemif} den Regelungen des Fair Value Hedge Account-
ing werden die zur Absicherung eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente zum Fair Value als positive bzw. ne-
gative Fair Values aus Hedge Accounting (Note (31) bzw.
Note (41) Fair Values aus Hedge Accounting) bilanziert.
Die Bewertungsinderungen werden erfolgswirksam er-
fasst (Note (21) Ergebnis aus Hedge Accounting). Fir
den gesicherten Vermdgenswert bzw. die gesicherte Ver-
pilichtung sind die aus dem gesicherten Risiko resultie-
renden Fair Value Anderungen ebenfalls ergebniswirk-
sam in der Position Ergebnis aus Hedge Accounting zu

vereinnahmen.

Sind Finanzinstrumente der Kategorie AfS Teil einer
Sicherungsbeziehung, wird die Verinderung des Fair
Values in eine abgesicherte und nicht absicherte Kompo-
nente zerlegt. Bei Anwendung des Hedge Accounting ist
der Teil der Wertinderung, der auf abgesicherte Risiken
entfallt, erfolgswirksam im Ergebnis aus Hedge Accoun-
ting erfasst, wihrend der nicht auf das abgesicherte Risi-
ko zuriick zu fithrende Teil in der Neubewertungsriick-

lage verbucht wird.

Eine Hedge Beziechung endet, wenn das Grund- oder Si-
cherungsgeschift ausliuft, verduflert oder ausgetibt wird
bzw. die Anforderungen an das Hedge Accounting nicht

mehr erfiillt sind.
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f) Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleihe

Im Fall echter Wertpapierpensionsgeschifte (Repo-Ge-
schifte) fiihrt eine Ubertragung des in Pension gegebenen
Wertpapiers zu keiner Ausbuchung, da das iibertragende
Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum an
dem Pensionsgegenstand verbundenen Chancen und Ri-
siken zurtickbehilt. Der tibertragene Vermogenswert ist
somit weiterhin beim Pensionsgeber zu erfassen und ge-
mifd der jeweiligen Kategorie zu bewerten. Die erhaltene
Zahlung ist als finanzielle Verpflichtung zu passivieren
(je nach Kontrahent unter den Verbindlichkeiten gegen-
uber Kreditinstituten oder gegeniiber Kunden). Verein-
barte Zinszahlungen werden laufzeitgerecht als Zinsauf-

wendungen erfasst.

Reverse Repo-Geschifte werden entsprechend als For-
derungen an Kreditinstitute oder Kunden bilanziert und
der Kategorie Loans and Receivables (LaR) zugeordnet.
Die dem Geldgeschift zu Grunde liegenden in Pension
genommenen Wertpapiere werden nicht in der Bilanz
ausgewiesen. Aus diesem Geschiftsvorgang entstehenden

Zinsen werden laufzeitgerecht als Zinsertrige erfasst.

Unechte Wertpapierpensionsgeschifte standen zum 31.
Dezember 2008 nicht aus.

Die Grundsitze zur Bilanzierung von echten Pensions-
geschiften gelten analog fiir die Wertpapierleihe. Die ver-
lichenen Wertpapiere werden als Wertpapierbestand aus-
gewiesen und gem. IAS 39 bewertet, wihrend entliehene

Wertpapiere nicht bilanziert werden.

Gestellte Barsicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte
werden als Forderungen, erhaltene Barsicherheiten als

Verpflichtungen ausgewiesen.

Beziiglich Umfang und Volumen von Wertpapierpen-
sionsgeschiften verweisen wir auf Note (52) Wertpapier-
pensionsgeschifte.

(7) Risikovorsorge

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift deckt alle erkenn-

baren Bonititsrisiken durch die Bildung von Einzelwert-
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berichtigungen ab. Der Bedarf fiir eine Wertberichtigung
liegt vor, wenn auf Grund beobachtbarer Kriterien wahr-
scheinlich ist, dass nicht alle Zins- und Tilgungsverpflich-
tungen bzw. sonstigen Verpflichtungen termingerecht er-
fulle werden konnen. Derartige Kriterien umfassen u.a.
den Ausfall oder den Verzug bei Zins- oder Tilgungs-
zahlungen von mindestens 90 Tagen und erhebliche fi-
nanzielle Schwierigkeiten des Schuldners. Die Hohe der
Wertberichtigungen bemisst sich aus der Differenz zwi-
schen dem Buchwert und dem Barwert der erwarteten

zukiinftigen Cash Flows.

Fir eingetretene, jedoch von den Instituten noch nicht
identifizierte Risiken, werden fur Gruppen finanziel-
ler Vermdgenswerte mit vergleichbaren Kreditrisiken
Wertberichtigungen auf Portfolioebene gebildet. Diese
bonititsbezogene Portfoliowertberichtigung erfolgt auf
Basis historischer Ausfallwahrscheinlichkeiten und Ver-
lustquoten. Des Weiteren wird der portfoliospezifische
LIP-Faktor (loss identification period) angewandt, damit
ausschliefflich die Beriicksichtigung eingetretener Verluste
gewihrleistet ist. Die verwendeten Parameter werden aus
der Basel IT Systematik abgeleitet.

Der Risikovorsorge fiir das auflerbilanzielle Geschift
(Avale, Indossamentsverbindlichkeiten, Kreditzusagen)
wird durch Bildung einer Riickstellung Rechnung getragen.

Uneinbringliche Forderungen, fiir die keine Einzelwert-
berichtigung bestand, werden direkt abgeschrieben. Ein-
gange auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgs-

wirksam erfasst.

Fiir noch nicht eingetretene Verluste wird keine Risiko-

vorsorge gebildet.

(8) Sachanlagen

Sachanlagen werden im Zugangszeitpunkt mit ihren An-
schaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt. Abnutz-
bares Sachanlagevermogen wird im Rahmen der Folgebe-
wertung abziiglich planmafliger linearer Abschreibungen
entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer bi-
lanziert. Wertminderungen werden in der Hohe vorge-

nommen, in der der Buchwert den hoheren Wert aus Fair
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Value abziiglich Verauflerungskosten und Nutzungswert
des Vermogenswertes tibersteigt. Die planmifligen Ab-
schreibungen als auch die Wertminderungen werden im

Verwaltungsaufwand erfasst.

Sachanlagen werden iiber die folgenden Zeitraume abge-

schrieben:

Nutzungsdauer

in Jahren

Gebéude 50
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-15
Sonstige Sachanlagen 3-15

Anschaffungskosten von geringwertigen Wirtschaftsgi-
tern werden aus Wesentlichkeitsgriinden sofort als Auf-

wand erfasst.

(9) Leasinggeschafte

Nach TAS 17 sind Leasingvertrige zu Beginn des Lea-
singverhiltnisses in Finance Lease und Operating Lease
zu klassifizieren. Erfolgt eine Ubertragung wesentlicher
mit dem Eigentum verbundener Risiken und Chancen auf
den Leasingnehmer, ist das Leasingverhiltnis als Finance
Lease einzustufen; die Bilanzierung des Leasingobjektes
erfolgt beim Leasingnehmer. Erfolgt keine Ubertragung
wesentlicher mit dem Eigentum verbundener Chancen
und Risiken auf den Leasingnehmer ist das Leasingver-
hiltnis als Operating Lease zu klassifizieren; die Bilan-

zierung des Leasingobjektes erfolgt beim Leasinggeber.

Finance Lease
Es bestehen keinerlei Finance Lease-Vertrige zum Stichtag.

Operating Lease

Beim Operating Lease erfasst der Leasingnehmer die
geleisteten Leasingraten als Aufwand unter den anderen
Verwaltungsaufwendungen. Die anfinglichen direkten
Kosten (wie z.B. Gutachterkosten) werden sofort ergeb-

niswirksam erfasst.
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Vertrige als Operating-Leasingnehmer haben nur eine

geringe Bedeutung.

(10) Immaterielle Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte, welche vom Konzern er-
worben wurden, werden zu Anschaffungskosten bilan-
ziert, selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte zu
Herstellungskosten, soweit sie die Ansatzkriterien des
IAS 38 erfiillen.

Fur immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nut-
zungsdauer werden planmiflige, lineare Abschreibungen
entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer be-
riicksichtigt. Wertminderungen werden bei immateri-
ellen Vermogenswerten mit begrenzter Nutzungsdau-
er in der Hohe vorgenommen, in der der Buchwert den
hoheren Wert aus Fair Value abziiglich Veriuflerungs-
kosten und Nutzungswert des Vermogenswertes iiber-
steigt. Wertaufholungen werden bei Wegfall der Griinde
fiir die Wertminderungen vorgenommen, jedoch nicht
tiber die Grenze der fortgefithrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten hinaus. Die planmifligen Abschrei-
bungen als auch die Wertminderungen werden im Ver-

waltungsaufwand erfasst.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungs-
dauer werden tiber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jah-
ren abgeschrieben.

Immaterielle Vermégenswerte mit zeitlich unbestimmter

Nutzungsdauer liegen im Konzern nicht vor.

(11) Ruckstellungen fiir Pensionen
und @hnliche Verpflichtungen

Die betriebliche Altersvorsorge basiert im Wesentlichen
auf einem Versorgungssystem, bei welchem die Mitar-
beiter Anwartschaften auf Versorgungsanspriiche er-
werben, bei der die Versorgungsleistung festgelegt ist
und von Faktoren, wie erwarteten Lohn- und Gehalts-
steigerungen, Alter, Betriebszugehdrigkeit sowie eines
prognostizierten Rententrends abhingt (Defined Benefit

Plan). Fiir dieses Versorgungssystem werden die Rech-
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nungslegungsvorschriften gemaf IAS 19 fir leistungso-

rientierte Pline angewendet.

Die erfolgswirksamen Bestandteile der Pensionsriickstel-
lung bestehen aus dem Dienstzeitaufwand (Service Cost)
und den Zinsaufwendungen (Interest Cost) auf den Bar-
wert der Verpflichtung. Dabei mindern die erwarteten
Nettoertrige aus dem Planvermdégen die Pensionsaufwen-
dungen. Dariiber hinaus ist gegebenenfalls ein nachzu-
verrechnender Dienstzeitaufwand erfolgswirksam zu be-
riicksichtigen. Zinsaufwendungen und erwartete Ertrige

aus Planvermogen werden im Zinsiiberschuss gezeigt.

Der Konzern erfasst die versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste in voller Héhe erfolgsneutral im
Eigenkapital, so dass keine Minderung oder Erhchung
der Pensionsaufwendungen durch die Tilgung noch nicht
erfolgswirksam gebuchter versicherungsmathematischer

Gewinne bzw. Verluste erfolgt.

Die Pensionsverpflichtungen aus leistungsorientierten Pla-
nen werden zum Bilanzstichtag von unabhingigen Versi-
cherungsmathematikern nach dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren (Projected Unit Credit Method) ermittelt. Fiir
die Berechnung werden zusitzlich zu den biometrischen
Annahmen der Rechnungszinsfuf§ (Discount Rate) fiir
hochwertige Industrieanleihen sowie kiinftig zu erwarten-
de Gehalts- und Rentensteigerungsraten berticksichtigt.

Das Versorgungssystem ist an ein Versicherungsunter-

nehmen ausgelagert.

(12) Andere Rickstellungen

Andere Riickstellungen werden gemiff IAS 37 und IAS
19 fir ungewisse Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten
und drohende Verluste aus schwebenden Geschiften ge-
bildet, wenn eine Inanspruchnahme wahrscheinlich und
deren Hohe zuverlissig ermittelbar ist. Die Bewertung
von Riickstellungen bemisst sich nach der bestméglichen
Schitzung. Diese beruht auf der Einschitzung des Ma-
nagements unter Beriicksichtigung von Erfahrungs-
werten und ggf. Gutachten oder Stellungnahmen von
Sachverstindigen. Dabei werden Risiken und Unsicher-

heiten berticksichtigt. Kiinftige Ereignisse, die den zur

Erfillung einer Verpflichtung erforderlichen Betrag be-
einflussen konnen, werden beriicksichtigt, wenn objek-
tive Hinweise fir deren Eintritt bestehen. Rickstellun-

gen werden abgezinst, sofern der Effekt wesentlich ist.

Ist eine Inanspruchnahme nicht wahrscheinlich oder
kann die Hohe der Verpflichtung nicht zuverlissig ge-
schitzt werden, wird eine Eventualverbindlichkeit in den
Notes ausgewiesen.

(13) Ertragsteueranspriiche
und -verpflichtungen

Die laufenden Ertragsteueranspriiche und -verpflich-
tungen wurden mit den giiltigen Steuersitzen berechnet,
in deren Hohe die geleistete Zahlung an bzw. die Erstat-
tung von der jeweiligen Steuerbehorde erwartet wird.

Latente Steueranspriiche und -verpflichtungen berech-
nen sich aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem
Buchwert eines Vermogenswertes oder einer Verpflich-
tung in der Bilanz und dem korrespondierenden Steu-
erwert. Dabei fiithren die latenten Steueranspriiche und
-verpflichtungen auf Grund der temporiren Differenzen
voraussichtlich in zukiinftigen Perioden zu Ertragssteu-
erbelastungen oder -entlastungseffekten. Sie wurden an-
hand der Steuersitze bewertet, welche fiir die Periode, in
der ein Vermogenswert realisiert oder eine Verpflichtung
erfullt wird, gtiltig sind.

Die laufenden Ertragsteueranspriiche und -verpflich-
tungen sowie die latenten Steueranspriiche und -ver-

pflichtungen werden saldiert, wenn die Voraussetzungen

Konzernanhang (Notes)
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fir eine Saldierung gegeben sind. Abzinsungen erfolgen
nicht. In Abhingigkeit von der Behandlung des zu Grun-
de liegenden Sachverhalts werden die latenten Steuer-
anspriiche bzw. -verpflichtungen entweder erfolgswirk-

sam oder erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

In der Gewinn- und Verlustrechnung ist der Ertragssteu-
eraufwand bzw. ertrag in der Position Ertragsteuern aus-
gewiesen. Die Aufteilung in laufende und latente Ertrag-
steueranspriiche und verpflichtungen des Berichtsjahres
ist den Erlduterungen zu entnehmen. Bilanziell sind die
laufenden und latenten Ertragsteueranspriiche und -ver-
pflichtungen als Aktiv- bzw. Passivposten dargestellt, wo-
bei der Buchwert eines latenten Steueranspruches zu jedem
Bilanzstichtag auf seine Werthaltigkeit tiberpriift wird.

Eine die NORD/LB Luxembourg und die NORD/LB
CFB betreffende groffherzogliche Verordnung zur Be-
steuerung von IFRS-Jahresabschlissen wurde im Ent-
wurfsstatus veroffentlicht. Diese sieht vor, Bewertungs-
differenzen aus Finanzinstrumenten, die sich in der
Gewinn- und Verlustrechnung niederschlagen, in die Be-
steuerungsgrundlage mit einzubeziehen. Dartiber hinaus
gewihrt diese Vorschrift den Steuerpflichtigen das Wahl-
recht, Ertrage aus der Erstanwendung, im ersten Jahr der
Bilanzierung nach IFRS zu versteuern oder diesen Posten

iiber zwei bis fiinf Jahre zu verteilen.

Die NORD/LB Luxembourg hat eine verbindliche Aus-
kunft der Luxemburger Steuerverwaltung zu den steu-
erlichen Fragen im Zusammenhang mit der IFRS-Erst-
anwendung erwirkt, und wird die zuvor beschriebenen
steuerlichen Mafinahmen anwenden. Hierbei werden die
Ertrige aus der Erstanwendung nicht zeitlich verteilt
sondern integral im Geschiftsjahr 2008 steuerlich be-
rucksichtigt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Zwischen der NORD/LB Luxembourg S.A. und der
NORD/LB COVERED FINANCE BANK S.A. besteht
eine Organschaft gemafl Artikel 164bis des luxembur-
gischen Einkommensteuergesetzes. Die NORD/LB Lux-
embourg S.A. fungiert hierbei als Organtrigerin.

(14) Nachrangkapital

Der Posten Nachrangkapital setzt sich aus unverbrieften
nachrangigen Verbindlichkeiten sowie Einlagen stiller Ge-
sellschafter zusammen. Der Uberwiegende Teil der Ein-
lagen stiller Gesellschafter ist nach den Vorschriften des
TAS 32 auf Grund der vertraglichen Kiindigungsrechts-
regelungen als Fremdkapital zu klassifizieren. Aufsichts-
rechtlich im Sinne des CSSF-Rundschreibens 06/273 sind
diese vorwiegend als haftendes Eigenkapital anerkannt.

Im Mirz 2009 werden mit Zustimmung der Aufsichtsbe-
horde endfillige Einlagen stiller Gesellschafter in Hohe
von nominal EUR 102,3 Mio. zurtckgezahlt.

Die Bilanzierung des Nachrangkapitals erfolgt zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten. Agien und Disagien werden
nach der Effektivzinsmethode iiber die Laufzeit verteilt
und ergebniswirksam im Zinstiberschuss vereinnahmt.
Abgegrenzte, noch nicht fillige Zinsen werden dem ent-
sprechenden Posten innerhalb des Nachrangkapitals di-
rekt zugeordnet.

Eine detaillierte Aufstellung der nachrangigen Verbind-
lichkeiten findet sich in Note (45).



Segmentberichterstattung

Segmentberichterstattung

Segmentierung nach Geschaftsfeldern

Die Segmentberichterstattung dient der Information tiber
die Geschiftsfelder und erfolgt in Ubereinstimmung mit
dem Geschiftsmodell des Konzerns. Die Segmente wer-
den dabei als Kunden- oder Produktgruppen definiert,
die sich an den Organisationsstrukturen des Konzerns
orientieren. Als Basis der Berechnung dienen die internen

Ermittlungen der Konzerngesellschaften.

Der Zinsiiberschuss der einzelnen Segmente wurde nach
der Marktzinsmethode ermittelt. Die Segmentaufwen-
dungen beinhalten originire sowie auf Basis der Kosten-
und Leistungsverrechnung zugeordnete Aufwendungen.
Die Risikovorsorge ist den Segmenten auf Basis der Ist-
Kosten zugerechnet worden. Beziiglich der Zuordnung
des Zinsnutzens aus der Eigenkapitalanlage wurde eine
systematische Veranderung der Verteilung vorgenommen:

Verbund
Hier werden das institutionelle Geschift mit verbunde-
nen Sparkassen wie auch die mit Verbund-Sparkassen

konsortial abgewickelten Geschifte erfasst.

71

Private Banking
Hierunter wird das Geschift mit vermogenden Privat-

kunden ausgewiesen.

Financial Markets

Erfasst sind hier insbesondere alle im Investment Ban-
king titigen Bereiche des Konzerns, u.a. Treasury und
Strategic Investments der NORD/LB Luxembourg sowie
Public Finance und Treasury der NORD/LB CFB.

Structured Finance

Erfasst wird hier das Geschift der Skandifinanz Bank
AG, Zirich. Die Hauptaktivititen der Skandifinanz sind
Forfaitierung, andere handelsbezogene Finanztrans-
aktionen sowie internationales Privatkundengeschift.
In Abstimmung mit der NORD/LB werden simtliche
Geschaftsaktivititen der Skandifinanz im Geschiftsfeld

Structured Finance ausgewiesen.

Konzern Kooperation
In diesem Segment wird das vom Konzern tibertragene

Kreditgeschift abgebildet.

Banksteuerung/Sonstiges
Dieses Segment beinhaltet sonstige Positionen und Uber-

leitungspositionen.
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(15) Segmentierung NORD/LB Luxembourg Konzern nach Geschaftsfeldern

Segmentberichterstattung im Jahresabschluss des NORD/LB Luxembourg Teilkonzerns *

In EUR Mio. Verbund Private Financial Structured Konzern Banksteu-

Banking Markets Finance  Koopera- erung/
tion  Sonstiges

Zinsiiberschuss 1,2 1,6 65,5 3,9 44,0 29,2 145,4
dto. Vorjahr 1,1 1,4 81,2 4,1 0,0 61,1 148,9
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 0,0 0,0 -28,1 0,2 -51,0 -0,3 -79,2
dto. Vorjahr -0,6 -0,6 0,0 0,0 0,0 -1,7 -89
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 1,2 1,6 37,4 4,1 -7,0 28,9 66,3
dto. Vorjahr 0,5 0,8 81,2 4,1 0,0 53,4 140,0
Provisionsiiberschuss -0,9 1,7 -2,3 1,3 -2,4 1,7 5,1
dto. Vorjahr -0,9 10,1 -2,0 1,3 0,0 -2,3 6,2
Ergebnis aus zum Fair Value 0,0 0,0 -6,6 0,1 0,0 0,0 -6,5
bewerteten Finanzinstrumenten

dto. Vorjahr 0,0 0,0 -70,8 0,1 0,0 -4,8 -75,5
Ergebnis aus Hedge Accounting 0,0 0,0 -2,7 0,0 0,0 0,0 -2,7
dto. Vorjahr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,7 10,7
Ergebnis aus Finanzanlagen 0,0 0,0 -10,1 0,0 0,0 0,0 -10,1
dto. Vorjahr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,9 -1,9
Ergebnis aus at Equity bewerteten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Beteiligungen

dto. Vorjahr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe Ertrage 0,3 9,3 15,8 5,5 -9,4 30,6 52,1
dto. Vorjahr -0,4 10,9 8,4 5,5 0,0 55,1 79,5
Verwaltungsaufwendungen 0,1 6,3 8,1 3,3 2,8 7,8 28,4
dto. Vorjahr 0,0 5,9 8,2 2,0 0,0 9,8 25,9
Operatives Ergebnis 0,2 3,0 1,7 2,2 -12,2 22,8 23,7
dto. Vorjahr -0,4 5,0 0,2 3,5 0,0 45,3 53,6
Sonstige Ertrage/Aufwendungen 0,0 0,0 -0,6 0,0 0,0 13,1 12,5
dto. Vorjahr 0,0 0,0 2,1 0,0 0,0 4,0 6,1
Betriebsergebnis vor Steuern 0,2 3,0 7,1 2,2 -12,2 35,9 36,2
dto. Vorjahr -0,4 5,0 2,3 3,5 0,0 49,3 59,7
Segmentvermdgen 237,7 49,2 14.251,9 258,7 8.340,3 916,5 24.054,3
dto. Vorjahr 120,7 42,8  16.899,7 530,0 0,0 7.421,0 25.014,2
Segmentverbindlichkeiten 3,1 313,9 21.773,3 254,8 585,6 1.123,7 24.054,3
dto. Vorjahr 3,0 237,6  23.054,1 523,0 0,0 1.196,5 25.014,2

* Im Vorjahr wurde das Segment Konzern Kooperation im Segment Banksteuerung/Sonstiges mit ausgewiesen. Im Geschéaftsjahr erfolgte eine weitere Segmentie-
rung um den Bereich Konzern Kooperation. Insoweit ist die Vergleichbarkeit nur bedingt gegeben.
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Segmentberichterstattung im Jahresabschluss des NORD/LB Luxembourg Teilkonzerns *

In EUR Mio. Verbund Private Financial Structured Konzern Banksteu- Summe

Banking Markets Finance  Koopera- erung/
tion Sonstiges

weitergehende Segmentinformationen:

Sachanlagevermégen, netto 0,0 0,2 0,2 0,0 0,6 0,0 1,0
dto. Vorjahr 0,0 5,0 2,5 0,0 1,4 0,2 9,1
Abschreibung auf Sachanlage- 0,0 0,1 0,1 0,0 0,5 0,0 0,7
vermogen, Ifd. Jahr

dto. Vorjahr 0,0 0,3 0,2 0,0 0,1 0,0 0,6
Immaterielle Vermdgensgegenstande, 0,0 0,6 0,9 0,0 2,7 0,0 4,2
netto

dto. Vorjahr 0,0 1,0 0,7 0,0 0,3 0,0 2,0
Abschreibung auf immaterielle 0,0 0,1 0,3 0,0 0,5 0,0 0,9
Vermogensgegenstande, Ifd. Jahr

dto. Vorjahr 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,3
Wertberichtigungen auf Finanzanlagen 0,0 0,0 28,1 0,0 0,0 0,0 28,1
dto. Vorjahr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

* Im Vorjahr wurde das Segment Konzern Kooperation im Segment Banksteuerung/Sonstiges mit ausgewiesen. Im Geschéftsjahr erfolgte eine weitere Segmentie-
rung um den Bereich Konzern Kooperation. Insoweit ist die Vergleichbarkeit nur bedingt gegeben.

(16) Segmentierung NORD/LB Luxembourg Konzern nach geografischen Merkmalen

Segmentberichterstattung im Jahresabschluss des NORD/LB Luxembourg Teilkonzerns *

In EUR Mio. Deutsch- Schweiz restliches iibriges iibrige

land Europa Amerika Lander
Betriebsergebnis vor Steuer 12,1 3,3 1,2 13,3 4,4 0,9 0,9 36,1
dto. Vorjahr 18,7 4,0 1,9 24,5 5,4 3,6 3,6 59,6
Segmentvermégen 8.127,7 300,1 851,0 10.033,6 3.761,2 626,6 354,2 24.054,3
dto. Vorjahr 7.849,3 1.682,1 784,6 10.278,7 2.284,1 1.513,3 622,1 25.014,2
Segmentverbindlichkeiten 9.424,4 9.636,4 1.736,0 2.382,3 436,8 92,9 345,5 24.054,3
dto. Vorjahr 7.637,7 3.564,8 4.969,1 7.652,6 864,2 771 248,7 25.014,2

weitergehende
Segmentinformationen:

Sachanlagevermogen, netto 0,0 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
dto. Vorjahr 0,0 9,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 9,1
Immaterielle Vermogens- 0,0 4,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,2
gegenstande, netto

dto. Vorjahr 0,0 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0

* Im Vorjahr wurden die Lander Luxembourg, Schweiz und Ubriges Amerika nicht eigens ausgewiesen. Aufgrund der Erweiterung der geographischen Aufsplittung sind
die Zahlen des Berichtsjahres nur bedingt mit dem Vorjahr vergleichbar.

—
(%]
[
-
(=}
=
~
o0
=
©
=
[=
©
f=
=
(<5}
N
[
(=}
x




74

Erlduterungen zur Konzern
Gewinn- und Verlustrechnung

(17) Zinsuberschuss

Die Positionen Zinsertrige und aufwendungen enthalten
neben den erhaltenen Zinsertrigen und -aufwendungen
zeitanteilige Auflosungen von Agien und Disagien aus

Finanzinstrumenten, sowie Dividendeneinkiinfte.

Zinsertrage

Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéaften

Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

Laufende Ertrage

Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Aus Beteiligungen
Zinsertréage aus Hedge Derivaten
Erwartete Ertrage aus Planvermdgen

Sonstige Zinsertrage und zinsahnliche Ertrage
Zinsaufwendungen

Zinsaufwendungen aus Kredit- und Geldmarktgeschéften
Zinsaufwendungen aus verbrieften Verbindlichkeiten
Zinsaufwendungen aus Nachrangkapital

Zinsaufwendungen aus Hedge Derivaten

Zinsaufwendungen stille Beteiligungen

Zinsaufwendungen fiir Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Sonstige Zinsaufwendungen und zinsahnliche Aufwendungen

Gesamt

Erlduterungen zur Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsergebnisse und Dividenden aus Positionen des Han-
delsbuchs, die der Kategorie Held for Trading (HfT) zu-
geordnet sind sowie der Finanzinstrumente, die der Ka-
tegorie designated at Fair Value through Profit or Loss
(dFV) freiwillig zugeordnet wurden, sind hiervon aus-
genommen, da sie im Handelsergebnis bzw. im Ergebnis

aus der Fair Value Option ausgewiesen werden.

Auf Grund der nach TAS 32 unter bestimmten Vorausset-
zungen zu erfolgenden Klassifizierung von stillen Einla-
gen als Fremdkapital werden die Leistungen an stille Ge-
sellschafter im Zinsaufwand erfasst.

2008 2007 Veranderung
(TEUR) (TEUR) in %
1.847.553 2.155.179 -14
722.179 986.418 -27
492.851 371.308 33
1.374 0 -

0 0 -

1.374 0 -
631.133 797.424 -21

1 0 -

14 29 -50
-1.702.111 -2.006.304 -15
-698.860 -893.025 -22
-243.814 -241.632 1
-13.676 -21.079 -35
-745.346 -850.482 -12
0 0 -

-195 0 -
-220 -86 >100
145.442 148.876 -2
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Sowohl Zinsertrige als auch Zinsaufwendungen sind im  Auf wertberichtigte Wertpapierbestinde sind Zinsen in
Jahr 2008 gegentiber den Vorjahreswerten um ca. 15%  Hohe von TEUR 485 nicht eingegangen, auf wertberich-
gesunken. Ein u.a. finanzmarktkrisenbedingter Riick-  tigte Kredite TEUR 220.

gang des Bilanzvolumens aber auch Marktzinssenkungen

bedingten diese Entwicklung.

(18) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

2008 2007 Veranderung
(TEUR) (TEUR) in %
Ertrage aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft 260 147 77
Auflésung von Einzelwertberichtigungen auf Forderungen 0 111 -100
Auflésung von portfoliobasierten Wertberichtigungen 260 35 > 100
auf Forderungen
Auflosung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0 0 -
Eingédnge auf abgeschriebene Forderungen 0 0 -
Aufwendungen aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft 79.461 9.067 > 100
Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen auf Forderungen 70.529 5.743 > 100
Zufiihrung zu portfoliobasierten Wertberichtigungen 8.933 3.324 > 100
auf Forderungen
Zufiihrung zu Riickstellungen im Kreditgeschéaft 0 0 -
Direkte Forderungsabschreibungen 0 0 -
Gesamt -79.201 -8.920 > 100

Die Zufihrung zu den Einzelwertberichtigungen auf  positionen (TEUR 28.114) islindischer Kontrahenten so-
Forderungen betrifft die Neubildung von Einzelwertbe-  wie auf zwei LAR-Engagements aus der Energiebranche
richtigungen auf ausfallgefihrdete Kredite (LAR, TEUR  (TEUR 4.700).

37.666) und in der Kategorie AfS designierte Wertpapier-
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(19) Provisionstuberschuss

Der Konzern unterscheidet im Provisionsergebnis zwi-
schen transaktionsabhingigen Provisionen, die mit Ge-
schiftsabschluss fillig und vereinnahmt werden, und
laufzeitgebundenen Provisionen, welche auf einen be-
stimmten Zeitraum entfallen, und iiber diesen Zeitraum
linear vereinnahmt werden. Eine zinseffektive Verteilung

der laufzeitgebundenen Provisionen erfolgt nicht.

Der Konzern weist im Ergebnis Provisionsaufwendungen

und -ertrige aus.

Provisionsertrage

Aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft
Aus dem Vermittlungsgeschaft
Aus dem Kredit- und Avalgeschaft

Sonstige Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen
Aus dem Vermittlungsgeschaft

Aus dem Kredit- und Avalgeschéaft

Sonstige Provisionsaufwendungen

Gesamt

Erlduterungen zur Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

Der wesentliche Teil der Provisionsertrige entfillt auf
zeitanteilig vereinnahmte Kredit- und Avalprovisionen
im Nichtbankgeschift, der geringere Anteil auf transak-
tionsabhingige Provisionen im Vermittlungsgeschift fiir

Kunden.

Die zeitanteiligen Provisionsaufwendungen resultie-
ren iiberwiegend aus dem Vermittlungsgeschaft mit der
NORD/LB. Die transaktionsabhingigen Provisionen
resultieren hauptsichlich aus eigenem Zahlungsverkehr

und den Wertpapiergeschiften des Konzerns.

2008 2007 Veréanderung
(TEUR) (TEUR) in %
30.876 29.461 5

6.311 7.394 -15

2.288 3.053 -25
21.401 17.990 19

876 1.024 -14
25.779 23.298 11
21.346 20.464 4

1.397 1.195 17

3.036 1.638 85

5.097 6.163 -17
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(20) Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

Handelsergebnis

Realisiertes Ergebnis

Aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren

Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Aus Derivaten
Aus zu Handelszwecken gehaltenen Forderungen

Bewertungsergebnis

Aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren

Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Aus Derivaten
Aus zu Handelszwecken gehaltenen Forderungen

Devisenergebnis

Sonstiges Ergebnis
Ergebnis aus der Fair Value Option
Realisiertes Ergebnis aus

Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren

Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Sonstigem Geschaft
Bewertungsergebnis aus

Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren

Aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Sonstigem Geschaft
Sonstiges Ergebnis

Gesamt

Im Handelsergebnis ist neben dem realisierten Ergebnis
(definiert als Differenz zwischen Verduferungserlos und
Buchwert zum letzten Stichtag) auch das Bewertungser-
gebnis aus Handelsaktivititen (definiert als unrealisierte
Aufwendungen und Ertrige aus der Fair Value-Bewer-

tung) enthalten. Das Zinsergebnis aus Handelsaktivititen

2008 2007 Veranderung
(TEUR) (TEUR) in %
-7.188 -78.949 -91

-873 -11.886 -93

0 0 -

0 0 -

-873 -11.887 -93

0 0 -
-10.146 -68.838 -85
0 103 -100

0 0 -
-10.146 -68.941 -85
0 0 -

1.166 29 > 100
2.664 1.746 53
670 3.408 -80

0 0 -

0 0 -

0 0 -

0 0 -

670 -1.363 > 100
670 -1.363 > 100

0 4.770 -100
-6.518 -75.542 -91

in Hohe von EUR -0,3 Mio. (Vorjahr EUR 1,7 Mio.)

wird unter dem sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

Das Ergebnis aus der Fair Value Option beinhaltet im
Wesentlichen das Ergebnis der zum Fair Value desi-

gnierten Schuldverschreibungen.
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(21) Ergebnis aus Hedge Accounting

Das Ergebnis aus Hedge Accounting umfasst saldierte, auf das gesicherte Risiko bezogene Fair Value-Anderungen

der Grundgeschifte und saldierte Fair Value-Anderungen der Sicherungsinstrumente in effektiven Mikro Fair Value

Hedge-Beziehungen.

2008 2007 Veranderung

(TEUR) (TEUR) in %

Hedgeergebnis im Rahmen von Mikro Fair Value Hedges -2.678 10.736 > 100
Aus gesicherten Grundgeschaften 364.864 168.866 > 100
Aus als Sicherungsinstrumenten eingesetzten Derivaten -367.542 -158.129 > 100
Hedgeergebnis im Rahmen von Portfolio Fair Value Hedges 0 0 -
Aus gesicherten Grundgeschaften 0 0 -
Aus als Sicherungsinstrumenten eingesetzten Derivaten 0 0 -
Gesamt -2.678 10.736 > 100

(22) Ergebnis aus Finanzanlagen

Im Finanzanlagenergebnis werden Veriuflerungs- und erfolgswirksame Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren des

Finanzanlagebestandes und Beteiligungen ausgewiesen.

2008 2007 Veranderung
(TEUR) (TEUR) in %
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie LaR -98 0 -
Ergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS
- - >
(ohne Beteiligungsverhaltnis) AR A1 0
Ergebnis aus dem Abgang -9.906 -3.295 > 100
Von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen -9.906 -3.295 > 100
Wertpapieren
Von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
Von sonstigen Finanzanlagen 0 0 -
Ergebnis aus Wertberichtigungen von =77 1.389 -
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren -77 1.389 -
Nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 0 -
Ergebnis aus verbundenen Unternehmen 0 0 -
Ergebnis aus Joint Ventures und assoziierten Unternehmen 0 0 -
Ergebnis aus sonstigen Beteiligungen 0 0 -

Gesamt -10.081 -1.906 > 100
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(23) Verwaltungsaufwand

Die Verwaltungsaufwendungen setzen sich zusammen aus Personalaufwand, anderen Verwaltungsaufwendungen so-

wie Abschreibungen und Wertberichtigungen (Impairments) auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte.

2008 2007 Veranderung

(TEUR) (TEUR) in %

Personalaufwand 14.541 13.231 10
Lohne und Gehélter 12.804 11.344 13
Soziale Abgaben 1.027 964 7
Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung 710 922 -23
Sonstiger Personalaufwand 0 0 -
Andere Verwaltungsaufwendungen 12.255 11.747 4
Aufwand fiir Betriebs- und Geschéaftsausstattung und EDV 4.759 5.224 -9
Rechts-, Priifungs-, Gutachter- und Beratungskosten 3.180 3.282 -3
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 4.316 3.241 33
Abschreibungen und Wertberichtigungen (Impairments) 1.599 894 79
Abschreibungen 1.599 894 79
Sachanlagen 700 578 21
Immaterielle Vermogenswerte 899 316 > 100
Wertberichtigungen (Impairments) 0 0 -
Gesamt 28.395 25.872 10

(24) Sonstiges betriebliches Ergebnis 3

3

, 0

2008 2007 Veranderung s

(TEUR) (TEUR) in % =

©

Sonstige betriebliche Ertrage 20.399 8.031 > 100 ?,

N

=

Aus der Auflésung von Riickstellungen 0 1.360 -100 N
Sonstige Ertrage 20.399 6.672 > 100
Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.942 1.937 > 100
Aus der Zufiihrung von Rickstellungen 0 0 -
Sonstige Aufwendungen 7.942 1.937 > 100
Gesamt 12.458 6.094 > 100

Die NORD/LB Luxembourg hat im Geschiftsjahr 2008 das bankeigene Biirogebaude verauflert und beschlossen, an

zentraler Stelle in Nihe des Flughafens einen Neubau zu errichten.
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Die sonstigen Ertrige setzen sich vorrangig zusammen aus dem Verkaufserlos des Biirogebaudes (EUR 18,3 Mio.). In
den sonstigen Aufwendungen sind Ausgaben fiir den Grunderwerb sowie fiir Riickbaumafinahmen berticksichtigt

(EUR 3,1 Mio.).

(25) Ertragsteuern

2008 2007 Veranderung

(TEUR) (TEUR) in %

Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag 9.000 20.569 > 100
Latente Steuern -1.102 -3.986 > 100
Gesamt 7.897 16.583 4

Die nachfolgende steuerliche Uberleitungsrechnung zeigt eine Analyse des Unterschiedsbetrages zwischen dem lau-

fenden Ertragsteueraufwand, der sich bei Anwendung des luxemburgischen Ertragsteuersatzes auf das IFRS-Ergebnis

vor Steuern ergeben wiirde und dem tatsichlich ausgewiesenen Ertragsteueraufwand.

2008 2007

(TEUR) (TEUR)

IFRS-Ergebnis vor Steuern 36.123 59.629
Erwarteter Ertragsteueraufwand -10.703 -17.668

Uberleitungseffekte:

Auswirkungen wegen abweichender Steuersatze 0 430
Im Berichtsjahr erfasste Steuern aus Vorjahren 2.373 -
Auswirkungen von Steuersatzanderungen - -
Nicht anrechenbare Ertragsteuern - -
Nicht abziehbare Betriebsausgaben -40 -
Auswirkungen steuerfreier Ertrage - 655
Auswirkungen permanenter Effekte bilanzieller Natur - -

Sonstige Auswirkungen -630 -3.986

Ausgewiesener Ertragsteueraufwand -9.000 -20.569

Der erwartete Ertragsteueraufwand in der steuerlichen Uberleitungsrechnung errechnet sich aus dem in Luxemburg
in 2008 geltenden Korperschaft- und Gewerbesteuerbelastung in Hohe von 29,63 % (Vorjahr 29,63 %).

Die latenten Steuern (EUR 1,1 Mio.) resultieren im Wesentlichen aus der ergebniswirksamen Auflosung der latenten
Steuern auf die Erstanwendungsriicklage (EUR 7,1 Mio.) sowie den aus dem Verkauf des bankeigenen Biirogebiudes
resultierenden latenten Steuerverpflichtungen (EUR 5,4 Mio.).
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Erlduterungen
zur Konzernbilanz

(26) Barreserve

31.12.2008

(EUR Mio.)

Kassenbestand 0,7
Guthaben bei Zentralnotenbanken 95,5
Gesamt 96,2

31.12.2007

(EUR Mio.)
1,3

431,5

432,8

81

Veranderung
in %

-45

-78

-78

Zur Einhaltung der Mindestreservevorschriften wurden bei der luxemburgischen Zentralbank EUR 93,1 Mio. (Vor-

jahr EUR 431,5 Mio.) hinterlegt.

(27) Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2008

(EUR Mio.)

Forderungen aus Geldmarktgeschéaften 2.905,1
Inlandische Kreditinstitute 268,1
Auslandische Kreditinstitute 2.637,1
Andere Forderungen 3.599,9
Inlandische Kreditinstitute 12,2
Taglich fallig 3,8
Befristet 8,4
Auslandische Kreditinstitute 3.587,7
Taglich fallig 18,9
Befristet 3.568,8
Gesamt 6.505,1

31.12.2007

(EUR Mio.)
2.982,4

97,7
2.884,7

4.701,0
117,0

19,8
97,1

4.584,0

61,6
4.522,4

7.683,3

Verdnderung
in %

=3

> 100
-9

-23
-90

-81
-91

-22

-69
-21

- 15

Vom Gesamtbestand entfallen EUR 6.224,8 Mio. (Vorjahr EUR 7.468,7 Mio.) auf Forderungen gegentiber auslin-
dischen Kreditinstituten. EUR 2.465,8 Mio. (Vorjahr EUR 3.140,5 Mio.) der Forderungen an Kreditinstitute werden

erst nach Ablauf von mehr als zwolf Monaten fillig.
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(28) Forderungen an Kunden

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Forderungen aus Geldmarktgeschaften 0,0 0,0 -
Inldandische Kunden 0,0 0,0 -
Auslandische Kunden 0,0 0,0 -
Andere Forderungen 7.260,8 6.347,0 14
Inlandische Kunden 40,4 26,3 53
Taglich fallig 0,1 0,7 -91
Befristet 40,3 25,6 57
Auslandische Kunden 7.220,4 6.320,7 14
Taglich fallig 21,0 4,6 > 100
Befristet 7.199,4 6.316,1 14
Gesamt 7.260,8 6.347,0 14

Der Gesamtbestand entfillt fast ausschliefllich auf Forderungen an auslindische Kunden. Von den Kundenforderungen
werden EUR 4.933,4 Mio. (Vorjahr EUR 4.398,0 Mio.) erst nach Ablauf von mehr als zwolf Monaten fillig.

(29) Risikovorsorge

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Einzelwertberichtigungen auf Forderungen -77,5 -6,8 > 100
Auslandische Kreditinstitute -59,6 -11 > 100
Inlandische Kunden 0,0 0,0 _
Auslandische Kunden -17,9 -5,7 > 100
Portfoliobasierte Wertberichtigungen auf Forderungen -16,0 -7,3 > 100

Gesamt -99,5 -14,1 > 100
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Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge und die Riickstellungen im Kreditgeschift haben sich wie folgt entwickelt:

Einzelwert- Portfoliowert- Riickstellungen im Summe
berichtigungen berichtigungen Kreditgeschaft

(EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.) (EUR Mio.)
01.01.2007 1,2 4,0 0,0 5,2
Zufiihrungen 5,7 3,3 0,0 9,1
Auflésungen 0,1 0,0 0,0 0,1
Inanspruchnahmen 0,0 0,0 0,0 0,0
Ausv.\/lrk.ungen aus Wahrung%umrechnungen, 0,0 0,0 0,0 0,0
Unwinding und anderen Verdnderungen
31.12.2007 6,8 7,3 0,0 14,1
Zufiihrungen 70,5 8,9 0,0 79,5
Auflosungen 0,0 0,3 0,0 0,3
Inanspruchnahmen 0,0 0,0 0,0 0,0
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen,
Unwinding und anderen Veranderungen 0.1 0,0 0,0 0,2
31.12.2008 77,5 16,0 0,0 93,5

(30) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte

In dieser Position sind die Handelsaktiva (HfT) sowie die zum Fair Value designierten finanziellen Vermogenswerte
(dFV) enthalten. Die Handelsaktivititen umfassen den Handel mit Schuldverschreibungen und anderen festverzins-
lichen Wertpapieren, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie derivativen Finanzinstrumenten,

die nicht im Rahmen des Hedge Accounting eingesetzt werden.
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31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Handelsaktiva 423,7 685,4 -38
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Geldmarktpapiere 0,0 0,0 -
Von 6ffentlichen Emittenten 0,0 0,0 -
Von anderen Emittenten 0,0 0,0 -
Anleihen und Schuldverschreibungen 0,0 0,0 -
Von dffentlichen Emittenten 0,0 0,0 -
Von anderen Emittenten 0,0 0,0 -
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Aktien 0,0 0,0 -
Investmentanteile 0,0 0,0 -
Positive Fair Values aus Derivaten in Zusammenhang mit: 423,7 685,4 -38
Zinsrisiken 141,2 593,4 -76
Wahrungsrisiken 282,5 92,0 > 100
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0,0 0,0 -
Forderungen des Handelsbestandes 0,0 0,0 -
Zum Fair Value designierte finanzielle Vermégenswerte 74,0 126,5 -42
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 0,0 0,0 -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsl. Wertpapiere 74,0 126,5 -42
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Gesamt 497,7 811,9 -39

Die designierten Vermogenswerte beinhalten ausschliefflich Schuldverschreibungen, welche wirtschaftlich mit De-
rivaten gegen Zinsinderungsrisiken gesichert sind. Die Designierung erfolgte, um einen Accounting Mismatch zu
reduzieren. EUR 161,3 Mio. der Handelsaktiva wird erst nach Ablauf von mehr als zwolf Monaten fillig.

(31) Fair Values aus Hedge Accounting

Die Position umfasst positive Fair Values der Sicherungsinstrumente in effektiven Mikro und Portfolio Fair Value

Hedge Bezichungen.
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31.12.2008 31.12.2007 Veranderung
(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Positive Fqlr Values aus zugeordneten Mikro Fair Value 259 8 260.9 0
Hedge Derivaten
Fair Values der Derivate im Rahmen des Portfolio Fair Value
. 0,0 0,0 -
Hedge Accounting
Gesamt 259,8 260,9 0

(32) Finanzanlagen

Der Bilanzposten Finanzanlagen umfasst alle nicht zu Handelszwecken dienenden, als Available for Sale (AfS) kate-

gorisierten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere.
31.12.2008 31.12.2007 Veranderung
(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Finanzanlagen der Kategorie LaR 3.472,5 1.618,4 > 100
Finanzanlagen der Kategorie AfS 5.986,2 7.598,2 -21
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.986,2 7.598,2 -21
Geldmarktpapiere 627,1 1.482,5 -58
Von 6ffentlichen Emittenten 0,0 25,7 -100
Von anderen Emittenten 627,1 1.456,8 -57
Anleihen und Schuldverschreibungen 5.359,1 6.115,7 -12
Von 6ffentlichen Emittenten 156,0 478,0 -67
Von anderen Emittenten 5.203,1 5.637,7 -8 5
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 - §
Aktien 0,0 0,0 - E"
Investmentanteile 0,0 0,0 - g
Genussscheine 0,0 0,0 - g
Anteile an Unternehmen 0,0 0,0 - g
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,0 0,0 - =
Joint Ventures 0,0 0,0 -
Assoziierte Unternehmen 0,0 0,0 -
Sonstige Beteiligungen 0,0 0,0 -
Sonstige AfS-Finanzanlagen 0,0 0,0 -

Gesamt 9.458,7 9.216,6 3
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Der Konzern nutzte die Moglichkeiten des IAS 39.50E und klassifizierte 18 zu AfS designierte Wertpapiere (Anleihen
und Schuldverschreibungen) riickwirkend auf den 01.07.2008 in LaR um. Die Umklassifizierung erfolgte zum Fair
Value in Hohe von EUR 620,3 Mio. Die erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten Ergebnisse aus den umklassifizierten
Wertpapieren betrugen zum Zeitpunkt der Umklassifizierung EUR —13,2 Mio. (Vorjahr EUR -4,1 Mio.). Die zeit-
anteilige Auflosung dieses Postens erfolgt gemafl TAS 39.54 iiber das Zinsergebnis. Hierzu wurde pro Wertpapier der
Effektivzinssatz ermittelt. Diese liegen in einer Bandbreite von 2,53 % — 6,46 %. Im Geschiftsjahr 2008 betrug die
zeitanteilige Auflosung TEUR 316 zu Lasten des Zinsergebnisses.

Ohne Umbklassifizierung wiren die erfolgsneutral im Eigenkapital ausgewiesenen Ergebnisse aus diesen Papieren zum
31.12.2008 auf EUR -39,9 Mio. gesunken.

Von den Finanzanlagen werden EUR 9.270,5 Mio. erst nach Ablauf von mehr als zwolf Monaten fallig.

(33) Sachanlagen

31.12.2008 31.12.2007 Veréanderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Grundstiicke und Gebdude 0,0 8,0 -100
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1,0 1,1 -9
Sonstige Sachanlagen 0,0 0,0 -
Gesamt 1,0 9,1 -89

Die Entwicklung der Anschaffungs- und Herstellungskosten sowie die kumulierten Abschreibungen fiir Sachanlagen

und Investment Properties stellen sich wie folgt dar:

In EUR Mio. Grundstiicke Betriebs- u. Ge- Sonstige

und Gebaude schaftsausstattung  Sachanlagen

Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2007 14,2 11,1 0,0 25,3
Zugange 0,0 0,3 0,0 0,3
Abgéange 0,0 0,2 0,0 0,2
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Veradnderungen aus Wahrungsumrechnungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Summe 31.12.2007 14,2 11,2 0,0 25,4
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In EUR Mio. Grundstiicke Betriebs- u. Ge- Sonstige

und Gebaude schaftsausstattung  Sachanlagen

Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2007 5,9 9,9 0,0 15,7

PlanmafRige Abschreibungen 0,4 0,2 0,0 0,6

Wertminderungen (auBerplanméafige Abschreibungen) 0,0 0,0 0,0 0,0

Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Abgange 0,0 0,0 0,0 0,0

Summe 31.12.2007 6,2 10,1 0,0 16,3

Endbestand per 31.12.2007 8,0 1,1 0,0 9,1

Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2008 14,2 11,2 0,0 25,4

Zugange 0,0 0,3 0,0 0,3

Abgénge 14,2 0,0 0,0 14,3

Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Verdanderungen aus Wahrungsumrechnungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Summe 31.12.2008 0,0 11,5 0,0 11,5

Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2008 6,2 10,1 0,0 16,3

PlanmafRige Abschreibungen 0,3 0,4 0,0 0,7

Wertminderungen (auBerplanméfige Abschreibungen) 0,0 0,0 0,0 0,0

Zuschreibungen 0,0 0,0 0,0 0,0 8
2

Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 ;‘D
=

Abgange 6,5 0,0 0,0 6,5 %

Verédnderungen aus Wahrungsumrechnungen 0,0 0,0 0,0 0,0 §

Summe 31.12.2008 0,0 10,5 0,0 10,5 2

Endbestand per 31.12.2008 0,0 1,0 0,0 1,0
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(34) Immaterielle Vermogenswerte

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Software 4,2 1,2 > 100
Entgeltlich erworben 4,2 1,2 > 100
Selbst erstellt 0,0 0,0 -
In Entwicklung befindliche immaterielle Anlagewerte 0,0 0,0 -
Sonstige 0,0 0,9 -100
Gesamt 4,2 2,0 > 100

Im Konzern wird vollstindig abgeschriebene Software weiterhin eingesetzt.

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

In EUR Mio. Software Summe
Entgeltlich Selbst
erworben erstellt
Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2007 11,8 0,0 11,8
Zugange 0,9 0,0 0,9
Abgénge 0,0 0,0 0,0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2007 12,7 0,0 12,7
Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2007 10,4 0,0 10,4
PlanméRige Abschreibungen 0,3 0,0 0,3
Abgange 0,0 0,0 0,0
Summe 31.12.2007 10,7 0,0 10,7

Endbestand per 31.12.2007 2,0 0,0 2,0
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In EUR Mio. Software
Entgeltlich
erworben
Anschaffungs- und Herstellungskosten per 01.01.2008 12,7
Zugange 3,6
Abgange 0,5
Umbuchungen 0,0
Summe 31.12.2008 15,8
Kumulierte Abschreibungen per 01.01.2008 10,7
Planmé&Rige Abschreibungen 0,9
Abgénge 0,0
Summe 31.12.2008 11,6
Endbestand per 31.12.2008 4,2

(35) Ertragsteueranspriiche

Die Ertragsteueranspriiche gliedern sich wie folgt:

31.12.2008

(EUR Mio.)

Laufende Ertragsteueranspriiche 11,2
Aktive latente Steuern 33,7
Gesamt 45,0

Selbst
erstellt

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

31.12.2007

(EUR Mio.)
4,5

257,5

262,0

89

Summe

12,7
3,6
0,5

0,0
15,8

10,7

0,9

Veréanderung
in %

> 100

- 87

-83

Aktive latente Steuern bilden die potenziellen Ertragsteuerentlastungen aus temporiren Unterschieden zwischen Ver-

mogenswerten und Verpflichtungen in der IFRS-Bilanz und den Steuerwerten nach den steuerlichen Vorschriften ab.

Bis einschliefllich Geschaftsjahr 2007 basiert die Steuerbilanz des Konzerns auf dem Handelsrechtlichen Abschluss.
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Die in der nachfolgenden Tabelle ausgewiesenen latenten Steuern tragen diesem Umstand Rechnung.

Ab Geschiftsjahr 2008 werden die steuerlichen Vorschriften auf die IFRS-Abschliisse der NORD/LB Luxembourg
und der NORD/LB CFB angewendet. Somit entfallt eine Vielzahl der temporiren Unterschiede. Die aktiven latenten

Steuern in 2008 beziehen sich Uiberwiegend auf AfS-kategorisierte Finanzanlagen.

Latente Ertragsteueranspriiche wurden im Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten gebildet:

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung
(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Aktiva
Risikovorsorge 0,0 1,9 -100
Finanzanlagen 33,7 24,8 36
Sachanlagen 0,0 0,0 -
Sonstige Aktiva 0,0 4,6 -100
Passiva
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 0,0 98,2 -100
Fair Value aus Hedge Accounting 0,0 67,5 -100
Riickstellungen 0,0 0,0 -
Sonstige Passiva 0,0 60,5 -100
Steuerliche Verlustvortrage 0,0 0,0 -
Summe 33,7 257,5 -87

(36) Sonstige Aktiva

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Steuererstattungsanspriiche aus sonstigen Steuern 1,1 1,6 -32

Sonstige Vermdgenswerte
einschlieBlich Rechnungsabgrenzungsposten 18,3 0,9 > 100

Gesamt 19,3 2,5 > 100
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(37) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Einlagen von anderen Banken 3.654,1 3.881,2 -6
Inlandische Kreditinstitute -1,1 0,0 -
Auslandische Kreditinstitute 3.655,2 3.881,2 -6
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschéaften 10.777,3 10.451,8 3
Inlandische Kreditinstitute 4.317,6 1.345,5 > 100
Auslandische Kreditinstitute 6.459,7 9.106,3 -29
Andere Verbindlichkeiten 1,9 44,1 -96
Inlandische Kreditinstitute 1,8 0,9 > 100
Taglich fallig 1,1 0,9 25
Befristet 0,7 0,0 -
Auslandische Kreditinstitute 0,1 43,3 -100
Taglich fallig 0,1 43,3 -100
Befristet 0,0 0,0 -
Gesamt 14.433,3 14.377,1 0

Vom Gesamtbestand entfallen EUR 2.784,2 Mio. (Vorjahr EUR 3.810,7 Mio.) auf Verbindlichkeiten, die erst nach

Ablauf von mehr als zwolf Monaten fillig werden.

(38) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

)

£

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung =

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in % =)

@

i —

Spareinlagen 0,0 0,0 - S

f=

Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 1.607,3 1.776,1 -10 §

=

Inlandische Kunden 13,4 14,5 -8 N
Ausléndische Kunden 1.593,9 1.761,6 -10
Andere Verbindlichkeiten 281,1 162,0 73
Inlandische Kunden 14,4 20,4 -29
Taglich fallig 14,4 8,2 76
Befristet 0,0 12,2 -100
Auslandische Kunden 266,7 141,6 88
Taglich fallig 471 37,3 26
Befristet 219,6 104,4 > 100

Gesamt 1.888,4 1.938,1 -3
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Vom Gesamtbestand der Kundenverbindlichkeiten werden EUR 220,3 Mio. erst nach Ablauf der kommenden 12 Mo-
nate fillig (Vorjahr EUR 0,0 Mio.).

(39) Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Begebene Schuldverschreibungen 4.249,0 3.333,8 27
Geldmarktpapiere 1.286,4 2.792,6 -54
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Gesamt B.58B,8 6.126,4 -10

Vom Gesamtbestand entfallen EUR 4.131,8 Mio. (Vorjahr EUR 3.337,8 Mio.) auf Verbindlichkeiten, die erst nach Ab-

lauf von mehr als zwolf Monaten fillig werden.

(40) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

In dieser Position sind die Handelspassiva (HfT) sowie die zum Fair Value designierten finanziellen Verpflichtungen

(dFV) dargestellt.

Die Handelspassiva umfassen negative Fair Values aus derivativen Finanzinstrumenten, welche nicht im Rahmen des

Hedge Accounting eingesetzt werden sowie Lieferverpflichtungen aus Leerverkdufen von Wertpapieren.

Die Kategorie der zum Fair Value designierten finanziellen Verpflichtungen wird zurzeit nicht genutzt.

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Handelspassiva 397,2 787,2 -50
Negative Fair Values aus Derivaten in Zusammenhang mit: 397,2 787,2 -50
Zinsrisiken 129,7 567,7 -77
Wahrungsrisiken 267,4 219,7 22
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0,0 0,0 -
Kreditderivaten 0,0 0,0 -
Lieferverbindlichkeiten aus Leerverkaufen 0,0 0,0 -
Zum Fair Value designierte finanzielle Verpflichtungen 0,0 0,0 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 0,0 0,0 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -

Gesamt 397,2 787,2 -50
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(41) Fair Values aus Hedge Accounting

Die Position umfasst negative Fair Values der Sicherungsinstrumente aus effektiven Mikro Fair Value Hedge Beziehungen.

31.12.2008 31.12.2007 Verdnderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Negative Fair Values aus zugeordneten Mikro Fair Value Hedge Derivaten 812,4 336,2 > 100
Fair Values im Rahmen des Portfolio Fair Value Hedge Accounting 0,0 0,0 -
Fair Values im Rahmen des Cash Flow Hedge Accounting 0,0 0,0 -
Gesamt 812,4 336,2 > 100

(42) Riickstellungen

Die Riickstellungen gliedern sich wie folgt auf:

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %

Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 0,9 0,0 -
Andere Riickstellungen 7,4 6,3 18
Rickstellungen im Kreditgeschéaft 0,0 0,0 -
Restrukturierungsriickstellungen 0,5 2,0 -76
Riickstellungen fiir drohende Verluste 0,0 0,0 -
Riickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten 7,0 4,3 62
Rickstellungen aus dem Versicherungsgeschaft 0,0 0,0 -
Gesamt 8,3 6,3 31

Von den anderen Riickstellungen betreffen EUR 1,6 Mio. das kommende Geschiftsjahr. Es handelt sich hierbei im

Wesentlichen um Personalriickstellungen. EUR 5,8 Mio. wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten der kommenden drei
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Jahre zurtickgestellt. Diese betreffen u.a. Ruckstellungen fiir den Standortriickbau in Luxemburg und Regressrisiken.
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Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Folgende versicherungsmathematische Annahmen liegen der Berechnung zugrunde:

Versicherungsmathematische Annahmen

Jahrliche Gehaltsdynamik 2,50 bzw. 1,50
Jahrliche Inflationsrate 2,50
Jahrliche Steigerung der BBG 3,88
(Lebenshaltungsindex inbegriffen)

Discount Rate 6,00
Sterblichkeitstabelle Statistische Werte, welche im groRherzoglichen Reglement vom

15. Januar 2001, welche die Mindestfinanzierung betrieblicher
Altersversorgungen regelt, veroffentlicht worden sind

Erwartete Rendite des Planvermdgens 3,25

Turnover Rate 3,00

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen leiten sich wie folgt her:

31.12.2008

(TEUR)

Barwert der Leistungsorientierten Verpflichtung 3.451,0
Abziiglich Zeitwert des Planvermogens 2.591,4
Nicht als Vermdgenswert angesetzter Uberschuss des Planvermdgens 0,0
Abziiglich nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,0
Gesamt 859,6

Im Geschiftsjahr wurde der Pensionsplan der NORD/LB Luxembourg und der NORD/LB CFB erstmalig angesetzt.
Im Vorjahr wurde der Plan noch als ,Defined Contribution Plan eingeschitzt. Bei der Uberpriifung der Kategorisie-

rung wurde festgestellt, dass es sich um einen ,,Defined Benefit Plan“ handelt. Entsprechend betrug der Rickstellungs-
bedarf fiir das Geschiftsjahr 2007 EUR 1,0 Mio.
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Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung lisst sich vom Anfangs- bis zum Endbestand der Periode unter

Beriicksichtigung der Auswirkungen der aufgefiihrten Posten iiberleiten:

31.12.2008

(TEUR)

Anfangsbestand 3.490,7
Laufender Dienstzeitaufwand 268,7
Zinsaufwand 194,7
Beitrdge der Teilnehmer des Plans 0,0
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus der Verpflichtung -15,3
Verédnderungen aus Wahrungsumrechnung 0,0
Gezahlte Versorgungsleistungen -487,8
Nachzuverrechender Dienstzeitaufwand 0,0
Effekte aus Plankirzungen 0,0
Effekte aus Abfindungen/Ubertragungen (Abgeltungen) 0,0
Endbestand 3.451,0

Im Weiteren ist die leistungsorientierte Verpflichtung zum Bilanzstichtag aufzuteilen in Betrige aus leistungsorien-
tierten Pldnen, die nicht tiber einen Fonds finanziert werden und in Betrige aus leistungsorientierten Plinen, die
ganz oder teilweise aus einem Fonds finanziert werden. Letzteres trifft fiir die leistungsorientierte Verpflichtung der
NORD/LB Luxembourg und der NORD/LB CFB zu.

Erfahrungsbedingte Anpassungen bei der Entwicklung der Planschulden und des Planvermogens betragen nach An-
gabe des Versicherers TEUR 249,1 bzw. TEUR -75,1.
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Der Zeitwert des Planvermogens weist die folgende Entwicklung auf:

31.12.2008

(TEUR)

Anfangsbestand 2.546,0
Erwartete Ertrage aus Planvermdgen 102,2
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus Planvermégen 75,5
Verdanderungen aus Wahrungsumrechnung 0,0
Beitrage des Arbeitgebers 355,5
Beitrage der Teilnehmer des Plans 0,0
Gezahlte Versorgungsleistungen -487,8
Effekte aus Abfindungen/Ubertragungen (Abgeltungen) 0,0
Endbestand 2.591,4

Der Zeitwert des Planvermdgens setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2008

(in %)

Eigenkapitalinstrumente 4
Fremdkapitalinstrumente 89
Immobilien 5
Sonstige Vermodgensgegenstande 2

Im Zeitwert des Planvermdgens sind Eigenkapitalinstrumente in Hohe von TEUR 98, Fremdkapitalinstrumente in
Hohe von TEUR 2.305 sowie andere Vermogenswerte in Hohe von TEUR 189 vorhanden.

Fir die gesamten Einzahlungen zum Planvermégen der leistungsorientierten Verpflichtungen werden in der nichsten
Berichtsperiode voraussichtlich TEUR 284 erwartet.
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Der Pensionsaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2008

(TEUR)

Laufender Dienstzeitaufwand 268,7
Zinsaufwand 194,7
Erwartete Ertrage aus dem Planvermégen -102,2
Nachzuverrechender Dienstzeitaufwand 0,0
Auswirkungen von Plandnderungen 0,0
Erwartete Ertrdge aus Erstattungsanspriichen -89,7
Gesamt 271,5

Die anderen Riickstellungen haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Riickstellungen im Kredit- Restrukturie- fiir fiir ungewisse aus dem
In EUR Mio. geschaft rungsriick- drohende Verbindlichkeiten  Versicherungs-
stellungen Verluste geschaft
Riickstellungen Sonstige
fiir Verpflichtungen Riickstellungen
aus dem fiir ungewisse
Personalbereich Verbindlichkeiten
Anfangsbestand 0,0 2,0 0,0 4,3 0,0 6,3
Verénderungen aus 0,0
Wéhrungsumrech- -
nung D
©
Inanspruch- 1,6 2,0 3,5 =
nahmen ©0
©
i —
Aufldsungen 0,0 s
f=
S
Umbuchungen 0,0 S
x
Zufiihrungen 1,0 3,7 4,7

Endbestand 0,0 0,5 0,0 1,0 6,0 0,0 7,4
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(43) Ertragsteuerverpflichtungen

Die Ertragsteuerverpflichtungen gliedern sich wie folgt:

31.12.2008

(EUR Mio.)

Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 13,1
Passive latente Steuern 8,1
Gesamt 21,2

Erlduterungen zur Konzernbilanz

31.12.2007
(EUR Mio.)

14,1

245,0
259,0

Veréanderung

in %

-97
-92

Die laufenden Ertragsteuerverpflichtungen beinhalten Zahlungsverpflichtungen aus laufenden Ertragsteuern gegen-

iiber inlindischen und auslindischen Steuerbehorden.

Passive latente Steuern bilden die potenziellen Ertragsteuerbelastungen aus temporiren Unterschieden zwischen den

Werten der Vermogensgegenstinde und Verpflichtungen in der IFRS-Bilanz und den Steuerwerten nach den steuer-

lichen Vorschriften ab.

Bis einschliefilich dem Geschiftsjahr 2007 basiert die Steuerbilanz des Konzerns auf dem handelsrechtlichem Ab-
schluss nach Lux GAAP. Fur das Geschiftsjahr 2008 entfallen vor diesem Hintergrund eine Vielzahl der temporiren
Unterschiede aufgrund der Tatsache, dass die handelsrechtlichen und steuerrechtlichen Abschliisse der NORD/LB
Luxembourg und der NORD/LB CFB seit 2008 auf der Grundlage der IFRS erstellt werden. Die in 2008 verblei-
benden passiven latenten Steuern i.h.v. EUR 8,1 Mio. (Vorjahr EUR 245,0 Mio) resultieren iberwiegend aus dem

Abgang des bankeigenen Biirogebaudes.

Die latenten Steuerverpflichtungen stehen in Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten:

31.12.2008
(EUR Mio.)
Aktiva
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 0,0
Fair Values aus Hedge Accounting 0,0
Finanzanlagen 0,0
Immaterielle Vermogenswerte 0,0
Sonstige Aktiva 0,0
Passiva
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 0,0
Riickstellungen 0,0
Sonstige Passiva 8,1

Gesamt 8,1

31.12.2007

(EUR Mio.)

70,6
73,6
65,3

0,0

15,4

18,4
0,0
0,0
1,7

245,0

Verdnderung
in %

-100
-100

-100

-100

-100

> 100
-97
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(44) Sonstige Passiva

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Verbindlichkeiten aus ausstehenden Rechnungen 4,4 2,2 > 100
Verbindlichkeiten aus Beitragen 0,0 0,0 -
Verbindlichkeiten aus kurzfristigen Arbeitnehmervergitungen 2,0 3,2 -37
Rechnungsabgrenzungsposten 2,4 230,7 -99
Verbindlichkeiten aus noch abzufiihrenden Steuern und Sozialbeitrédgen 2,5 2,4 3
Verbindlichkeiten auf Zwischenkonten 0,0 0,0 -
Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsbereich 0,0 0,0 -
Sonstige Verbindlichkeiten 10,0 16,5 -39
Gesamt 21,4 255,1 -92

Die Verbindlichkeiten aus kurzfristigen Arbeitnehmervergiitungen setzen sich zusammen aus Resturlaubsanspriichen

sowie Bonifikationen und Tantiemen.

(45) Nachrangkapital

Die nachrangigen Verbindlichkeiten werden erst nach Befriedigung der Anspriiche aller vorrangigen Glaubiger zu-
riickgezahlt. Sie erfiillen in voller Hohe die Voraussetzungen des CSSF-Rundschreibens 06/273 in Bezug auf die An-

rechnung als aufsichtsrechtliches Erginzungskapital.

Die Einlagen stiller Gesellschafter stellen auf Grund ihrer vertraglichen Ausgestaltung und ihres wirtschaftlichen
Charakters Fremdkapital gemaf§ IAS 32 dar, erfiillen jedoch ebenfalls in voller Hohe die Voraussetzungen des CSSF-
Rundschreibens 06/273 in Bezug auf die Anrechnung als aufsichtsrechtliches Erganzungskapital.

Der Zinsaufwand fir die Einlagen stiller Gesellschafter steht in direkter Abhingigkeit zum erzielten Ergebnis der
Bank. Der Riickgang des Jahresiiberschusses fithrt in 2008 zu einem im Vorjahresvergleich niedrigerem Zinsaufwand

fiir nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 13,7 Mio. (Vorjahr EUR 21,1 Mio.).

Die in der Tabelle dargestellten Verinderungen resultieren aus aufgelaufenen Zinsen und Wechselkursschwankungen.
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31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

(EUR Mio.) (EUR Mio.) in %
Nachrangige Verbindlichkeiten 90,0 85,2 6
Genussrechtskapital 0,0 0,0 -
Einlagen stiller Gesellschafter 154,7 152,3 2
Gesamt 244,7 237,6 3

Geschaftsart Nominalbetrag Zinsabgrenzung Kurs zum Bilanzieller Wert  Laufzeit in  Zinssatze  Falligkeit

(in Mio.) (in Mio.) 31.12.2008 (EUR Mio.) Jahren in %
Nachrangiges usD 60,0 usD 0,2 1,3917 43,3 15 2,67625 08.06.16
Darlehen
Nachrangiges USD 65,0 usb 0,0 1,3917 46,7 15 1,89875

31.12.17

Darlehen
Stille Einlage EUR 12,8 EUR 0,0 1 12,8 10 3,89 02.03.09
Stille Einlage EUR 76,7 EUR 2,1 1 78,8 10 5,222  02.03.09
Stille Einlage EUR 12,8 EUR 0,3 1 13,1 10 5,222  02.03.09
Stille Einlage EUR 50,0 EUR 0,0 1 50,0 10 5,25 27.09.10
Summe 244,7

Im Mirz 2009 werden mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde endfillige Einlagen stiller Gesellschafter in Hohe von
nominal EUR 102,3 Mio. zuriickgezahlt.

(46) Erlauterungen zur Entwicklung des Eigenkapitals

Das gezeichnete Kapital der NORD/LB Luxembourg betridgt zum 31. Dezember 2008 EUR 205 Mio. Es ist in 820.000
Namensaktien ohne Nennwert eingestellt. Das gezeichnete Kapital ist vollstindig eingezahlt. Im Geschaftsjahresver-
lauf haben sich keine Anderungen ergeben. Auch fiir das Geschiftsjahr 2009 sind keine Verinderungen am gezeich-
neten Kapital geplant.

Die einzelnen Bestandteile des Eigenkapitals sowie ihre Entwicklung in den Jahren 2007 und 2008 ergeben sich aus der
Eigenkapitalverainderungsrechnung.

In den Gewinnriicklagen sind die in vorangegangenen Berichtsjahren gebildeten Betrige sowie die Einstellungen in
die Riicklagen und Ergebnisvortrige aus den Jahrestiberschiissen enthalten. Von den Gewinnriicklagen werden darii-

ber hinaus die im Rahmen der Erstkonsolidierung ermittelten negativen Unterschiedsbetrige (Badwill) abgezogen.

Unter dem Posten Neubewertungsriicklage sind die Auswirkungen aus der Bewertung von Available for Sale Finanz-

instrumenten (AfS) ausgewiesen.
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(47) Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Verinderung des
Zahlungsmittelbestandes des Berichtsjahres durch die
Zahlungsstrome aus operativer Geschiftstitigkeit, aus

Investitionstitigkeit und aus Finanzierungstitigkeit.

Dabei wird der Zahlungsmittelbestand als Barreserve
(Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken so-
wie Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind)

definiert.

Die Ermittlung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach
der indirekten Methode. Hierbei wird der Cash Flow
aus operativer Geschiftstitigkeit ausgehend vom Jahres-
iberschuss ermittelt, wobei zunichst diejenigen Aufwen-
dungen zugerechnet und diejenigen Ertrige abgezogen
werden, die im Berichtsjahr nicht zahlungswirksam wa-

ren. Weiterhin werden alle Aufwendungen und Ertrige

101

eliminiert, die zwar zahlungswirksam waren, jedoch nicht
dem operativen Geschiftsbereich zuzuordnen sind. Diese
Zahlungen werden bei den Cash Flows aus der Investi-

tionstitigkeit oder Finanzierungstitigkeit berticksichtigt.

Den Empfehlungen des IASB entsprechend, werden im
Rahmen des Cash Flows aus der operativen Geschiftstatig-
keit Zahlungsvorginge aus Forderungen an Kreditinstitute
und Kunden, aus Wertpapieren des Handelsbestandes, aus
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden
und aus verbrieften Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Der Cash Flow aus Investitionstitigkeit umfasst Zah-
lungsvorginge fiir den Beteiligungs- und Wertpapierbe-
stand des Finanzanlagevermogens sowie Ein- und Aus-

zahlungen fiir Sachanlagen.

Der Cash Flow aus Finanzierungstitigkeit umfasst Zah-
lungsstrome aus Kapitalverinderungen, Zinszahlungen
auf das Nachrangkapital sowie Dividendenzahlungen an
die Anteilseigner der NORD/LB Luxembourg.

Hinsichtlich der Liquiditidtsrisikosteuerung des Konzerns

verweisen wir auf die Ausfithrungen im Risikobericht.
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(48) Restlaufzeiten von finanziellen Verbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2008:

In EUR Mio. Bis 1 Mehr als Mehr als Mehr als Mehr als

Monat 1 Monat 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

bis 3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber 8.468,5 1.213,6 1.966,9 965,7 1.818,5 14.433,3
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 1.095,1 179,7 393,2 0,0 220,3 1.888,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 436,6 870,8 99,0 1.776,5 2.352,4 5.535,3
Erfolgswirksam zum Fair Value be- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

wertete finanzielle Verpflichtungen
(ohne Derivate)

Nachrangkapital 0,0 104,7 0,0 50,0 90,0 244,7
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6,1 66,5 399,7 1.167,8 469,4 2.109,6
Gesamt 10.006,5 2.435,3 2.858,8 3.960,1 4.950,6 24.211,3

Zum 31. Dezember 2007:

In EUR Mio. Mehr als Mehr als Mehr als Mehr als

1 Monat bis 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber 7.859,7 1.828,9 877,9 2.514,7 1.296,0 14.377,1
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.627,0 161,0 45,8 2,4 101,9 1.938,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.433,9 1.284,0 70,6 1.755,6 1.582,2 6.126,4
Erfolgswirksam zum Fair Value be- -0,7 -0,5 -9,5 -134,8 26,0 -119,5

wertete finanzielle Verpflichtungen
(ohne Derivate)

Nachrangkapital 0,0 0,0 89,5 148,0 0,0 237,6
Unwiderrufliche Kreditzusagen 5,6 337,3 338,9 1.786,7 389,6 2.858,1
Gesamt 10.925,5 3.610,8 1.413,3 6.072,6 3.395,6 25.417,8

Die Restlaufzeit wird definiert als verbleibende Zeit ab dem Abschlussstichtag bis zum vertraglichen Filligkeitstermin.



Sonstige Angaben 103

(49) Fair Value von Finanzinstrumenten

Die Fair Values von Finanzinstrumenten, die in der Bilanz zu fortgefithrten Anschaffungskosten oder mit dem Hedge

Fair Value angesetzt werden, sind in der folgenden Tabelle den Buchwerten gegentibergestellt.

In EUR Mio. Fair Value Buchwert Differenz Fair Value Buchwert Differenz

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007

Aktiva 14.508,4 13.768,6 739,8 14.566,9 14.449,0 117,8
Barreserve 96,0 96,2 -0,2 432,8 432,8 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 6.542,6 6.505,1 37,6 7.687,6 7.683,3 4,2
Forderungen an Kunden 7.869,7 7.260,8 608,9 6.446,5 6.347,0 99,5
Risikovorsorge 0,0 -93,5 93,5 0,0 -14,.1 14,1
Forderungen nach Risikovorsorge 14.412,4 13.672,4 740,0 14.134,1 14.016,2 117,8
Passiva 22.734,1 22.101,7 632,4 22.749,3 22.679,2 70,1
Verbindlichkeiten 15.015,9 14.433,3 582,7 14.439,5 14.377,1 62,3
gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten 1.896,0 1.888,4 7,6 1.942,3 1.938,1 4,2
gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten 5.554,7 5.535,3 19,3 6.117,6 6.126,4 -8,8
Nachrangkapital 267,5 2447 22,8 250,0 237,6 12,4

Die Ermittlung der Fair Values erfolgte nach der Discounted Cash Flow Methode basierend auf den zum Stichtag

gultigen Zinsstrukturkurven.

(50) Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern setzt derivative Finanzinstrumente zur Sicherung im Rahmen der Aktiv-/Passivsteuerung ein. Dariiber

hinaus wird Handel in derivativen Finanzgeschiften betrieben.

Derivative Finanzinstrumente auf fremde Wihrungen werden im Wesentlichen in der Form von Devisenterminge-

schiften, Wihrungsswaps und Zins-Wihrungsswaps abgeschlossen. Zinsderivate sind vor allem Zinsswaps.

Die Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller Kaufe und Verkiufe dar. Bei diesem Wert handelt es sich um eine
Referenzgrofie fiir die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen, nicht jedoch um bilanzierungsfihige

Forderungen oder Verbindlichkeiten.
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Der Bestand an derivativen Finanzinstrumenten setzt sich dabei wie folgt zusammen:

In EUR Mio. Nominal- Nominal- Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte

werte werte positiv positiv negativ negativ
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Zinsrisiken 19.086,3 60.432,2 343,8 850,4 869,5 903,6
Zinsswaps 19.086,3 60.432,2 343,8 850,4 869,5 903,6
FRAs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zinsoptionen 0,0 0,0 0,,0

Kaufe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Verkéaufe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Caps, Floors 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bdrsenkontrakte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Zinstermingeschafte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wahrungsrisiken 10.492,4 9.948,0 340,3 95,8 393,0 219,8
Devisentermingeschéafte -63,3 8.478,4 3,8 49,3 5,8 67,6
Wahrungsswaps/ 10.555,7 1.469,6 336,5 46,5 387,2 152,2
Zins-Wahrungsswaps
Devisenoptionen 0,0 0,0 0,0

Kaufe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Verkéaufe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bdrsenkontrakte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Wahrungsgeschafte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktien- und sonstige Preisrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktientermingeschafte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktienswaps 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktienoptionen 0,0 0,0 0,0

Kaufe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Verkaufe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Borsenkontrakte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Termingeschafte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sicherungsnehmer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sicherungsgeber 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Gesamt 29.578,7 70.380,2 684,1 946,2 1.262,5 1.123,4
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In der nachstehenden Tabelle sind die Restlaufzeiten der derivativen Finanzinstrumente angegeben.

Nominalwerte in Zinsrisiken Wahrungsrisiken Aktien- und sons- Kreditderivate
EUR Mio. tige Preisrisiken
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Restlaufzeiten
Bis 3 Monate 8.634,6 18.960,5 7.278,2 8.680,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr ~ 2.599,5  31.470,9 1.401,0 159,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 3.407,2 7.063,3 909,8 366,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Mehr als 5 Jahre 4.445,0 2.937,5 903,4 741,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamt 19.086,3 60.432,2 10.492,4  9.948,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Als Restlaufzeit wird der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und der vertraglichen Falligkeit angesehen.

In der nachstehenden Tabelle sind die positiven und negativen Marktwerte der derivativen Geschifte nach den jewei-

ligen Kontrahenten aufgegliedert.

In EUR Mio. Nominal- Nominal- Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte

werte werte positiv positiv negativ negativ
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Banken in der OECD 29.540,8 70.314,3 681,6 943,8 1.261,9 1.122,9

Banken aufierhalb der OECD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 o
(7]
(5]

Offentliche Stellen in der OECD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 g

Sonstige Kontrahenten 37,9 65,9 2,5 2,4 0,6 0,4 I

(inklusive Borsenkontrakte) g
©

Gesamt 29.578,7 70.380,2 684,1 946,2 1.262,5 1.123,3 £
g
g
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(51) Der NORD/LB Luxembourg Konzern als Sicherungsgeber und Sicherungsnehmer

Als Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten wurden folgende Vermdgenswerte iibertragen:

31.12.2008 31.12.2007

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 0,0 0,0
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente 0,0 0,0
Finanzanlagen 5.603,1 4.459,6
Gesamt 5.603,1 4.459,6

Die Sicherheitenstellung erfolgte fiir Geldaufnahmen im Rahmen echter Pensionsgeschifte (Repos).

Fir folgende Verbindlichkeiten wurden Vermégenswerte als Sicherheit in Hohe der angegebenen Werte tibertragen:

31.12.2008 31.12.2007

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 5.610,7 4.404,8
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 0,0 30,3
Gesamt 5.610,7 4.435,1

Die erhaltenen Sicherheiten, die auch ohne Ausfall des Sicherungsgebers weiterverpfindet bzw. weiterverauflert wer-

den diirfen, betreffen ausschlief}lich Wertpapierpensionsgeschifte.

(52) Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleihe

31.12.2008 31.12.2007

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Echte Pensionsgeschéafte als Pensionsnehmer (Reverse-Repos) 520,7 1.689,5
Forderungen an Kreditinstitute 520,7 1.689,5
Forderungen an Kunden 0,0 0,0
Echte Pensionsgeschéfte als Pensionsgeber (Repos) 5.580,2 4.435,1
Verbindlichkeiten an Kreditinstitute 5.580,2 4.404,8

Verbindlichkeiten an Kunden 0,0 30,3
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31.12.2008

(EUR Mio.)

Verliehene Wertpapiere 0,0
Verliehene Wertpapiere at Fair Value through Profit or Loss 0,0
Verliehene Wertpapiere aus Finanzanlagen 0,0
Entliehene Wertpapiere 70

31.12.2008

(EUR Mio.)

In Pension gegebene Wertpapiere 5.577,4

In Pension gegebene Wertpapiere at Fair Value through 0,0
Profit or Loss

In Pension gegebene Wertpapiere aus Finanzanlagen 5.577,4

In Pension genommene Wertpapiere 519,2

Sonstige Erlduterungen

(53) Aufsichtsrechtliche Grunddaten

107

31.12.2007

(EUR Mio.)
0,0

0,0
0,0

0,0

31.12.2007

(EUR Mio.)
4.428,2
0,0

4.428,2

1.684,3

Die risikogewichteten Aktivwerte und die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel basierten zum Jahresende 2007 noch auf
den Regelungen des CSSF-Rundschreibens 2000/10. Ab dem Geschiftsjahr 2008 erfolgte die Ermittlung gemifl den
Regelungen der Solvabilititsverordnung und auf Basis der IFRS. Hier wendet die Bank einen auf internen Ratings

basierenden Ansatz an.

Risikogewichtete Aktivwerte

31.12.2008

(EUR Mio.)

Risikoaktiva 6.546,8
Marktrisikopositionen 188,5
Gesamt 6.735,3

31.12.2007

(EUR Mio.)
8.548,8

152,5

8.701,3

Der vom Konzern angewendete IRB-Ansatz fuhrt zu einer niedrigeren Eigenkapitalbelastung gegentiber der fritheren

Verordnung.
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Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

31.12.2008 31.12.2007

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

nach IFRS nach Lux GAAP

Eingezahltes Kapital 205,0 205,0
Sonstige Riicklagen 539,0 420,7
Sonderposten fiir allg. Bankrisiken gem. § 340g HGB 0,0 40,6
Ubrige Bestandteile -4,2 -21
Kernkapital 739,8 664,2
Vermdégenseinlagen stiller Gesellschafter 152,3 152,3
Nachrangige Schuldverschreibungen (anrechenbarer Teil) 89,8 84,9
Erganzungskapital 242,1 237,2
Abzugspositionen vom Kern- und Ergédnzungskapital 0,0 0,0
Haftendes Eigenkapital 981,9 901,4
Drittrangmittel 0,0 0,0
Eigenmittel 981,9 901,4

Der Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken wurde in der Erstanwendung der IFRS aufgelost in die Riicklagen ein-

gestellt.

Neubewertungsriicklagen werden nicht in den aufsichtsrechtlichen Eigenmittel beriicksichtig. Die Bank hat ein ent-

sprechendes Wahlrecht ausgetibt.

Mindest-Kapitalquoten
Die Bank hat in den Jahren 2007 und 2008 auf Konzernebene jederzeit die aufsichtsrechtlichen Mindest-Kapitalquoten
eingehalten. Zum jeweiligen Jahresende wies die Bank folgende Quoten aus:

31.12.2008 31.12.2007

Gesamtkoeffizient 14,6 % 10,4 %
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(54) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

31.12.2008

(EUR Mio.)

Eventualverbindlichkeiten 904,7

Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen -
abgerechneten Wechseln

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und 904,7
Gewahrleistungsvertrédgen

Unwiderrufliche Kreditzusagen 2.109,6

Gesamt 3.014,3

109

31.12.2007
(EUR Mio.)

658,6

658,6

2.858,1

3.516,7

In den Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertriagen sind Kreditbiirgschaften, handelsbezogene

Biirgschaften sowie Eventualverbindlichkeiten aus sonstigen Biirgschaften und Gewihrleistungen enthalten.

Angaben zur Schitzung der finanziellen Auswirkungen, der Unsicherheit hinsichtlich des Betrages oder des Zeitpunktes

von Vermogensabfliissen sowie Angaben zur Moglichkeit von Ausgleichszahlungen erfolgen gem. IAS 37.91 nicht.

(55) Nachrangige Vermogenswerte

31.12.2008

(EUR Mio.)

Forderungen an Kreditinstitute 24,5
Forderungen an Kunden 0
Zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente 0
Finanzanlagen 0
Gesamt 24,5

31.12.2007

(EUR Mio.)

Als nachrangig sind Vermogenswerte anzusehen, wenn sie als Forderungen im Fall der Liquidation oder der Insolvenz

des Schuldners erst nach den Forderungen der anderen Glaubiger erfiillt werden.

Die nachrangigen Forderungen an Kreditinstitute betreffen eine Beteiligung der NORD/LB.
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(56) Treuhandgeschéafte

Die Treuhandgeschifte gliedern sich wie folgt:

31.12.2008 31.12.2007

(EUR Mio.) (EUR Mio.)

Treuhandvermogen 111,2 100,2
Forderungen an Kreditinstitute 76,2 63,5
Forderungen an Kunden 35,0 36,7

Zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente - -
Finanzanlagen - -

Sonstiges Treuhandvermdgen - -

Treuhandverbindlichkeiten 111,2 100,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 11,3 10,8
Verbindlichkeiten gegeniliber Kunden 99,9 89,4

Sonstige Treuhandverbindlichkeiten - -

(57) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die NORD/LB Luxembourg wurde mit Wirkung vom 1. Januar 2009 von einer monistischen in eine dualistisch
gefihrte Gesellschaft tberfihrt (vgl. Artikel 60bis-1 bis einschliefflich 60bis-19 des abgeinderten Gesetzes vom
10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften). Die Bank vollzieht damit eine klare Trennung von Aufsicht und Verwal-
tung der Gesellschaft.

Im Mirz 2009 werden endfillige Einlagen stiller Gesellschafter in Hohe von nominal EUR 102,3 Mio. mit Zustim-
mung der Aufsichtsbehdrde zuriickgezahlt.

Anfang Mirz stellte ein Kreditnehmer Antrag auf Insolvenz. Das mit diesem Engagement einhergehende Ausfallrisiko

ist zurzeit noch nicht absehbar, wird jedoch auf der Grundlage der zurzeit verfiigbaren Informationen die gebildete

Wertberichtigung auf Portfolioebene nicht tibersteigen.
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Nahestehende Unternehmen und Personen

(58) Anzahl der Arbeitnehmer

Der durchschnittliche Peronalbestand im Konzern wihrend des Berichtszeitraums verteilt sich wie folgt:

Mannlich Mannlich Weiblich Weiblich

2008 2007 2008 2007
NORD/LB Luxembourg 81,3 75,4 33,7 33,2 115,0 108,6
NORD/LB CFB 4,2 5,0 0,3 0,0 4,5 5,0
Skandifinanz 6,0 6,0 2,6 2,0 8,6 8,0
Konzern 91,5 86,4 36,6 35,2 128,1 121,6

(59) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen (Related Parties)

Als nahe stehende juristische Personen wurden alle konsolidierten Tochterunternehmen qualifiziert. Dariiber hinaus
gelten die NORD/LB (Muttergesellschaft der NORD/LB Luxembourg) sowie Unternehmen gemafl TAS 24.9 (f) als
Related Party.

Natiirliche Personen, die gemafl IAS 24 als nahe stehend betrachtet werden, sind die Mitglieder des Geschiftsleitung und

des Verwaltungsrates der NORD/LB Luxembourg als Mutterunternehmen sowie deren nahe Familienangehorige.

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit werden Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen.
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Der Umfang der Transaktionen (ohne die im Rahmen der Konsolidierung zu eliminierenden Geschifte) mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen in den Jahren 2008 und 2007 kann den folgenden Aufstellungen entnommen

werden:

Zum 31. Dezember 2008:

Angaben in TEUR Anteilseigner Personen in Sonstige

Schliisselfunktionen Related Parties

Ausstehende Forderungen

An Kreditinstitute 2.142.013 0

An Kunden 0 440 0
Sonstige Aktiva 112.811 0 0
Summe Aktiva 2.254.824 440 0

Ausstehende Verbindlichkeiten

Gegeniiber Kreditinstituten 5.698.842 0 207.767

Gegeniiber Kunden 0 0 0
Sonstige Passiva 311.181 195 0
Summe Passiva 6.010.023 195 207.767
Gewahrte Garantien/Biirgschaften 0 0 0
Zinsaufwendungen 254.855 0 10.655
Zinsertrage 84.062 117 7.162
Provisionsaufwendungen 21.300 0 0
Provisionsertrége 0 0 0
Ubrige Aufwendungen und Ertrage -19.568 -2.512 0

Summe Ergebnisbeitrage -211.661 -2.395 -3.493
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Zum 31. Dezember 2007:

Angaben in TEUR

Ausstehende Forderungen

Anteilseigner

Personen in
Schliisselfunktionen

Sonstige
Related Parties

An Kreditinstitute 783.507 0 38.382

An Kunden 0 460 0
Sonstige offene Aktiva 255.138 0 185.789
Summe Aktiva 1.038.644 460 224.171
Ausstehende Verbindlichkeiten

Gegeniber Kreditinstituten 4.235.264 0 55.066

Gegeniiber Kunden 0 0 0
Sonstige offene Passiva 324.598 218 991
Summe Passiva 4.559.861 218 56.057
Gewahrte Garantien/Biirgschaften 0 0 0
Zinsaufwendungen 333.148 0 2.800
Zinsertrage 46.091 3 807
Provisionsaufwendungen 13 0 0
Provisionsertrage 3.729 0 0
Ubrige Aufwendungen und Ertrage -55.454 2.555 -54
Summe Ergebnisbeitrage -338.795 2.561 -2.047

Die gesamten Beziige und Kredite der Organe nach handelsrechtlichen Vorschriften sind in Note (61) Aufwendungen
fiir Organe und Organkredite dargestellt.
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(60) Organmitglieder und
Verzeichnis der Mandate

Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat der NORD/LB Luxembourg setzte
sich im Berichtsjahr aus folgenden Personen zusammen:

¢ Dr. Hannes Rehm, Prisident, Vorsitzender des
Vorstandes der NORD/LB Norddeutsche Landesbank
Girozentrale, Hannover (bis zum 31. Dezember 2008)

¢ Dr. Gunter Dunkel, Mitglied des Vorstandes der
NORDY/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale,

Hannover

¢ Martin Halblaub, Mitglied des Vorstandes der
NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale,
Hannover (ab dem 15. August 2008)

¢ Hans Hartmann, Administrateur-Délégué der
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.,
Luxemburg (bis zum 30. Juni 2008)

¢ Dr. Stephan-Andreas Kaulvers, Vorsitzender
des Vorstandes der Bremer Landesbank Kreditanstalt

Oldenburg — Girozentrale, Bremen

e Walter Kleine, Vorsitzender des Vorstandes der

Sparkasse Hannover, Hannover

e Jirgen Kosters, Mitglied des Vorstandes der
NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale,
Hannover (bis zum 8. Mai 2008)

¢ Harry Rosenbaum, Administrateur-Délégué der
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.,
Luxemburg (ab dem 1. Juli 2008)

e Christoph Schulz, Mitglied des Vorstandes der
NORDY/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale,

Hannover

¢ Dirk Vormberge, Administrateur-Directeur der
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.,
Luxemburg (bis zum 1. Februar 2008)

Sonstige Angaben

Mitglieder der Geschiftsleitung
Der Geschiftsleitung der Bank gehorten im Berichtsjahr
folgende Personen an:

® Hans Hartmann, Luxemburg
(Administrateur-Délégué), bis zum 1. Juli 2008

® Harry Rosenbaum, Luxemburg
(Administrateur-Délégué), ab 1. Juli 2008

e Uwe Rossmannek, Hannover (Directeur),
bis zum 1. April 2008

® Dirk Vormberge, Igel (Administrateur Directeur),
bis zum 1. Februar 2008

e Christian Veit, Luxemburg (Directeur)

Mandate
Zum 31. Dezember 2008 wurden von den Geschiftslei-
tern der Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.

folgende Mandate wahrgenommen:

Harry Rosenbaum
e SKANDIFINANZ BANK AG, Ziirich,
Mitglied des Verwaltungsrates

e NORD/LB COVERED FINANCE BANK S.A,,
Luxemburg, Mitglied des Verwaltungsrates

e NORD/LB Luxembourg Group Services,
Luxemburg, Mitglied des Direktoriums

Christian Veit
e NORD/LB COVERED FINANCE BANK S.A,,
Luxemburg, Geschiftsfithrendes Mitglied des

Verwaltungsrates

* NORD/LB Luxembourg Group Services,
Luxemburg, Bevollmichtigter der Geschiftsfithrerin

(NORD/LB Luxembourg)
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(61) Aufwendungen fiir Organe und Organkredite

2008 2007

(in TEUR) (in TEUR)

Beziige der aktiven Organmitglieder

Erweiterte Geschaftsleitung * 2.437 2.495
Verwaltungsrat 75 60

Pensionsverpflichtungen

Erweiterte Geschéaftsleitung * 195 218
Verwaltungsrat 0 0

Vorschiisse, Kredite und Haftungsverhéltnisse

Erweiterte Geschaftsleitung * 440 460
Verwaltungsrat 0 0

* betrifft Geschéftsleitung und leitende Angestellte

(62) Honorar des Konzernabschlusspriifers

2008 2007

(in TEUR) TR

Honorare des Konzernabschlusspriifers fiir:

Abschlusspriifung 435 455
Sonstige Leistungen 98 80

(63) Genehmigung des Jahresabschlusses durch den Vorstand

Der Jahresabschluss ist vom Vorstand der NORD/LB Luxembourg am 29. April 2009 genehmigt worden.
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Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
sitzen ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bank
vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschliefilich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Bank so
dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Bank beschrieben sind.

Luxemburg, 29. April 2009
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.

Harry Rosenbaum Christian Veit
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Bericht des
Réviseurs d’Entreprises

An den Vorstand der

Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.
26, Route d’Arlon

L-1140 Luxembourg

Bericht zum Teilkonzernabschluss

Entsprechend dem uns von der ordentlichen Generalversammlung der Aktionire erteilten Auftrag vom 17. Mirz 2008
haben wir den beigefiigten Teilkonzernabschluss der Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. gepriift, der aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2008, der Gewinn und Verlustrechnung, der Eigenkapitalverinderungsrechnung, der

Kapitalflussrechnung und dem Anhang fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschiftsjahr besteht.

Verantwortung des Managements fiir den Teilkonzernabschluss

Die Erstellung und die den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechende Darstellung dieses Teilkonzernabschlusses gemifl
den International Financial Reporting Standards (IFRS) wie von der EU tibernommen, liegen in der Verantwortung des
Managements. Diese Verantwortung umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung des internen Kon-
trollsystems hinsichtlich der Erstellung und der den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechenden Darstellung des Teil-
konzernabschlusses, so dass dieser frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus
Unrichtigkeiten oder Verstoflen resultieren, sowie die Auswahl und Anwendung von angemessenen Rechnungslegungs-

grundsitzen und -methoden und die Festlegung angemessener rechnungslegungsrelevanter Schitzungen.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprifung tiber diesen Teilkonzernabschluss
ein Priifungsurteil zu erteilen. Der Teilkonzernabschluss der Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. zum 31.
Juli 2008 wurde von einem anderen Abschlusspriifer gepriift, dessen Bestitigungsbericht vom 11. Februar 2008 ein

uneingeschrinktes Priifungsurteil tiber diesen Abschluss enthilt.

Wir fithrten unsere Abschlusspriifung nach den vom Institut des Réviseurs d’Entreprises umgesetzten internationalen
Prifungsgrundsitzen (International Standards on Auditing) durch. Diese Grundsitze verlangen, dass wir die Berufs-
pilichten und -grundsitze einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfithren, dass mit hinreichender

Sicherheit erkannt werden kann, ob der Teilkonzernabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.
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Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen
fiir die im Teilkonzernabschluss enthaltenen Wertansitze und Informationen. Die Auswahl der Prifungshandlungen
obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Teilkonzernab-
schluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder Verstoflen enthilt. Im Rahmen dieser
Risikoeinschitzung berticksichtigt der Réviseur d’Entreprises das fiir die Erstellung und die den tatsichlichen Ver-
hiltnissen entsprechende Darstellung des Teilkonzernabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter
diesen Umstinden angemessenen Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksam-

keit des internen Kontrollsystems abzugeben.

Eine Abschlussprifung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungs-
grundsitze und -methoden und der Angemessenheit der vom Management vorgenommenen Schitzungen sowie die
Beurteilung der Gesamtdarstellung des Teilkonzernabschlusses.

Nach unserer Auffassung sind die erlangten Priifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung unseres Testats aus-
reichend und angemessen.

Priifungsurteil

Nach unserer Auffassung vermittelt der Teilkonzernabschluss in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards wie von der EU umgesetzt ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage des Teilonzerns der Norddeutschen Landesbank Luxembourg S.A. zum 31. Dezember 2008
sowie der Ertragslage fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschiftsjahr.

Bericht liber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen

Der Lagebericht, welcher in der Verantwortung des Managements liegt, steht im Einklang mit dem Teilkonzernab-

schluss.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme

Réviseur d’Entreprises

Christoph HAAS

Luxemburg, 29. April 2009
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Bericht
des Aufsichtsrates

Die Geschiftsleitung der Bank unterrichtete den Verwaltungsrat und die von ihm eingesetzten Ausschiisse im Be-
richtsjahr regelmiflig tiber die geschiftliche Entwicklung und tiber die Lage des Konzerns. Der Verwaltungsrat hat im
Geschiftsjahr 2008 insgesamt vier Mal getagt.

Der Verwaltungsrat und seine Ausschiisse haben iiber die thnen vorgelegten Geschiftsvorfille und sonstigen Ange-
legenheiten, die nach der Satzung und den in deren Rahmen erlassenen Regelungen der Entscheidung dieser Gremien
bedirfen, Beschluss gefasst. Grundsatzfragen der Geschiftspolitik und des betrieblichen Bereiches wurden in mehreren

Sitzungen eingehend erdrtert.

Gemifl Beschluss der auflerordentlichen Generalversammlung der Aktionire vom 8. Dezember 2008 wurde die
NORD/LB Luxembourg mit Wirkung vom 1. Januar 2009 von einer monistisch geftihrten in eine dualistisch gefiihrte
Gesellschaft tberfuhrt. In Folge der gednderten Organisationsform wurde der Verwaltungsrat zum 31. Dezember 2008
vollstindig aufgeldst. Die Organe der Gesellschaft bestehen gemafi der neu gefassten Satzung aus Generalversammlung,
Aufsichtsrat und Vorstand.

Die Generalversammlung der Aktionire hat die folgenden Herren mit Wirkung vom 1. Januar 2009 in den Aufsichtsrat
der Bank berufen:

¢ Dr. Gunter Dunkel, Vorsitzender des Aufsichtsrates
e Christoph Schulz

® Martin Halblaub

¢ Dr. Stephan-Andreas Kaulvers

® Walter Kleine

Den Jahresabschluss und den Konzernabschluss der NORD/LB Luxembourg fiir das Geschiftsjahr 2008 hat die Ernst
& Young S.A., Luxembourg, gepriift und mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen. Erginzend
nahm der Wirtschaftpriifer an der Jahresabschlusssitzung des Aufsichtsrates am 6. Marz 2009 teil und berichtete tiber
die Ergebnisse der Jahresabschlusspriifung.

Der Aufsichtsrat hat dem Ergebnis der Priifung der Abschlussprifer zugestimmt und nach dem abschlieffenden Ergeb-

nis seiner eigenen Priifung keine Einwendungen erhoben.
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126 Bericht des Aufsichtsrates

In seiner Sitzung am 6. Mirz 2009 billigte der Aufsichtsrat den Lagebericht sowie den Abschluss zum 31. Dezember
2008, der damit genehmigt ist. Am 29. April 2009 wurde der erstellte Konzernabschluss sowie der Konzernlagebericht
vom 31. Dezember 2008 gebilligt.

Der Aufsichtsrat schligt der Generalversammlung vor, dem Vorstand Entlastung zu erteilen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand der Bank fiir die vertrauensvolle Zusammenarbeit und spricht thm sowie allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des Konzerns seine Anerkennung fiir die im Bankenjahr 2008 geleistete Arbeit aus.

Luxemburg
im April 2009

Dr. Gunter Dunkel
Vorsitzender des Vorstandes
NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale
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